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  ه چكيد

مشمول ماليات با اجتناب مالياتي و محتواي اطلاعاتي  هدف اين پژوهش بررسي رابطه هموارسازي سود

يابي به براي دست. باشدهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مي سود مشمول ماليات شركت

در . ته استمورد بررسي قرار گرف 1390تا  1383 ساله از سال 8 ةطي دورشركت  87 ،ف پژوهشهد

محتواي  پژوهش حاضر هموارسازي سود مشمول ماليات به عنوان متغير مستقل و اجتناب مالياتي و

گيري جهت اندازه. اطلاعاتي سود مشمول ماليات به عنوان متغير وابسته مورد بررسي قرار گرفته است

نتايج . جاري استفاده شده است اجتناب مالياتي از دو نماد نرخ موثر ماليات جاري و نرخ موثر ماليات نقدي

و معناداري با اجتناب مالياتي دارد  مثبتدهد كه هموارسازي سود مشمول ماليات رابطة تحقيق نشان مي

  . ولي با محتواي اطلاعاتي سود مشمول ماليات رابطه معناداري مشاهده نشد

اطلاعاتي سود مشمول  محتواي ،اجتناب مالياتي هموارسازي سود مشمول ماليات، :كليديهاي واژه

 ماليات
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  مقدمه -1

در مقابل اصول كلي وضع  هاي خاص به دلايلي مانند وجود امتياز ويژه در رفتار مالياتي با فعاليت بنا

ممكن است براي مؤديان فرصت استفاده از  ،هايي در قوانين و مقررات مالياتيماليات و كاستي

در اين صورت مؤدي . نجام تعهد مالياتي آنان فراهم آيدراهكارهاي قانوني جهت كاهش و يا عدم ا

آنجا كه اجتناب از ماليات، فعاليتي  از. هاي قانوني اقدام به اجتناب از ماليات نمايدتواند از طريق راهمي

در فرار مالياتي، مؤدي با ناديده گرفتن . قانوني است لذا بيشتر از فرار مالياتي در معرض ديد است

به رغم آنكه از اين نظر فرار . كاهش ميزان ماليات پرداختي و يا عدم پرداخت آن را داردقانون، قصد 

مالياتي از اجتناب مالياتي متفاوت است، اما به لحاظ رفتار اقتصادي موديان، بين فرار مالياتي و 

  ).1388 موسوي جهرمي و همكاران،( هاي زيادي وجود دارد ياتي شباهتاجتناب مال

اجتناب مالياتي را به عنوان هر گونه استراتژي كه بدهي مالياتي ) 2008(كاران ديرنگ و هم

اجتناب مالياتي را به طور گسترده ) 2010(هانلون و هيتزمن . كنندشركت را كاهش دهد تعريف مي

دهد و همچنين درآمد دولت را كاهش مي ،اجتناب مالياتي. كنندبه عنوان كاهش ماليات تعريف مي

آل، اجتناب مالياتي نبايستي تشويق شود در شرايط ايده. شودمي سيستم مالياتي كشورها ميباعث بدنا

  .گيري نمايندها بايستي به منظور پيشگيري، آن را ارزيابي و اندازهو دولت

هاي اقتصادي گيرياطلاعات حسابداري يكي از منابع مهم اطلاعاتي براي تصميماز طرف ديگر، 

خصوصاً صورت سود و زيان  ها مالي شركتهاي اطلاعات، صورتمهم اين يكي از عناصر . است

هاي شركت در يك دوره مالي بوده و رقم نهايي آن نيز نشان دهنده آنهاست كه بيانگر نتيجه فعاليت

    عنوان مهمترين شاخص سود به). 1384ابراهيمي كردلر، (سود و زيان خالص آن دوره است 

احد اقتصادي، يكي از مباحث حسابداري است كه از ديرباز جايگاه خود را در گيري عملكرد واندازه

شوند بايد هاي مالي ارائه ميتمامي اطلاعاتي كه از طريق گزارش. مباحث تئوريك حفظ كرده است

 ).1380خالقي مقدم و آزاد، ( ندگان خارج از شركت سودمند باشدكنندگان و تصميم گيربراي استفاده

گيري يند تصميمآعاتي يك معيار حسابداري به ميزان استفاده و فايده آن در فرمحتواي اطلا

 گذاران و ساير ذينفعان همواره به دنبال متغيرها وسرمايه. اطلاعات اشاره دارد كنندگاناستفاده

تر، با به سوي تصميمات بهينه يعواملي هستند كه بتوانند آنها را در تصميمات خود لحاظ كرده و گام

اين راستا محققان در تحقيقات مالي كه در قالب مطالعات  در. ريسك حداقل بردارند سود حداكثر و

آزمون محتواي اطلاعاتي و قدرت توضيح  گيرد، به شناسايي، بررسي ورابطه ارزشي صورت مي
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انجام ) 1968(اين نوع مطالعات اولين بار توسط بال و همكاران . انددهندگي چنين متغيرهايي پرداخته

ارتباط آن با تغييرات قيمت سهام مورد آزمون قرار  پذيرفت كه در آن محتواي اطلاعاتي متغير سود و

دهنده اين بود كه سود حسابداري در تبيين قيمت سهام به عبارت ديگر نتايج آزمون آنها نشان. گرفت

 وراق بهادار در مسيرينتيجه تحقيق آنها بيانگر اين است كه قيمت ا .داراي محتواي اطلاعاتي است

  .)1389رودپشتي و همكاران،  رهنماي( كندهمانند تغيير سود هر سهم تغيير مي

اند كه سود مشمول ماليات داراي محتواي اطلاعاتي هاي اخير به اين نتيجه رسيدهپژوهش

  شواهد محدودي در مورد اينكه آيا سود مشمول ماليات. است اي نسبت به سود دفتريفزاينده

چه اطلاعاتي را در بر سود مشمول ماليات وجود دارد و در مورد اينكه  خير،شود يا گذاري ميقيمت

ميبري و (باشد مينياز به پژوهش بيشتري كند گذاري ميگيرد و چه بازاري آنها را قيمتمي

  ).2012همكاران، 

يات، خصوصاً هدف اين پژوهش، بررسي تبعات بالقوه هموارسازي سود مشمول مال بنابراين

ها و هاي اجتناب مالياتي آتي شركتكه هموارسازي سود مشمول ماليات با نتايج فعاليتبررسي اين

  .است محتواي اطلاعاتي سود مشمول ماليات چه رابطه اي دارد؟

پژوهش حاضر از نه بخش تشكيل شده كه پس از مقدمه، در بخش دوم به مباني نظري تحقيق  

تحقيق مي باشد اشاره شده است، و  داخلي رتبط با موضوع و پيشينه خارجي كه شامل مباني نظري م

بخش سوم تا ششم به بيان فرضيات و مدل ها و آزمون فرضيات و نتايج تجربي پرداخته است، در 

اساس نتايج حاصل از تحقيق  بخش ششم بحث و نتيجه گيري شده است، در بخش هشتم بر

پژوهش هاي آتي ارائه شده است و در آخر به انجام گران براي پيشنهادهايي براي فعالان و پژوهش

  .اشاره شده است ،محدوديت هايي كه در طول دوره تحقيق با آنها مواجه بوديم

  ژوهش مباني نظري و ادبيات پ -2

  مباني نظري - 2-1

 اي سود در چارچوباقدامي آگاهانه است كه مديران به منظور كاهش نوسان دورههموارسازي سود 

هموارسازي سود هدف مشخصي دارد و . زنندهاي متداول حسابداري به آن دست مياصول و روش

اقدامي است كه توسط  ،مشمول ماليات هموارسازي سود. آن ايجاد جريان باثباتي از رشد سود است

ي هاگيرد كه باعث افزايش سود دوره جاري جهت برخورداري از مزاياي مالياتي دورهمدير انجام مي

  . )2012 ،ميبري و همكاران( شودها ميو كاهش عدم اطمينان در ماليات) اجتناب مالياتي(آتي 
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هاي مالياتي در دوره جاري تاثير فعاليتسود مشمول ماليات بر سازي همواركه  رودميانتظار 

 هاينقدي قبل از ماليات آتي كه فرصت سود مشمول ماليات پرنوسان در مورد جريانات. بگذارد

سازي سود مشمول ماليات به هموار. كندكند ابهام ايجاد ميريزي مالياتي شركت را محدود ميبرنامه

دهد تا سود مشمول ماليات آتي را پيش بيني كنند كه عدم اطمينان در مورد مديران اين اجازه را مي

مشمول  سودبارت ديگر، به ع. دهدريزي مالياتي را كاهش ميها و منافع مرتبط با فعاليت برنامههزينه

به خاطر اينكه مزاياي . دهديي تصميمات مالياتي در دوره جاري را افزايش ميكارا ماليات هموار

شود انتظار داريم كه دوره آتي شناسايي مينيز ريزي مالياتي در دوره جاري و هاي برنامهفعاليت

هاي آتي ر دورهجتناب مالياتي را دسطوح بالاتري از ا ،ترهموار هايي با سود مشمول مالياتشركت

مشمول  اند كه سوددريافته )2005( هانلون و همكارانو  )2009(ايرز و همكاران  .داشته باشند

حال معلوم نيست كه آيا  به هر .آوردرا براي فعالان عرصه بازار فراهم مي رتبطيماليات اطلاعات م

اهش محتواي اطلاعاتي سود مشمول ماليات مشمول ماليات منجر به افزايش يا ك هموارسازي سود

هاي مالي محتواي كه هموارسازي سود صورت عقيده دارند) 1995( فودنبرگ و تيرول. خواهد شد

به اين نتيجه رسيدند كه ) 2009(ديچو و تانگ مطابق اين نظريه، . دهداطلاعاتي سود را افزايش مي

حتواي اطلاعاتي سودهاي آتي و همزمان را و نيز مدارد  همبستگيپايدارتر  هموارسازي با سود

  .)2012، ميبري و همكاران(افزايش داده است 

اند كه هموارسازي سود، محتواي هاي حسابداري مالي به اين نتيجه رسيدهبه طور كلي، پژوهش

احتمالاً محتواي اطلاعاتي سود مشمول ماليات را نيز و دهد، اطلاعاتي سود دفتري را افزايش مي

هاي مربوط به گزارشگري مالي در گذشته به هاي پژوهشبه عبارت ديگر، يافته. مي دهدش افزاي

برخلاف سود دفتري، هدف اوليه سود مشمول . كنندطور بالقوه سود مشمول ماليات را تفسير نمي

ماليات انتقال اطلاعات به سهامداران نيست، بلكه به عنوان مبنايي جهت وصول درآمد توسط 

  ). 2009 هانلون و مايدو،(ولتي است هاي ددنها

  پيشينه داخلي و خارجي پژوهش -2-2

  خارجي اتتحقيق-1- 2-2

مشمول ماليات، سودهاي آتي و ارزش حقوق صاحبان  سود«پژوهشي را با عنوان ) 2004( لو و نيسيم

ري را جهت مالياتي به سود دفت آنها توانايي يك مبناي مالياتي به نام نسبت سود. انجام دادند» سهام

به اين نتيجه  و بررسي كردند به قيمت را بيني رشد سودها و بازده سهام و تشريح نسبت سودپيش
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تغييرات سود پنج سال بعد را قبل و بعد از اجراي بيانيه  ،مالياتي به دفتري رسيدند كه نسبت سود

يانيه استانداردهاي براي دوره پيش از ب. منعكس مي كند1091استانداردهاي حسابداري مالي شماره 

، اطلاعات مالياتي با نسبت سود به قيمت همزمان ارتباطي نداشت و به 109حسابداري مالي شماره 

برعكس، براي دوره پس از بيانيه استانداردهاي . طور قوي با بازده متعاقب سهام ارتباط داشت

ارتباط داشت و تنها با  ، مبناي مالياتي به شدت با نسبت سود به قيمت109حسابداري مالي شماره 

بازده متعاقب سهام ارتباط ضعيفي داشت، كه نشانگر افزايش درك سرمايه گذاران از مفاهيم 

  . اطلاعاتي مالياتي براي سودهاي آتي است

اما تاثير  تاثيري نداردكه اجتناب مالياتي بر ارزش شركت  دادندنشان ) 2005( داماپالا ديسائي و

  . كميت خوب، مثبت استهاي با حاآن براي شركت

مشمول ماليات به عنوان مبنايي براي  سود« ، پژوهشي را با اين عنوان)2008(ايرز و همكاران 

ايشان ويژگي هاي شركت . انجام داده اند »تاثير برنامه ريزي مالياتي و كيفيت سود ارزيابي عملكرد

ه گذاران در مورد عملكرد شركت، هايي را كه توانايي سود مشمول ماليات را در آگاهي بخشي سرماي

نتايج بررسي آنها حاكي از اين است كه محتواي . افزايش يا كاهش مي دادند را بررسي مي كنند

اطلاعاتي نسبي يا فزاينده سود مشمول ماليات نسبت به سود دفتري براي شركت هاي با برنامه 

نتايج نشان . سود پايين، بالاتر استريزي مالياتي بالا، پايين تر است و براي شركت هاي با كيفيت 

 مي دهد كه برنامه ريزي مالياتي و كيفيت سود پايين تاثير معكوسي بر محتواي اطلاعاتي سود

دفتري به مالكيت را   يافته هاي آنان با پژوهش هايي كه اختلاف سود. مشمول ماليات برآوردي دارد

ه عنوان معيار ارزيابي جايگزين بررسي مي به عنوان معيار كيفيت سود و سود مشمول ماليات را ب

  .كنند مرتبط است

در پژوهشي به بررسي تاثير مديران اجرايي بر اجتناب مالياتي شركتي ) 2010(ديرنگ و همكاران 

اي در تعيين سطح دهد كه تك تك مديران اجرايي نقش قابل ملاحظهنتايج آنها نشان مي. پرداختند

  . كنندگيرد، ايفا ميار مياجتناب مالياتي كه شركت به ك

حاكي از رابطه مثبت بين ماليات انتقالي سال جاري و سودآوري و ) 2011(نتايج ايرز و همكاران 

هاي گذاري بيشتر، محدوديتهاي سرمايههاي با فرصتاين رابطه براي شركتدر . بازده سهام است

  . يابدتمند كاهش ميهاي با حاكميت شركتي قدريابد و براي شركتمالي افزايش مي

                                                           

1. Statement of Financial Accounting Standard No. 109 
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در پژوهشي به بررسي رابطه هموارسازي سود مشمول ماليات، اجتناب ) 2012(ميبري و همكاران 

ها با سود مشمول آنها به اين نتيجه رسيدند كه شركت. ندامالياتي و محتواي اطلاعاتي آن پرداخته

هايي كه به برخلاف پژوهش. تنداز نتايج اجتناب مالياتي آتي مطلوبي برخوردار هس ،ماليات هموارتر

دهد، هاي مالي را افزايش ميمحتواي اطلاعاتي سود صورت ،اند كه هموارسازياين نتيجه رسيده

- اند كه هموارسازي محتواي اطلاعاتي سود مشمول ماليات را كاهش ميبه اين نتيجه رسيده هاآن

ت را براي دستيابي به اهداف خاص ها با اين مورد كه مديران سود مشمول ماليااين يافته. دهد

  .كنند، سازگار استمالياتي هموارسازي مي

  داخلي اتتحقيق-2- 2-2

هاي هموارسازي سود با اقلام تعهدي اختياري در به بررسي انگيزه) 1385( افلاطوني پورحيدري و

د كه دهنشان مي آنهانتايج  .هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختندشركت

گيرد و هاي ايراني صورت ميهموارسازي سود با استفاده از اقلام اختياري توسط مديران شركت

نمودن سود با  هاي اصلي براي هموارهاي عملياتي محركماليات بر درآمد و انحراف در فعاليت

و نوسان ها باشند و اندازه شركت، نسبت بدهي به كل دارايياستفاده از اقلام تعهدي اختياري مي

  .هاي هموارسازي سود از اهميت چنداني برخوردار نيستندپذيري سود به عنوان محرك

را مورد بررسي قرار مشمول ماليات  رابطه حاكميت شركتي و سود) 1389(باباجاني و عبدي 

نتايج تحقيق آنها بيانگر عدم تفاوت معنادار بين ميانگين درصد اختلاف سود مشمول ماليات . دادند

     هايي كه معيارهاي حاكميت شركتي را دارا هستند، با گروهازي و قطعي در گروه شركتابر

اين در حالي است كه در هر دو . هايي كه معيارهاي حاكميت شركتي را دارا نيستند، بوده استشركت

  .ها بين سود مشمول ماليات ابرازي و قطعي معنادار بوده استها، درصد اختلافگروه شركت

كاري در گزارشگري به بررسي تاثير ماليات بر محافظه) 1389( زاده ماهانيپور و تركيخدام

هايي دهد شركتنشان مي آنها نتايج. اندمالي و همچنين مربوط بودن اطلاعات حسابداري پرداخته

كاري هاست، محافظهكه خالص جريان نقدي عملياتي آنها بسيار بزرگتر از درآمد مشمول ماليات آن

هايي كه خالص جريان نقدي عملياتي آنها ها دارند، اما در مورد شركتبيشتري نسبت به ساير شركت

كاري كمتري نسبت به توان گفت كه محافظههاست، نميبسيار كوچكتر از درآمد مشمول ماليات آن

ط بودن دهند كه ماليات نه تنها مربوهاي پژوهش نشان مييافته به علاوه،. ها دارندساير شركت
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دهد بلكه باعث افزايش مربوط بودن دهند، كاهش نميها ارائه مياطلاعات حسابداري را كه شركت

  .گردداطلاعات نيز مي

در پژوهشي به بررسي رابطه بين هموارسازي سود،  ، )1389( و عباسي موصلو دموري، عارف منش

آنها . ق بهادار تهران پرداختندكيفيت سود و ارزش شركت در شركت هاي پذيرفته شده در بورس اورا

در اين پژوهش به دنبال پاسخ اين سوال بودند كه آيا صرفاً هموارسازي سود باعث افزايش ارزش 

زمان بايد كيفيت سود گزارش شده را نيز در نظر ود و يا اينكه هموارسازان سود هممي ش شركت

ايكل به دو گروه هموارساز و  بگيرند؟ بدين منظور، شركت هاي نمونه را با استفاده از روش

سپس با بكارگيري روش اسلون به دو گروه با كيفيت سود و بدون . غيرهموارساز تفكيك نموده اند

كيفيت و در نهايت به چهار گروه شركت هاي هموارساز با كيفيت سود، غيرهموارساز بدون كيفيت، 

ردند و رابطه قيمت سهام با هموارساز سود بدون كيفيت و غيرهموارساز بدون كيفيت تقسيم ك

نتايج حاصل از . هموارسازي سود و كيفيت سود را در دو سطح سود و تغييرات سود آزمون كرده اند

 ،آزمون رگرسيون چندمتغيره نشان مي دهد سرمايه گذاران براي شركت هاي هموارساز سود با كيفيت

  .ترين ارزش را قائل هستندبالاترين ارزش و براي شركت هاي غيرهموار ساز بدون كيفيت كم

هاي هموارسازي سود با اقلام تعهدي اختياري به بررسي انگيزه) 1385(پورحيدري و افلاطوني 

دهد كه نشان مي آنهانتايج  .هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختنددر شركت

گيرد و اي ايراني صورت ميههموارسازي سود با استفاده از اقلام اختياري توسط مديران شركت

هاي اصلي براي هموار نمودن سود با محرك ،هاي عملياتيماليات بر درآمد و انحراف در فعاليت

ها و نوسان باشند و اندازه شركت، نسبت بدهي به كل دارايياستفاده از اقلام تعهدي اختياري مي

  .ي برخوردار نيستندهاي هموارسازي سود از اهميت چندانپذيري سود به عنوان محرك

 هاي پژوهشفرضيه -3

هموارسازي سود مشمول  گونه كه تشريح شد، پژوهش حاضر درصدد روشن ساختن ارتباطهمان

هاي پذيرفته شده ماليات با اجتناب مالياتي و همچنين محتواي اطلاعاتي سود مشمول ماليات شركت

فرضيه به شرح  سهق، اين پژوهش داراي در بورس اوراق بهادار تهران است، با عنايت به مطالب فو

  :باشندزير مي

ها ارتباط معني شركت نرخ موثر ماليات جاري بين هموارسازي سود مشمول ماليات و :1فرضيه 

  .داري وجود دارد
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داري وجود رخ موثر ماليات نقدي ارتباط معنيمشمول ماليات و ن بين هموارسازي سود :2فرضيه

  .دارد

مشمول ماليات ارتباط  محتواي اطلاعاتي سود ازي سود مشمول ماليات وبين هموارس: 3فرضيه

  .داري وجود داردمعني

 جامعه آماري و نمونه آماري ، روش شناسي-4

روش كلي تحقيق از نظر هدف كاربردي، از جهت روش استنتاج توصيفي و تحليلي و از لحاظ طرح 

جهت گردآوري اطلاعات در  .باشدمي) هاز طريق استفاده از اطلاعات گذشت(تحقيق پس رويدادي 

اي و خصوص مفاهيم نظري، تبيين ادبيات موضوع تحقيق و پيشينه تحقيق از روش كتابخانه

هاي اطلاعاتي و آرشيو بورس اوراق هاي مورد نياز از بانكداده .شده استمطالعات اسنادي استفاده 

  .بهادار تهران صورت پذيرفته است

 اطلاعات كه چرا است، تهران بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته يها شركت ،پژوهش جامعه

 شود، مي حسابرسي رسمي، حسابداران توسط تهران بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته هاي شركت

 اين به دسترسي و است برخوردار بالاتري اتكاء قابليت از ها شركت ساير اطلاعات به نسبت لذا

 وجود و آماري جامعه حجم گستردگي علت به .است تر راحت ها تشرك ساير به نسبت اطلاعات

  :است شده داده قرار آماري نمونه انتخاب براي زير شرايط جامعه، اعضاي ميان ها ناهماهنگي برخي

  .باشند شده اوراق بهادار تهران پذيرفته بورس در 83 سال از قبل كه ييهاشركت -

  .سال مالي نداشته باشند ريطي دوره تحقيق تغيو  باشد لسا هر اسفند 29آنها  مالي سال پايان -

 گرفته قرار معامله مورد آنها سهام و داشته مستمر فعاليت پژوهش رةدو طي نظر مورد شركت -

  .باشد

بازنشستگي،  هايصندوق مانند خاص هايفعاليت داراي كه گذاريسرمايه هايشركت جزو -

  .نباشند ...هلدينگ و گذاري وسرمايه هاينكبا بيمه، هايشركت تجاري، هايموقوفه

مورد بررسي  1390تا  1383 ساله از سال 8 ةطي دورشركت فعال  87با توجه به شرايط فوق، 

  .قرار گرفته است
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 مدل تحقيق متغيرها و -5

 پژوهش در قالب سه متغير شامل يك متغير مستقل يعني هموارسازي سود مشمول ماليات و دو متغير

براي سنجش اجتناب  .باشدمشمول ماليات مي اجتناب مالياتي و محتواي اطلاعاتي سود وابسته

مالياتي جاري و  نرخ موثر نماداز دو  )2012( مالياتي در اين پژوهش به پيروي از ميبري و همكاران

  .شوداستفاده مي نقدي نرخ موثر مالياتي

  :ودشبرازش ميير ز، رگرسيون 2و فرضيه  1 جهت بررسي فرضيه

TAXOUTCOMEi,t+3 = α0+β1SMOi,t-3+ β2PISMOi,t + β3LEVi,t + 

β4SIZEi,t + β5MTBi,t+ β6ROAi,,t + β7NOLi,t +  

  :شودمي برازشير ز، رگرسيون  3 فرضيهبررسي جهت 

RET = α0+β1SMOi,t+ β2PISMOi,t + β3∆TIi,t + β4 ∆PBTIi,t+ 

β5TIi,t*SMOi,t+β6∆PBTI i,t* PISMOi,t+ε 

:كه در آن  

TAXOUTCOME : نرخ موثر مالياتي جاري و نرخ موثر(اجتناب مالياتي  نماديكي از دو 

  :باشدگيري آنها به شرح زير ميباشد كه اندازهمي) مالياتي نقدي

در  CURETR )2009( همكاران ز ايرز وبه پيروي ا): CURETR(نرخ موثر مالياتي جاري  

 (TXC)و از طريق تقسيم مجموع هزينه ماليات دوره جاري شود گيري ميسال اندازه 4طول دوره 

منهاي اقلام  (PI)تقسيم بر جمع سود دفتري قبل از ماليات  t+4تا  t+1ساله از  4در طول دوره 

  .آيدي، بدست ميدر طول همان دوره زمان (SPI)) اقلام غير مترقبه(خاص 

، )2008( همكارانبه پيروي از ديرنگ و : (CASHETR)نرخ موثر مالياتي نقدي 

CASHETR  حاصل تقسيم جمع وجوه نقد پرداختي بابت ماليات(TXPD)  1از سال+t  تا سال

4+t  تقسيم بر جمع سود دفتري قبل از ماليات(PI)  در طول ) اقلام غير مترقبه(منهاي اقلام خاص

  .باشدوره مالي ميهمان د

RET : تا سود (پايان سال مالي از ماه پس  4از آغاز سال مالي تا  كه استماهه بازار  16بازده

  .شودگيري مياندازه )اعلام شود

SMO : 3از سال تقسيم بر جمع دارايي ها انحراف معيار سود مشمول ماليات-t  تا سالt. 
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TI∆ :1مشمول ماليات از دوره  تغييرات سود-t  تا دورهt  حقوق صاحبان تقسيم بر ارزش بازار 

  سهام

PTBI∆: 1قبل از ماليات از دوره  تغيير سود-t  تا دورهt تقسيم بر ارزش بازار حقوق صاحبان سهام  

SMO*TI∆: ضرب تغييرات سود مشمول ماليات و هموارسازي سود مشمول مالياتحاصل  

PISMO :1  هايسال ها دركل دارايي قسيم برقبل از ماليات ت انحراف معيار حاصل سود-t  تا

  .شودگيري مياندازهt سال 

PTBI *PISMO∆ :ضرب متغير هموارسازي سود قبل از ماليات و تغييرات در سود حاصل

  قبل از ماليات

Lev :هاهاي جاري و بلندمدت بر دارايينسبت بدهي.  

Size :هالگاريتم طبيعي جمع دارايي  

MTB :حقوق صاحبان سهام به ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام نسبت ارزش بازار  

ROA :قبل از ماليات نسبت سود (PI) به جمع دارايي ها (AT)  

NOL :مجموع دارايي، مقادير مفقودي خالص زيان  خالص زيان عملياتي دوره جاري تقسيم بر

  .دهيمعملياتي را برابر با صفر قرارمي

 نتايج تجربي-6

نتايج حاصل از آمار توصيفي داده  .نشان داده شده است 1پژوهش در جدول آمار توصيفي متغيرهاي 

نسبت به سود ) 63/0(ها نشان مي دهد كه نماد هموارسازي سود مشمول ماليات به طور ميانگين 

يعني به عبارتي،  ؛برخوردار هست  كمتري  به طور قابل ملاحظه اي از نوسان) 66/0(حسابداري مالي 

  .نسبت به سود مشمول ماليات هموارتر هستندسودهاي حسابداري 

باشند كه ميانگين نرخ مؤثر ماليات و نرخ مؤثر ماليات نقدي نسبتاً پايين مي، 1با توجه به جدول 

باشد مي 18/0انحراف معيار بازده بازار سهام . باشدها ميمالياتي شركت نشان دهنده پايين بودن بار

  . داردن )12/0(ي حول ميانگين اپراكندگي قابل ملاحظه دهدكه نشان مي
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 هاي تحقيقآمار توصيفي داده -)1(جدول 
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 54/0 60/0 41/1 91/31 19/1 84/0 11/0 14/0 63/0 00/1 00/1 26/0 ماكزيمم

 -01/0 -04/0 -02/0 83/23 24/0 05/0 -18/0 -05/0 -31/0 00/0 00/0 00/0 مينيمم

 13/0 /12 35/0 94/26 16/0 66/0 15/0 00/0 11/0 12/0 16/0 45/0 ميانه

 16/0 66/0 38/0 28 66/0 66/0 05/0 11/0 12/0 18/0 21/0 63/0 ميانگين

انحراف 

  -01/0 11/0 18/0 36/1 16/0 08/0 18/0 03/0 20/0 21/0 44/0 52/0 معيار

: RET مالياتي نقدي، نرخ موثر : CASHETR مالياتي، نرخ موثر: CURETR  مالياتي، هموارسازي سود: SMO: يادداشت

هموارسازي سود : PISMO ماليات، قبل از تغييرات در سود :∆PTBI مشمول ماليات، تغييرات در سود :TI∆سهام،  بازده بازار

 شاخص زيان: NOLها، بازده دارايي: ROAارزش بازار به ارزش دفتري، : MTB اندازه شركت،: Size اهرم، :Lev حسابداري،

  آزمون نرمال بودن توزيع متغيرها - 6-1

استفاده  اسميرنوف-كولموگروف تحقيق از آزمونبراي آزمون نرمال بودن توزيع متغيرهاي وابسته 

  . شده است

  اسميرنوف  -لموگرروفوآزمون ك -)2(جدول 

  نام متغير
نوع 

  يرمتغ

تعداد 

  مشاهدات

 مقدار 

z  
Sig 

نتيجه 

  آزمون

CURETR نرمال است  186/0  090/1  696  وابسته  

CASHET

R 
  نرمال است  205/0  323/2  696  وابسته

RET نرمال است  347/0  934/0  696  وابسته  

در كه تحقيق وابسته اسميرنوف براي متغيرهاي -داري آزمون كولموگروفبا توجه به سطح معني

لازم به ذكر اين . باشندها در تمامي متغيرهاي وابسته نرمال ميتوزيع داده شوداهده ميمش 2جدول 

انجامد و در نتيجه توزيع نرمال بودن متغيرهاي وابسته به نرمال بودن كل مدل مي نكته است كه

  .باشدها نرمال ميها در اين مدل براي همه دادهداده
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  هافرضيهنتايج حاصل از آزمون  - 6-2

  :نتايج حاصل از آزمون تجربي فرضيات به شرح زير مي باشد

  آزمون تشخيص مدل -1- 6-2

يا پانل براي آزمون فرضيه هاي پژوهش و تخمين  poolبراي گزينش اينكه كدام يك از مدل هاي 

  ).1380عباسي نژاد، (ليمر استفاده مي گردد  Fمدل مناسب ترند از آزمون 

  ليمر فرضيات Fنتايج حاصل از آزمون -)3(جدول 

  3فرضيه 2فرضيه  1فرضيه  آزمون

  107/4  317/4  018/4  ليمر Fآزمون

  0020/0  0028/0  0033/0 سطح معني داري

كمتر از سطح خطاي مورد در هر سه فرضيه ليمر  Fداري آماره با توجه به اينكه سطح معني

  .مدل انتخاب مي گرددهر سه پذيرش مي باشد، مدل ديتا پنل براي برآورد 

  ثابت يا تصادفي در برآورد مدل ديتاپنل راثآ انتخاب -2- 6-2

نخست اينكه تمام : در اين بخش به دو نكته مهم در خصوص آثار ثابت يا تصادفي اشاره مي گردد

در اين صورت لازم نيست نگران عرض از مبدأهاي مختلف  .افراد يا مقاطع در پانل همگن هستند

ميان افراد را قيقت، رويكرد پانل ديتا به خوبي مي تواند ناهمگني در ح. براي هر فرد يا مقطع باشيم

دوم . اين نكته يكي از مزاياي مدل پانل نسبت به مدل هاي مقطعي يا سري زماني است. نشان دهد

در مدل رگرسيوني فرض مي  ،اينكه، عرض از مبدأها را جمله اي ثابت و مخصوص هر فرد يا مقطع

اي تصادفي براي هر گروه است، اما در هر  مي كند عرض از مبدأ جمله تصادفي فرضآثار مدل . كند

دوره در مدل رگرسيوني  دوره زماني از اين توزيع تصادفي تنها يك رخداد به صورت يكسان در هر

به عبارت ديگر، براي كل دوره زماني براي هر فرد تنها يك عرض از مبدأ وجود دارد . وارد مي شوند

         ثابت و تصادفي از آزمون هاسمن استفاده آثار براي گزينش بين  ).1387ان، اشرف زاده و مهرگ(

  .آورده شده است 4مي شود كه نتايج حاصل از آن در جدول 
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  ليمر فرضيات Fنتايج حاصل از آزمون -)4( جدول

  2فرضيه 2-1فرضيه  1- 1فرضيه    آزمون

  H-Husman(   989/51  585/45  653/42آزمون (هاسمن

  000/0  000/0  000/0   (.Prob)معني داريسطح 

بنابراين مدل اثرات ثابت با اطمينان  ،است 05/0هر سه فرضيه كمتر از  Probبا توجه به اينكه 

  .پذيرفته مي شودبراي هر سه فرضيه درصد  95

  1آزمون فرضيه 

  :1فرضيه

  .اري وجود داردمشمول ماليات و نرخ موثر ماليات جاري ارتباط معني د بين هموارسازي سود 

  :به شرح جدول زير مي باشد 1نتايج حاصل از آزمون فرضيه 

 مالياتي جاري مشمول ماليات و نرخ موثر نتايج حاصل از رگرسيون بين هموارسازي سود  - )5( جدول

  دارسطح معني  tآماره   ضريب  نام متغير

Constant 015/0 -  656/0  512/0  

SMO 014/0 - 481/1  000/0  

PISMO  001/. -  481/1  139/0  

SIZE  001/0  576/0  565/0  

LEV 037/0 -  363/3 -  001/0  

NOL 812/0 -  145/4 -  081/0  

MTB 051/0 -  329/3 -  001/0  

ROA 069/0 208/9  000/0  

  ضريب تعيين تعديل شده  ضريب تعيين آزمون دوربين واتسون سطح معني داري  Fآماره

073/18  000/0  437/2  309/0  292/0  

خطاهاي مدل دهد بين باشد كه نشان ميمي 437/2آماره دوربين واتسون  3دول توجه به ج با

دار بوده و فرض خطي بودن مدل رگرسيون معني F آمارهبا توجه به  .همبستگي وجود نداردخود

ضريب . شودرابطه بين دو متغير هموارسازي سود مشمول ماليات و نرخ موثر ماليات جاري تاييد مي

از تغييرات در % 9/30باشد كه بيان كننده اين مطلب است كه، مي 309/0ه برابر با تعيين محاسبه شد

 داده توضيح و ديگر متغيرهاي كنترلي موثر ماليات جاري توسط هموارسازي سود مشمول ماليات نرخ

  مشمول ماليات كه سطح  بدست آمده براي متغير هموارسازي سود tبا توجه به آماره  .شودمي
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توان گفت كه بين مي )-014/0( دهد و مقدار بدست آمده در بتارا نشان مي 000/0ي دارمعني

هاي پذيرفته شده در بورس ماليات جاري در شركت مشمول ماليات و نرخ موثر هموارسازي سود

اهرم، فرصت هاي هاي كنترلي نيز، از بين متغير. وجود دارد دار و منفيمعنيبطه اوراق بهادار تهران را

ماليات  داري با نرخ موثرني اينكه اين متغيرها رابطه معنيشوند يعمي و نرخ بازده دارايي ها تأييد رشد

  .دنجاري دار

  :2فرضيه

  .داري وجود داردرخ موثر ماليات نقدي ارتباط معنيبين هموارسازي سود مشمول ماليات و ن

  :به شرح جدول زير مي باشد 2نتايج حاصل از آزمون فرضيه 

 مالياتي نقدي مشمول ماليات و نرخ موثر نتايج حاصل از رگرسيون بين هموارسازي سود - )5( جدول

  دارسطح معني  tآماره  ضريب  نام متغير

Constant  000/0 -  019/0 -  985/0  

SMO  009/0 -  439/2  015/0  

PISMO 55/0  784/3  000/0  

SIZE  001/0  572/1  081/0  

LEV 032/0 -  360/0 -  015/0  

NOL 014/0 -  315/0 -  712/0  

MTB 004/0 -  124/4  021/0  

ROA 060/0 - 539/0 -  006/0  

  ضريب تعيين تعديل شده  ضريب تعيين آزمون دوربين واتسون سطح معني داري  Fآماره

841/18  000/0  394/2  318/0  301/0  

خطاهاي مدل دهد بين كه نشان ميباشد مي 394/2آماره دوربين واتسون  4توجه به جدول  با

سود مشمول فرض خطي بودن رابطه بين دو متغير  F آمارهبا توجه به  .بستگي وجود نداردخودهم

ضريب تعيين محاسبه شده برابر . شودتاييد مي سود مشمول ماليات نقدي مالياتي موثر نرخماليات و 

 دينق مالياتي موثر نرخاز تغييرات درصد  1/30باشد كه بيان كننده اين مطلب است كه مي 318/0با 

با توجه به  .شودمي و ديگر متغيرهاي كنترلي توضيح داده سود مشمول مالياتهموارسازي توسط 

را نشان  015/0داري بدست آمده براي متغير هموارسازي سود مشمول ماليات كه سطح معني tآماره 

سود زي هموارساتوان گفت كه بين بنابراين، مي .است -009/0دهد و مقدار بدست آمده در بتا مي

هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در شركت نقدي مالياتي موثر نرخمشمول ماليات و 
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اهرم،   متغير  سه تنها تاثيراز بين متغيرهاي كنترلي نيز، . وجود دارد داريمنفي و معنيرابطه 

داري لي تاثير معنيكنترمورد تاييد قرار مي گيرد و بقيه متغيرهاي  هاي رشد و بازده دارايي هافرصت

  .دارندن نرخ موثر ماليات نقدي بر

مشمول ماليات ارتباط  محتواي اطلاعاتي سود بين هموارسازي سود مشمول ماليات و :3فرضيه 

  .داري وجود دارديمعن

  :به شرح جدول زير مي باشد 3نتايج حاصل از آزمون فرضيه 

 بازده بازار سهاممشمول ماليات و  ن هموارسازي سودنتايج حاصل از رگرسيون چند متغيره بي - )6( جدول

  داريسطح معني  t  آماره  ضريب  نام متغير

Constant  009/0  255/  799/0  

SMO  004/0 -  557/0 -  578/0  

TI∆  001/0  680/0  496/0  

∆PBTI 036/0  267/3 -  001/0  

SMO× TI∆ 023/0 -  006/1 -  315/0  

PISMO 015/0  262/3  001/0  

PISMO×∆PBTI  069/0  051/9  000/0  

  ضريب تعيين تعديل شده  ضريب تعيين آزمون دوربين واتسون سطح معني داري Fآماره

781/17  000/0  424/2  306/0  288/0  

خطاهاي مدل دهد بين باشد كه نشان ميمي 424/2آماره دوربين واتسون  6با توجه به جدول 

هموارسازي  متغير دوبودن رابطه بين فرض خطي  F آمارهبا توجه به . همبستگي وجود نداردخود

    306/0با  برابر شده محاسبه تعيين ضريب. شودمي تاييد نرخ بازده بازار ومشمول ماليات  سود

 هموارسازي سود نرخ بازده بازار توسط در تغييرات از %6/30 است كه مطلب اين نگربيا كه باشدمي

 دفتري و هموارسازي سود دفتري غييرات سودمشمول ماليات، ت تغييرات در سود مشمول ماليات،

توان مي مشمول ماليات بدست آمده براي هموارسازي سود tبا توجه به آماره  .شودمي داده توضيح

 .داري وجود نداردرابطه معني ده بازارمشمول ماليات و نرخ باز گفت كه بين هموارسازي سود

 ∆TI، )مشمول ماليات تغييرات سود( ∆TIيرهاي بدست آمده براي متغ tبا توجه به آماره همچنين 

SMO* )به ترتيب با ) ول مالياتمشمول ماليات و هموارسازي سود مشم اثر متقابل تغييرات سود

 tدر حالي كه آماره . باشندمي دار با بازده بازاريفاقد رابطه معن 315/0و  496/0داري سطح معني

 PISMOمتغيرهاي كنترلي  و) تغييرات در سود دفتري( PBTI∆ بدست آمده براي متغير مستقل 
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 دفتري و اثر متقابل تغييرات سود( PBTI   PISMO∆ *و) هموارسازي سود دفتري(

داراي ارتباط  000/0 و 001/0، 001/0داري به ترتيب با سطح معني) دفتري هموارسازي سود

  .باشندمي  (RET)هاشركت معناداري با بازده بازار

  گيريبحث و نتيجه -7

هدف اصلي از انجام اين پژوهش كه در قالب . آزمون شده استفرضيه  سهانجام اين پژوهش،  در

مشمول ماليات با اجتناب مالياتي و  فرضيه اصلي ارائه شده است، بررسي ارتباط هموارسازي سود سه

. اق بهادار تهران استهاي پذيرفته شده بورس اورمشمول ماليات در شركت محتواي اطلاعاتي سود

، دو مدل در جمع آوري شدههاي آنها در اين پژوهش با توجه به متغيرهاي وابسته و مستقل كه داده

تدوين شده است مورد استفاده قرار ) 2012( همكارانش ها كه توسط ميبري ويك از فرضيه قالب هر

 . گرفته است

 ولي دارد منفي ارتباطاجتناب مالياتي  با مشمول ماليات دهد كه هموارسازي سودنتايج نشان مي

داري با محتواي اطلاعاتي سود در يارتباط معن هموارسازي سود مشمول ماليات به لحاظ آماري

 كه دهدنشان مي 1نتيجه آزمون فرضيه  .هاي پذيرفته شده بورس اوراق بهادار تهران نداردشركت

 .وجود دارد دار و منفيرابطه معنييات جاري مال مشمول ماليات و نرخ موثر بين هموارسازي سود

رابطه مشمول ماليات و نرخ موثر ماليات نقدي  بين هموارسازي سود دهدنشان مي 2نتيجه آزمون 

  .داري وجود دارديمعنمنفي و 

توان در مي ،هموارسازي و اجتناب مالياتيفرضيه مربوط به  دوبا توجه به نتايج به دست آمده در 

مشمول  دار هموارسازي سوداز آنجايي كه رابطه معني هك چنين اظهار نظر كرد اصلي مورد فرضيه

از  .باشدمنفي مي هاي فرعياين رابطه در كليه فرضيه ،تناب مالياتي به اثبات رسيده استماليات با اج

گفت توان باشد، پس ميمالياتي نشان دهنده افزايش اجتناب مالياتي مي آنجايي كه كاهش نرخ مؤثر

اين دو يابد و در نتيجه كه با افزايش هموارسازي سود مشمول ماليات، اجتناب مالياتي نيز افزايش مي

 .يكديگر دارند ارتباط مستقيمي با

با توجه به نتايج به دست آمده . نشان از رد اين فرضيه دارد 3نتيجه آزمون مربوط به فرضيه

 .ه استه رد شدفرضياين رو نبه اثبات نرسيد و از اي 2فرضيه 

هاي ميبري و نتايج فرضيه اول پژوهش حاضر مورد تأييد قرار گرفته است كه مطابق با يافته

دار بين هموارسازي سود يمعن ها حاكي از ارتباط مستقيم وباشد، كه يافتهمي) 2012( همكارانش



  129                                  ............مشمول ماليات با اجتناب مالياتي بررسي رابطه هموارسازي سود

نتايج فرضيه . باشدمي )اجتناب مالياتي نمادهاييا ارتباط منفي با (مشمول ماليات و اجتناب مالياتي 

ميبري و . مطابقت ندارد) 2012(هاي ميبري و همكارانش دوم پژوهش حاضر رد شد كه با يافته

اند به طوري كه دار آوردهمعني را مثبت و ∆PBTIو  ∆TIضرايب مربوط به ) 2012(همكارانش 

هاي انجام گرفته طبق تحليل باشد وبزرگتر مي ∆TIداري از ضريب به طور معني ∆PBTIضريب 

دار نيست، كه معني ∆TI دار است در حالي كه ضريبمعني ∆PBTIدر پژوهش حاضر نيز ضريب 

نتايج فرضيه . باشدمي) 2012(هاي ميبري و همكارانش دهد از اين جهت مطابق با يافتهنشان مي

سود حسابداري  مبني بر اينكه) 2005(هاي هانلون و همكارانش دوم اين پژوهش هم چنين با يافته

هاي نسبت به سود مشمول ماليات محتواي اطلاعاتي بيشتري دارد، نيز مطابقت دارد ولي يافته

دار بين سود مشمول ماليات و محتواي اطلاعاتي  نيز بيانگر ارتباط معني) 2005(هانلون و همكارانش 

هاي هانلون تحليل تجزيه وهاي مبتني بر يافته. هاي تحقيق حاضر مطابقت ندارديافته آن است كه با

به طور معناداري بزرگتر از ضريب  ∆PBTIنيز حاكي از اين است كه ضريب  )2005(و همكارانش 

TI∆ باشدمي .  

گذاران و توان گفت كه سهامداران و سرمايهبنابراين بر اساس نتايج بدست آمده به صراحت مي

سود دفتري نسبت به سود مشمول ماليات به طور كلي فعالان عرصه بازار به اطلاعات مربوط به 

مشمول  كنند، يعني اينكه سود دفتري محتواي اطلاعاتي بيشتري نسبت به سودبيشتر توجه مي

توان گفت كه سود مشمول هاي مشابه ميهاي اين پژوهش و پژوهشاساس يافته ماليات دارد و بر

ها به همين دليل شركت باشد ومي ماليات بيشتر به عنوان مبنايي براي وصول درآمد توسط دولت

 .كنندبه اين معيار توجه مي ،بيشتر به منظور كاهش خروج وجوه نقد بابت ماليات

مثبتي بين هموارسازي سود  دار واز آنجايي كه ارتباط معنيتوان اظهار نمود به طور كلي مي

هايي طي است كه اگر شركت مشمول ماليات و اجتناب مالياتي مالياتي وجود دارد، بيانگر اين موضوع

هاي اجتناب مالياتي باشند، از نتايج فعاليتدوره تحقيق داراي جريان سود مشمول ماليات همواري مي

داري بين هموارسازي سود مشمول كه رابطه معنيبا توجه به اين .مطلوبي برخوردار خواهند شد

اين امر است كه سود مشمول ماليات ماليات و محتواي اطلاعاتي سود مشمول وجود ندارد، بيانگر 

كند و در تصميم گيري آنان اطلاعات مفيدي را براي تصميم گيري فعالان عرصه بازار فراهم نمي

  .باشدموثر نمي
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دار بين هموارسازي معني و مثبتنتايج حاصل از فرضيه اول كه حاكي از وجود ارتباط به با توجه 

 :شودباشد پيشنهاد مييسود مشمول ماليات و اجتناب مالياتي م

سازند قوانين مالياتي كه امكان كاهش ماليات يا گريز از ماليات را براي مؤدي فراهم مي -الف

 .بررسي و نسبت به آنها تجديد نظر شود ،شناسايي

 كليه اشخاص حقيقي و حقوقي  بهآموزش فرهنگ پرداخت ماليات  -ب

ري هماهنگي ايجاد شود، در اين صورت آزادي بين قوانين مالياتي و استانداردهاي حسابدا -ج

 . يابدهاي متفاوت براي مقاصد مختلف كاهش ميعمل مديران در بكارگيري روش

دار بين هموارسازي وجود ارتباط معنيكه حاكي از عدم  نتايج حاصل از فرضيه دومبه با توجه 

 :شوديشنهاد ميباشد پمي سود مشمول ماليات و محتواي اطلاعاتي سود مشمول ماليات

ضمن هماهنگي استانداردهاي حسابداري با قوانين مالياتي، قوانين افشاي مالياتي را نيز  -الف

 .افزايش و اجباري نمايند

- ايفاي تعهد اجتماعي شركت در قبال دولت و جامعه مي ةاز آنجايي كه ماليات نشان دهند -ب

ها از جمله است كه به اطلاعات مالياتي شركت گذاران و فعالان عرصه بازار نيز لازمسرمايه باشد،

  .سود مشمول ماليات توجه داشته باشند و در تصميمات خود ماليات را نيز لحاظ نمايند

  :پيشنهاد مي شود براي تحقيق هاي آتينيز ضمنا موارد زير  

 .تأثير اجتناب مالياتي بر محتواي اطلاعاتي سود مشمول ماليات نيز تحقيق و بررسي شود -

 .عوامل مؤثر بر هموارسازي سود مشمول ماليات به طور مفصل تحقيق و بررسي شود -

در مورد قوانيني كه موجبات اجتناب مالياتي را براي شركت ها فراهم مي آورد نيز تحقيق صورت  -

 .گيرد

كار نظارتي در شركت ها بر هموارسازي سود مشمول  و تأثيرحاكميت شركتي به عنوان يك ساز -

 .ات و اجتناب مالياتي و محتواي اطلاعاتي سود مشمول ماليات نيز بررسي شودمالي

ها در درآمد مشمول ماليات شركتتحقيق مي توان بيان كرد كه اين محدوديت هاي به عنوان 

طريق  يا از اين حساببه مربوط  ها منعكس نشده است، بنابراين اطلاعاتهاي مالي شركتصورت

هاي توضيحي محاسبه يق اطلاعات مربوط به جدول ذخيره ماليات در يادداشتهزينه ماليات يا از طر

گيري آثار برخي از عوامل، نظير عوامل سياسي، فرهنگي و اجتماعي كه احتمالاً بر اندازه .شده است

  .ه استهاي بورسي نيز مؤثر باشند، امكان پذير نبودپرداخت ماليات شركت
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