
 

 هاشركتي با نرخ موثر مالياتي شركت ساختار حاكميت رابطةبررسي 
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  چكيده

موثر مالياتي    شركت بين ساختار حاكميت بررسي رابطة ،هدف اساسي تحقيق حاضر هاي شركتي با نرخ 
در اين تحقيق، نرخ موثر مالياتي از دو جنبه . اوراق بهادار تهران مي باشدبورس در بازار شده پذيرفته 

شركت پذيرفته شده در  107نمونه آماري تحقيق شامل  . تعهدي و نقدي مورد توجه قرار گرفته است
گردآوري و مورد تجزيه و تحليل ) 1390تا  1382( سال 9مي باشد كه داده هاي آنها در طول  بورس

در اين الگوي . اقتباس شده است) 2011( الگوي آزمون فرضيات از تحقيق ماهنتيران. آماري قرار گرفت
و  شركتي حاكميتساختار عنوان متغير وابسته و تابعي از هب )تعهدي و نقدي( رگرسيوني نرخ موثر مالياتي

جهت انتخاب نمونه آماري مناسب، در اين تحقيق از روش نمونه . تلقي شده استمتغيرهاي كنترلي 
در مجموع، يافته ها نشان مي دهند كه بين  .استفاده شده است) غربالگر( گيري حذفي سيستماتيك

  . ر مي باشدساختار حاكميت شركتي با نرخ موثر مالياتي ارتباط مستقيم و معنادار برقرا
نرخ موثر تعهدي مالياتي، نرخ موثر نقدي مالياتي، درصد مالكيت دولتي، درصد  :كليدي هايواژه

 مالكيت مديريتي، تركيب هيات مديره
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  قدمهم -1

1شركتي حاكميت كلي، نگاه يك در
 و كه سمت است نهادي و فرهنگي حقوقي، ترتيبات شامل 

 دارند، صحنه حضور اين در كه عناصري .مي كنند تعيين را ها شركت عملكرد و حركت سوي

 كه شركت مديريت شان،و تركيب مديره هيئت اعضاء مالكيت ايشان، ساختار و سهامداران از عبارتند

 بر اثرگذاري امكان كه ها ذينفع و ساير شود مي هدايت اجرايي ارشد مدير يا عامل مدير توسط

  .دارند را شركت حركت

 سهامداران صحيح حاكميت اعمال از يافتن اطمينان شركتي، بحث حاكميت ركن ترين اساسي 

 حالاتي وجود اين، وجود با .شركت و هدايت فعاليتهاي عملياتي به سمت سودآوري است اداره بر

شود  روبرو موانعي با اقليت سهامداران مخصوصاً براي حاكميت اين اعمال كه گردد مي سبب خاص

در اين راستا ). 1387توتاخانه، ( و منافع ايشان را در شركتهاي سرمايه پذير تحت تاثير قرار دهد

را  ها بر عملكرد و محيط گزارشگري مالي آنهاتاثيرات ساختار حاكميتي شركت تحقيقات زيادي،

ا را از طور بالقوه تضاد منافع در شركتههبررسي نموده و نشان داده اند كه حاكميت شركتي مطلوب، ب

براي مثال بوشي و ( تر و حمايت از حقوق ذينفعان، كاهش مي دهدطريق ارائه اطلاعات شفاف

از  كه است مكانيزمي شركتي حاكميت رو، اين از). 1387؛ توتاخانه، 2009؛ عبداله، 2008همكاران،

 شركتها سوي از شده ارائه اطلاعات كيفيت گرديده و برطرف نمايندگي تعارضات آن، اعمال طريق

 مورد توجه جامعه عموم و ها دولت جمله از كليه ذينفعان، و سهامداران حقوق رعايت يافته، بهبود

  ).2007فرناندس، ( مي گيرد قرار

شركت هاي  2حاكميت شركتي با نرخ موثر مالياتيساختار موضوع تحقيق حاضر، بررسي رابطة 

توان  نرخ موثر مالياتي معياري است كه مي. بورس اوراق بهادار تهران مي باشد پذيرفته شده در بازار

اين معيار مبتني بر . يي سيستم ماليات بر درآمد شركتها استفاده كرداز آن در راستاي تعيين كارا

طور موثر اختلاف بين هقانوني ماليات بر درآمد شركتها بوده و ب مقايسه نرخ موثر مالياتي با نرخ

لحاظ نظري، ساختار راهبري شركت هب سياستهاي مالياتي شركتهاي مختلف را منعكس مي كند

هاي شركت را شكل مي دهند يكارهايي است كه سياستها و تصميم گير و متشكل از مجموعه ساز

آنچه كه بايد . نظر قرار مي گيرند ژگي هاي هيات مديره موردكه عمدتا براساس تركيب مالكيت و وي

                                                 
1. Corporate Governance 

2. Effective tax rate 
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اين است كه راهبردهاي متاثر از اين عوامل، چه نقشي در تبيين منافع گروه  ،مورد توجه قرار بگيرد

  .هاي درگير در شركتهاي سهامي دارد

  بيان مساله تحقيقادبيات نظري و  -2

و  است شده محسوب سهامدار يك مثابه هب شركتي، دولت حاكميت محدود رويكرد در اگرچه

 اين شركتي، حاكميت گسترده رويكرد در كنند، ليكن مي پرداخت را سود از دولت سهم ها شركت

 آيا كنند؟ مي رعايت منصفانه به صورت را دولت حقوق هاشركت آيا كه شود مي سوال مطرح

 بر داير دولت حقوق بتوانتا  هست شفاف كافي اندازه به هاشركت توسط منتشر شده اطلاعات

  نمود؟  محاسبه و ارزيابي درستي به روي آنها از را متعلقه ماليات

 ها شفافترشركت طرف از شده ارائه اطلاعات چقدر پيشنهاد دادند كه هر) 2007( وهاب و همكاران

 ترموفق ذينفعان به نسبت خود پاسخگويي ايفاي مسؤوليت در هاشركت اندازه به همان باشد،

مشمول  سود صحيح و دقيق محاسبه موجب نوبه خود به نيز شفاف اطلاعات ارائه و بود خواهند

 به دولت نيز، شركتي حاكميت گسترده در رويكرد دليل، همين به .شد خواهد شركت قطعي ماليات

 در. مي گردد برخوردار شركتي حاكميت از سيستم ناشي شفاف اطلاعات مزاياي از ذينفع عنوان يك

كه  شود مي اطلاق رويكردي به دولت منظر از شركتي مطلوب حاكميت سيستم شرايطي، چنين

 به شركت سود از وي سهم و گرديده ذينفع رعايت گروههاي از يكي عنوان به نيز دولت حقوق

  ). 2007وهاب و همكاران،( شود مشخص روشن و صورت دقيق

مبتني بر حاكميت شركتي قوي، انگيزه ها و فرصتهاي  ن راستا، اعمال نظارت موثر و كارادر اي

مديران را براي انحراف اطلاعات محدود مي كند و ممكن است به حفظ حقوق كليه گروه هاي 

در تحقيق حاضر، رابطه بين مكانيسم هاي . درگير در واحدهاي تجاري و از جمله دولت كمك كند

؛ اندازه هيات مديره و )تركيبات مالكيتي( تيحاكميت شركتي شامل مالكيت دولتي، مالكيت مديري

نرخ . با نرخ موثر مالياتي مورد توجه قرار گرفته است) ويژگيهاي هيات مديره( استقلال هيات مديره

يي سيستم ماليات بر درآمد توان از آن در راستاي تعيين كارا موثر مالياتي معياري است كه مي

بر مقايسه نرخ موثر مالياتي با نرخ قانوني ماليات بر درآمد اين معيار مبتني . ها استفاده كردشركت

 طور موثر اختلاف بين سياستهاي مالياتي شركتهاي مختلف را منعكس مي كندهها بوده و بشركت

  ). 2007فرناندس، (
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يان وجوه نقد بر سود رج صورتدر  يپرداخت ينقد اتيمال مياز طريق تقسي نقد اتينرخ موثر مال

شركت در طول زمان را  ياتياجتناب مال يامدهايپ يرپذيرييتغ ارياين مع. آيد يبدست م اتيقبل از مال

نرخ  ييكنواختباشد  ترنينه پايلاسا ينقد اتينرخ موثر مال رييتغ ضريبه هر چ. كند يم يرياندازه گ

نرخ موثر مالياتي تعهدي، نرخ واقعي ماليات را بر مبناي فرض  .ودخواهد ب شتريشركت ب اتيمال

بسيار كمتر از  مالياتي نرخ مؤثر ،دليل معافيتهاي مالياتي يا معوقات مالياتيبه. گيرداندازه ميتعهدي 

تفاوت بين حسابداري مالي و حسابداري مالياتي موجب اختلاف بين مبالغ  همچنين .قانوني استنرخ 

تفاوت دائمي بدليل اختلاف بين  در اين مورد دو نوع تفاوت وجود دارد، .ليات مي شودسود قبل از ما

  .تفاوت موقت به دلايل تفاوت زمان بندي و ارزشيابي روشهاي محاسبه و

سود گزارش شده حسابداري در مقايسه با سود مشمول ماليات تحت دو عنوان اصلي تفاوتهاي 

  :مي شود  زير طبقه بندي

  :دائميفاوت ت. الف

به دلايل ي است كه يمحدوديت ها و ررات خاص يا امتيازهاناشي از اجراي مق اين تفاوت  

با شيوه محاسبه سود خالص حسابداري هيچ  گيرد ومي اقتصادي، سياسي يا اداري مورد توجه قرار 

مي محاسبه سود حسابداري لحاظ طور مثال سود اوراق مشاركت دولتي كه در هب. رابطه اي ندارد

، مشمول ماليات نمي باشد و در برخي از كشورهاي صنعتي استهلاك سرقفلي كه از سود شود

تفاوت دائمي فقط بر كل . حسابداري كسر مي شود، هزينه قابل احتساب مالياتي به شمار نمي آيد

با وجود اينكه از  .ستلزم تخصيص بين دوره اي ماليات نمي شودماثر مي گذارد و  ماليات شركت

تفاوتهاي دائمي اهميتي ندارند ولي بدان سبب كه آنها منشا اصلي پيدايش تفاوت بين  گاه نظري،ديد

اهميت زيادي  آنچه به اعتقاد مردم بايد پرداخت شود و آنچه شركت به عنوان ماليات پرداخت كرده،

  .دارد

  :تفاوت موقتي .ب

به حساب سود كه همچنين آن را و بستانكار  زمان منظور كردن اقلام بدهكار تفاوت ناشي از. 1

  .تفاوت مياندوره اي هم مي نامند

كاربرد مبناهاي متفاوت تعيين ارزش اقلام در محاسبه ماليات كه آن را تفاوت  تفاوت ناشي از. 2

  .در تعيين ارزش هم مي نامند
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لازم به ذكر است كه مبحث تفاوت هاي موقت و تخصيص مالياتي در حال حاضر در كشور ايران 

اليات اما در دوره هاي مالي بعد سودي كه در دوره مالي جاري مشمول مدر اين خصوص  .ورد نداردم

شناسائي و گزارش مي شود موجب انتقال ماليات به دوره هاي بعد مي گردد و سودي كه براي 

اليات مي شود ممقاصد حسابداري در دوره مالي جاري شناسائي اما در دوره هاي مالي بعد مشمول 

  .جب شناسائي ماليات در دوره جاري مي گرددمو

رتباط بين مكانيسم هاي حاكميت شركتي با نرخ موثر مالياتي بر اساس نقش نظارتي حاكميت ا

ا در راستاي حفاظت از منافع     هشركتي و تاثيراتي كه ممكن است بر محيط اطلاعات شركت

  . قابل تبيين مي باشد ،هاي درگير در واحدهاي تجاري داشته باشدگروه

  و نرخ موثر مالياتي  1مالكيت دولتي - 2-1

هاي وابسته به دولت، از طريق ارتباطات و نفوذ دريافتند كه شركت) 2003( جانسون و ميتون

، كمتر سياسي، به سرعت بحران هاي مالي را پشت سر گذاشته و بطور بالقوه از درماندگي هاي مالي

هاي وابسته به دولت داراي سطح بالاتري از نشان دادند كه شركت نااين محقق. آسيب مي بينند

  . بدهي هستند و دسترسي آسان تري به منابع مالي دارند

بر برخي از  ،هايي كه داراي وابستگي سياسي مي باشنددريافت كه شركتهمچنين ) 2006( گول

نظر مي رسد كه مالكيت هدر مجموع، ب. مصوبات دولت در راستاي منافع خود اعمال نفوذ مي كنند

ها انگيزه كمتري براي بالا بردن كيفيت افشاي اطلاعات داشته دولتي باعث مي شود كه شركت

ي سرمايه و كه اين گروه از شركتها نياز كمتري به منابع مالي موجود در بازارها زيرا. باشند

نياز خود را با پشتيباتي دولت و از طريق بانكهاي  اعتباردهندگان احساس مي كنند و منابع مورد

 وابستگي (نظر مي رسد مالكيت دولتي هبر اين اساس، ب). 2006گول ، (دولتي تامين مي كنند

ممكن است اين قبيل  )الف. مالياتي آنها تاثير گذار باشد از دو طريق بر نرخ موثر) ها به دولتشركت

و معافيتهاي مالياتي،  بخشودگي ها از رتباطات سياسي، موفق به اخذ برخيها بتوانند از طريق اشركت

مالكيت دولتي باعث كاهش كيفيت اطلاعات شده و در ) ب. در صنعتي شوند كه در آن فعاليت دارند

  . نتيجه ميزان درآمد مشمول ماليات شركت تحريف شود

   

                                                 
1. Government Ownership 
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  يت مديريتي و نرخ موثر مالياتي مالك - 2-2

 بر هدف به اين دستيابي منظور به لذا و است ثروت حداكثرسازي مالكان هدف نمايندگي، روابط در

چنانچه نماينده يا مدير . دهند مي قرار ارزيابي مورد را او عملكرد و كنند مي نظارت نماينده كار

   مسائل نمايندگي حل مي شود و به نظرخود مالك درصدي از شركت باشد؛ بسياري از  شركت،

يي و بازده تامين منافع خود در شركت، از كاراها بلحاظ تلاش مديريت جهت گونه شركترسد اينمي

هاي داراي مالكيت نشان دادند كه در شركت) 2007( كاپوپولوس و همكاران. بيشتري برخوردار باشند

آنها همچنين . يي شركت دارندبيشتر و بالا بردن كارابراي تلاش مديريتي، مديران انگيزه هايي 

ها، بدليل افق ديد بلندمدت سرمايه گذاري، مديران تمايل كمتري دريافتند كه در اين قبيل شركت

براي توزيع منافع شركت دارند و سعي مي كنند منابع حاصل از عمليات را در جهت رشد شركت، 

نظر مي رسد كه مالكيت هبنابراين، ب).  2007 همكاران،كاپوپولوس و ( سرمايه گذاري مجدد كنند

تلاش مديران در جهت افزايش ) مديريتي به دو دليل بر نرخ موثر مالياتي شركتها تاثيرگذار باشد الف

باعث مي شود كه درآمد مشمول ) كه بخشي از سهام آن متعلق به مديران است( ارزش شركت

ها بيشتر باشد و در نتيجه مديريتي نسبت به ساير شركت هاي داراي ساختار مالكيتماليات شركت

تلاش مديران در جهت حفظ منافع در شركت باعث مي شود كه ) ب.  ماليات بيشتري پرداخت كنند

  ). 2011ماهنتيران، ( آنها همواره بدنبال راه هايي در جهت پرداخت ماليات كمتر باشند

  تركيب هيات مديره و نرخ موثر مالياتي  - 2-3

 بيشتر نسبت به آن مديران غيرموظف تعداد كه اي مديره نشان دادند هيات) 2007( لفرت و اورزوا

گروه هاي مختلف درگير در شركت  براي پاسخگويي مسؤوليت و از استقلال مثبتي تصوير است،

اين . دهد مي افزايش نيز را شركتي هاي حاكميت ويژگي رعايت از اطمينان حصول نموده، تداعي

امر ناشي از نقش نظارتي اعضاي غيرموظف هيات مديره بر مديران شركت در راستاي حفظ منافع 

لفرت و ( را كاهش مي دهدكان لماطور بالقوه تعارضات نمايندگي بين مديران و هو ب استسهامداران 

دارند؛ وظيفه اعضاي غيرموظف هيات مديره با توجه به نقشي كه در راهبري شركت ). 2007 اورزوا،

نظري داراي لحاظ هبحاكميتي را به عهده مي گيرند كه  اعمال مطلوب و موثر مكانيسم هاي

نشان مي دهند كه وجود حاكميت شركتي  شواهد تجربي. پيامدهاي مطلوبي براي سهامداران است

) 2007( همكاران و براي مثال، دساي. هاي مالياتي دولت تاثيرگذار باشدقوي ممكن است بر سياست

پيشنهاد دادند كه در كشورهاي داراي حاكميت شركتي قوي، يك افزايش در نرخ ماليات بر درآمد 
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اين در حالي است كه در كشورهاي با حاكميت . ها، درآمد مالياتي دولت را افزايش مي دهدشركت

اين شرايط، شركتي ضعيف، چنين افزايشي، منجر به بالا رفتن درآمد مالياتي دولت نمي شود و در 

كاهش نرخ ماليات به عنوان يك سياست مناسب در جهت حفاظت از حقوق سهامداران مورد توجه 

بنابراين، استقلال هيات مديره به دو دليل ممكن است بر  ).2011ماهنتيران، ( دولت قرار مي گيرد

ظف هيات مديره بدليل نقش نظارتي اعضاي غيرمو) الف: ها تاثير گذار باشدنرخ موثر مالياتي شركت

بدليل نقش اعضاي غيرموظف هيات مديره ) و ب ؛و تاثير آنان بر رفتارهاي فرصت طلبانه مديران

با توجه به مباحث فوق مساله . ها در بهبود حاكميت شركتي و تبيين سياستهاي مالياتي دولتشركت

ر مالياتي مي باشد و اصلي تحقيق حاضر، تبيين ارتباط بين مكانيسم هاي حاكميت شركتي با نرخ موث

  . صورت ذيل بيان شده استهمساله اصلي تحقيق ب

  مكانيسم هاي حاكميت شركتي با نرخ موثر مالياتي شركتها چه ارتباطي دارند؟

 پيشينه تحقيق  -3

  تحقيقات داخلي - 3-1

 هيات مديره، غيرموظف مديران درصد با ها شركت بين عملكرد كه داد نشان )1387( توتاخانه

اين يافته . ندارد وجود معناداري رابطه تر ضعيف يا شركتي قويتر حاكميت و مديريت تركيبي نقش

طور بالقوه حاكي از نقش كمرنگ مكانيسم هاي حاكميت شركتي در موفقيت يا شكست هها، ب

واحدهاي تجاري مي باشد و نشان مي دهد كه راهبردهاي حاكميتي تاثير كارآمدي در كنترل 

  . نداشته است تصميمات مديران

 برآورد قالب در بازار ساختار و ماليات رابطه بررسي در تحقيقي به ) 1388( موسوي و همكاران

 هزينه و شركتها بر ماليات مؤثر نرخ ،)بازار تمركز درجه( صنعت قدرت انحصاري متغير سه ارتباط

 با ها يافته. پرداختند 1384تا  1374سالهاي  شومپيتر طي ديدگاههاي از استفاده اندازي با راه هاي

 بازار انحصاري قدرت ماليات، نرخهاي افزايش با كه آن است مؤيد و دارد سازگاري شومپيتر ديدگاه

    تر سخت صنعت به بنگاهها ورود سرمايه، افزايش موجودي با ديگر، طرف از .يابد مي افزايش

  .شود مي بيشتر بازار درجه تمركز و صنايع انحصاري قدرت نتيجه، در و شود مي

 مهم از يكي عنوان به مالياتي موثر نرخدر تحقيقي استدلال نمودند كه  )1389( حسني و شفيعي

 اقتصاد از حوزه اين در پژوهش مهم قابل مسائل از يكي همواره مالياتي كارايي شاخصهاي ترين

 ماليات وصول هزينه جانبه دو وسيله مقايسه به معمولاً نيز مالياتي نظام كارايي همچنين .است بوده
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 آن علمي محاسبه و بررسي باارزيابي مي شود كه  مالياتي مؤثر توسط نرخ جانشين گذاري سرمايه با

 مؤثر نرخ. شودمي فراهم بر مؤديان مالياتي فشار دقيق بررسي و مالياتي عدالت افزايش امكان

 به مي تواند ها و سياستگذاري اقتصادي تصميمات در آن گسترده كاربردهاي بر علاوه مالياتي

 نرخ تخمين با تا است تلاش شده مقاله اين در .شود استفاده نيز سرمايه هدايت جهت ابزاري عنوان

 مورد بخش اين بر مؤديان مالياتي فشار ميزان حقوقي، اشخاص و مشاغل هاي پايه در مالياتي مؤثر

تا  1380حقوقي طي دوره  اشخاص مؤثر نرخ كه است آن از حاكي تحقيق نتايج .گيرد قرار بررسي

اين در حالي . رسيده است 1387در سال  59/11به  1380در سال  083/6از  و بوده صعودي 1387

  . در نوسان بوده است 3/1تا  1/2است كه اين روند در بخش مشاغل روند نزولي داشته و از 

  خارجي تحقيقات - 3-2

بالا،  مالياتي هاي نرخ كه رسيدند نتيجه اين به تحقيق خود در )2007( زينگالس و دايك ،دساي

 باعث مالياتي پايين نرخهاي برعكس، شود و مي شركتي حاكميت هاي سيستم شدن بدتر باعث

  .داشت خواهد پي در را مالياتي درآمدهاي  افزايش شده، شركتي هاي حاكميت بهبود سيستم

 متقابل صورت به ماليات و شركتي حاكميتبين  هاي واكنش كه داد نشان )2008( سارتوري

 تعهدات كردن برآورده در تاثيرات ساختاري شركتي حاكميت قواعد سو، يك از در حقيقت، بوده،

 به آنها دادن ارتباط و )ديدگاه دولت از( مالياتي هاي طرح ديگر، سوي از و ها دارد شركت مالياتي

 پويا شركتي يك حاكميت ايجاد در بسزايي تاثير تواند مي )شركت از ديدگاه( مالياتي هاي استراتژي

  .باشد داشته

مديره،  هيات غيرموظف اعضاي نسبت در يك افزايش كه رسيد نتيجه اين به ،)2010(1لفرت

به  اي حرفه اعضاي و غيرموظف نسبت اعضاي كه زماني .شود مي شركت ارزش افزايش  باعث

 ارزش كه است مديره هيات غيرموظف اعضاي نسبت تنها گردند، مي تحليل و جداگانه تجزيه طور

  .دهد مي قرار تاثير تحت  را شركت

در تحقيقي تاثير ساختار مالكيت، ساختار حاكميت و فرهنگ را بر رويه هاي ) 2011( ماهنتيران

اين محقق بطور ضمني استدلال نمود كه حاكميت شركتي . مالياتي شركتها در مالزي بررسي نمود

از طريق بهبود ) از جمله دولت( ابزاري براي كاهش تعارضات بين گروه هاي درگير در شركتهاقوي، 

كيفيت اطلاعات و نظارت موثر در جهت حفظ حقوق همه گروه ها مي باشد و علاوه بر تركيب 

                                                 
1  - Lefort F., Urzua F 
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نتايج نشان داد كه سه . مالكيتي و مديريتي شركتها، بر جنبه هاي پاسخگويي آنها نيز تمركز نمود

ر پاداش مديريت، جريان نقد آزاد و مديريت سود از طريق اقلام تعهدي، بر نرخ موثر مالياتي متغي

  . تاثيرگذار است و اين متغيرها بطور بالقوه ارزش بازار شركت را افزايش داده اند

  تحقيق فرضيات -4

  .درصد مالكيت دولتي با نرخ موثر تعهدي مالياتي ارتباط دارد: فرضيه اول

  .درصد مالكيت دولتي با نرخ موثر نقدي مالياتي ارتباط دارد: فرضيه دوم

  .درصد مالكيت مديريتي با نرخ موثر تعهدي مالياتي ارتباط دارد: فرضيه سوم

  .درصد مالكيت مديريتي با نرخ موثر نقدي مالياتي ارتباط دارد: فرضيه چهارم

  .تباط داردتركيب هيات مديره با نرخ موثر تعهدي مالياتي ار: فرضيه پنجم

  .تركيب هيات مديره با نرخ موثر نقدي مالياتي ارتباط دارد: فرضيه ششم

  نمونه تحقيقجامعه آماري و  -5

در پژوهش حاضر به منظور آزمون فرضيات تحقيق از داده هاي مالي طبقه بندي شده و حسابرسي 

جهت انتخاب . شده شركتهاي توليدي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران استفاده شده است

استفاده شده ) غربالگر( حذفي سيستماتيكنمونه آماري مناسب، در اين تحقيق از روش نمونه گيري 

توجه به روشهاي نمونه  نحوه انتخاب و استخراج نمونه آماري مناسب تحقيق را با 1جدول . است

 .گيري، ملاحظات و شرايط مطرح شده و داده ها و اطلاعات موجود در بورس نشان مي دهد

  نحوه انتخاب و استخراج نمونه -  )1(جدول 

  

 963بنابراين حجم نهايي نمونه . مي باشد 1390تا  1382سال متوالي از سال  9دوره تحقيق 

  . است) 9*107( شركت-سال

  شركت 244   .در بورس حضور داشته اند 1390 تا 1382كه در سالهاي  يهايتعداد شركت

و جزء شركتهاي سرمايه  در بورس حضور داشته اند 1390 تا 1382كه در سالهاي   يهايتعداد شركت

  . گذاري و بانكها نبوده اند
  شركت 201

  شركت 154  .منتهي به پايان اسفند مي باشد كه سال مالي آنها هاييتعداد شركت

  شركت 147  دوره مورد مطالعه تغيير سال مالي نداده انددر كه  هاييتعداد شركت

  شركت 111   .ماه در هر سال نداشته اند 6كه توقف نماد معاملاتي بيش از هايي تعداد شركت

  شركت 107  . كه اطلاعات مالي آنها براي دوره تحقيق در دسترس باشدهايي تعداد شركت

  شركت 107  )نمونه نهايي(شده است  هايي كه داده هاي آنها جمع آوريتعداد شركت
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  متغيرهاي تحقيق و شيوه اندازه گيري آنها -6

  وابسته) هاي(متغير - 6-1

مالياتي مي باشد كه اين متغير از دو منظر متغير وابسته در مدل آزمون فرضيات تحقيق، نرخ موثر 

 ) 2011(  ماهنتيرانروش محاسبه اين متغيرها مطابق با . نظر قرار مي گيرد تعهدي و نقدي مورد

  :صورت ذيل استهب

  نرخ موثر مالياتي تعهدي  )1

ETR1it= TPit/EΒITit 

  نرخ موثر مالياتي نقدي  )2

ETR2it= TPit/CFOit 

TP :ماليات بر درآمد  

EΒIT :قبل از كسر ماليات سود  

CFO :جريان نقد عملياتي  

  مستقل) هاي(متغير -6-2 

در تحقيق . هاي نمونه آماري مي باشدمتغيرهاي مستقل تحقيق حاضر، نظام راهبري شركت

حاضر نظام راهبري از دو جنبه ساختار مالكيتي و ويژگي هاي هيات مديره مورد توجه قرار گرفته 

ه هيات مدير مالكيت مديريتي و تركيبدرصد مالكيت دولتي، درصد بر اين اساس، متغيرهاي . است

  . ل محاسبه مي شوندصورت ذيهعنوان متغيرهاي مستقل تلقي شده اند كه بهب

 درصد مالكيت دولتي ) 1

تعداد	سهام	متعلق	به	نهادهاي	دولتي

تعداد	كل	سهام	منتشر	شده	شركت
=  	درصد	مالكيت	دولتي

 درصد مالكيت مديريتي ) 2

تعداد	سهام	متعلق	به		مديران	شركت

تعداد	كل	سهام	منتشر	شده	شركت
=  	درصد	مالكيت	مديريتي

  

  هيات مديره تركيب)3

ΒCOMPit= indepCEO/CEO 
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IndepCEO : موظف كه در تركيب هيات مديره بوده و فاقد اعضاي هيات مديره غيرتعداد

  .مي باشند مسئوليت اجرايي

CEO : اعضاي هيات مديرهتعداد كل 

اين متغيرها با در نظر گرفتن مقاله اصلي مبناي تحقيق انتخاب شده كه محقق بدنبال بررسي 

. را در ايران مورد ارزيابي قرار مي دهد هانتايج تحقيق آثار آناينكه مضافا . استدر ايران  آنهاآثار 

متغيرهايي مورد استفاده قرار گيرد كه تاكنون در ايران مورد تا همچنين در انتخاب متغيرها سعي شده 

  .ندبررسي قرار نگرفته ا

كه ماليات واحدهاي تجاري دولتي و است سوابق كاري در ادارات امور مالياتي همواره نشان داده 

غيردولتي تفاوت داشته و انتخاب متغيرها در راستاي علت آزمايي اين تفاوتها نيز بوده و محقق سعي 

بنابراين نتايج اين . كه علت يا آثار اين موضوع را در تحقيق مورد ارزيابي قرار دهداست بر آن داشته 

  .گروههاي مالياتي نيز مورد استفاده قرار گيردتحقيق مي تواند به عنوان راهنمايي براي 

  اتيوه آزمون فرضيش - 6-3

در اين الگوي رگرسيوني نرخ . اقتباس شده است) 2011( الگوي آزمون فرضيات از تحقيق ماهنتيران

و متغيرهاي  شركتي ساختار حاكميتعنوان متغير وابسته و تابعي از هب )تعهدي و نقدي( موثر مالياتي

   :دنصورت ذيل مي باشهبدين ترتيب روش آزمون فرضيات ب. تلقي شده استكنترلي 

  دل آزمون فرضيه اولم

ETR1i,t= β0+β1GovOwnit+β2SIZEit+β3LEVit+β4ROAit+β5Cap_Int it+ 

εit 

H0: β1=0 

H1: β1≠0 

  مدل آزمون فرضيه دوم

ETR2i,t= β0+β1GovOwnit+ β2SIZE it+β3LEV it+ β4 ROA it+ β5 

Cap_Int it+εit 

H0: β1=0 

H1: β1≠0 
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  مدل آزمون فرضيه سوم

ETR1i,t = β0+ β1ManOwnit + β2SIZEit  +β3LEVit+ β4ROAit+ 
β5Cap_Int it+εit 
H0: β1=0 

H1: β1≠0 

  مدل آزمون فرضيه چهارم

ETR2i,t = β0 +β1ManOwnit+ β2SIZE it+β3LEV it+ β4ROA it+ 
β5Cap_Int it+εit 

H0: β1=0 

H1: β1≠0 

  آزمون فرضيه پنجممدل 

ETR1i,t = β0+ β1ΒCOMPit +β2SIZE it+β3LEV +β4 ROA it+ 
β5Cap_Int it +εit 

H0: β1=0 

H1: β1≠0 

  مدل آزمون فرضيه ششم

ETR2i,t = β0 + β1 ΒCOMP it+β2SIZE it+β3LEV it+ β4 ROA it+ 
β5Cap_Int it+εit 
H0: β1=0 

H1: β1≠0 

شامل (شركتي ساختار حاكميتمنعكس كننده ارتباط بين  β1در مدلهاي رگرسيوني فوق، ضرايب 

با نرخ موثر مالياتي مي باشند و در جهت ) هيات مديره تركيبمالكيت دولتي، مالكيت مديريتي و 

جهت تصميم گيري در خصوص فرضيات، . تصميم گيري در خصوص فرضيات تحقيق كاربرد دارند

نظر  در هر يك از مدل هاي فوق مورد β1پس از برازش مدل هاي رگرسيوني، معنادار بودن ضريب 

به . مي باشد )مستقيم يا معكوس( نوع ارتباطهمچنين، علامت ضريب نشان دهنده . قرار مي گيرد

  . فرضيه پذيرفته مي شود ،در مدل رگرسيوني، معنادار باشد  β1اين ترتيب، چنانچه  ضريب 

H0: β1=0 

H1: β1≠0 
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    رهاي كنترلي با نرخ موثر مالياتي يمنعكس كننده ارتباط بين متغ β5تا  β2همچنين ضرايب 

  .طور بهتري تبيين نمودهتوان تغييرات متغير وابسته را بمي باشند كه از طريق آنها مي 

  آزمون فرضيه اول  از نتايج حاصل - 6-4

درصد مالكيت دولتي با نرخ موثر تعهدي مالياتي در فرضيه اول تحقيق پيش بيني شده است كه 

تابعي  نرخ موثر تعهدي مالياتيجهت آزمون اين فرضيه از يك مدل رگرسيوني كه در آن . ارتباط دارد

جهت برازش مدل رگرسيوني . استفاده شده است ،از درصد مالكيت دولتي و متغيرهاي كنترلي است

بدين . ، مدل رگرسيوني مناسب تشخيص داده مي شودآماريابتدا از طريق آزمون هاي  ،مذكور

  1كمك مي كند تا بين روش تركيبي چاوآزمون . و هاسمن استفاده مي شود چاو منظور از آزمونهاي

2و روش پانل
بهترين روش تخمين را انتخاب نمود و آزمون هاسمن، روش تخمين اثرات ثابت و  

بدين ترتيب، ابتدا مدل رگرسيوني مبتني بر روش . اثرات تصادفي را با يكديگر مقايسـه مي كند

فرضيه هاي  .تركيبي، برازش داده شد و سپس آزمون چاو بر روي رگرسيون برازش شده اجرا گرديد

   :صورت ذيل مي باشدهآماري مربوط به اين آزمون ب

H0 : روش رگرسيون، تركيبي است.  

H1 :روش رگرسيون، پانل است.  

  . ارائه شده است  2نتايج آزمون چاو براي مدل فرضيه اول در جدول 

  نتايج آزمون چاو براي مدل رگرسيوني آزمون فرضيه اول -)2(جدول 

  سطح معناداري Fآماره 

3264/0  942/0  

، فوق H0مي باشد؛ فرضيه ) 05/0( با توجه به اينكه سطح معناداري آزمون بالاتر از سطح خطا

بر اين اساس، استفاده از روش تركيبي جهت برازش مدل رگرسيوني آزمون فرضيه  .پذيرفته مي شود

  . اول توصيه مي شود

  . آمده است 3در جدول  آزمون فرضيه اول، تايج حاصل از برازش مدل رگرسيوني ن

   

                                                 
1. Pooled 

2. panel 
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  نتايج تجزيه و تحليل آماري براي آزمون فرضيه اول -)3(جدول 

R
2
 Fسطح معني داري  Fآماره  آماره دوربين واتسون تعديل شده 

377/0  101/2  87/94  000/0  

 tآماره  )استاندارد شده( βاندازه ضريب  متغير
 سطح معني داري

(P-value) 

027/0 درصد مالكيت دولتي  22/1  219/0  

- 01/0 اندازه شركت  171/4 -  000/0  

075/0 اهرم مالي شركت  59/3  000/0  

084/0 بازده داراييها  113/3  001/0  

001/0 شدت سرمايه گذاري  057/0  953/0  

. نتايج تحليل آماري در خصوص اعتبار الگوي رگرسيوني در بخش اول جدول فوق آمده است

 7/37كه اين مدل توانسته است است مي باشد و حاكي از اين  377/0ضريب تعيين مدل رگرسيوني 

شركتهاي نمونه آماري را از طريق متغيرهاي مستقل و نرخ موثر تعهدي مالياتي درصد از تغييرات 

بوده و  5/2تا  5/1همچنين نتايج نشان مي دهد كه آماره دوربين واتسون بين . تبيين نمايدكنترلي 

خود و عدم وجود  خطاهاي الگوي رگرسيوني خود همبستگي شديدي وجود نداردبنابراين بين 

عنوان يكي از فرضهاي اساسي رگرسيون در خصوص مدل برازش شده، هبين خطاها، بهمبستگي 

   .پذيرفته مي شود

     خصوص آن در Fاساس آماره  ، كه بر)ANOVA(نتايج تحليل واريانس رگرسيون  

اول در دو ستون آخر فرعي گيري مي شود؛ براي الگوي برازش داده شده در آزمون فرضيه تصميم

  . صورت ذيل مي باشدهب Fفرضيه هاي آماري مربوط به تحليل آماره . آمده است 2جدول 

H0: βi=0    رگرسيوني معني دار نيستالگوي  

H1: βi≠0   الگوي رگرسيوني معني دار است   

 است و در)  α=05/0( براي مدل كمتر از سطح خطاي آزمون Fسطح معني داري آماره     

لحاظ آماري معني دار و روابط بين هفوق رد مي شود و رگرسيون برآورد شده ب H0نتيجه فرض 

  . 1متغيرهاي تحقيق، خطي مي باشد

                                                 
 .درصد انجام شده است 95تمامي آزمون هاي آماري در سطح اطمينان  -1
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درصد مالكيت دولتي با نرخ موثر كه ارتباط بين  GovOwnضريب برآورد شده براي متغير 

مي باشد كه بالاتر از  219/0و با سطح معناداري   027/0ميزان ه را نشان مي دهد، ب تعهدي مالياتي

اين يافته نشان مي دهد برخلاف ادعاي مطرح شده در فرضيه . است) سطح خطاي آزمون( 05/0

  . لحاظ آماري وجود نداردهبين متغيرهاي مذكور، ارتباط معناداري باول، 

ارتباط  درصد مالكيت دولتي با نرخ موثر تعهدي مالياتيدر مجموع، نتايج نشان داد كه بين  

اين يافته با ادعاي مطرح شده در فرضيه اول ناسازگار . لحاظ آماري وجود نداشته استهمعناداري ب

  . درصد رد مي شود 95 سطح اطميناناست و اين فرضيه در 

  نتايج حاصل از آزمون فرضيه دوم  - 6-5

نتايج آزمون چاو براي مدل فرضيه دوم . درصد مالكيت دولتي با نرخ موثر نقدي مالياتي ارتباط دارد

   .ارائه شده است  4 در جدول

  نتايج آزمون چاو براي مدل رگرسيوني آزمون فرضيه دوم -)4( جدول

  سطح معناداري Fآماره 

768/0  614/0  

، فوق H0مي باشد؛ فرضيه ) 05/0( با توجه به اينكه سطح معناداري آزمون بالاتر از سطح خطا

بر اين اساس، استفاده از روش تركيبي جهت برازش مدل رگرسيوني آزمون فرضيه   .پذيرفته مي شود

  . دوم، توصيه مي شود

  . آمده است 5در جدول  فرضيه دوم، آزمونتايج حاصل از برازش مدل رگرسيوني ن

  نتايج تجزيه و تحليل آماري براي آزمون فرضيه دوم -  )5(جدول 

R
2
 Fسطح معني داري  Fآماره  آماره دوربين واتسون تعديل شده 

268/0  118/2  317/32  000/0  

 tآماره  )استاندارد شده( βاندازه ضريب  متغير
 سطح معني داري

(P-value) 

985/0 مالكيت دولتيدرصد   111/2  035/0  

-0719/0 اندازه شركت  61/1 -  107/0  

214/1 اهرم مالي شركت  962/2  003/0  

- 38/1 بازده داراييها  476/2 -  013/0  

- 233/1 شدت سرمايه گذاري  254/3 -  001/0  
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درصد مالكيت دولتي با نرخ موثر كه ارتباط بين  GovOwnضريب برآورد شده براي متغير 

مي باشد كه كمتر از  035/0و با سطح معناداري  985/0ميزان ه را نشان مي دهد، ب مالياتيي نقد

اين يافته نشان مي دهد كه بين متغيرهاي مذكور، ارتباط مستقيم . است) سطح خطاي آزمون( 05/0

 درصد مالكيت دولتي، بخش بيشتري) كاهش( به عبارت ديگر، با افزايش. برقرار مي باشد يو معنادار

در مجموع، نتايج نشان . از جريان نقدي شركت در قالب ماليات به دولت پرداخت شده است) كمتري(

ارتباط مستقيم و معناداري بلحاظ آماري  درصد مالكيت دولتي با نرخ موثر نقدي مالياتيداد كه بين 

سطح اطمينان  اين يافته با ادعاي مطرح شده در فرضيه دوم سازگار است و اين فرضيه در. وجود دارد

  . درصد پذيرفته مي شود 95

  نتايج حاصل از آزمون فرضيه سوم  - 6-6

درصد مالكيت مديريتي با نرخ موثر تعهدي مالياتي در فرضيه سوم تحقيق پيش بيني شده است كه 

جهت تشخيص مدل مناسب براي برازش، ابتدا مدل رگرسيوني مبتني بر روش تركيبي، . ارتباط دارد

فرضيه هاي آماري . برازش داده شد و سپس آزمون چاو بر روي رگرسيون برازش شده اجرا گرديد

  :مي باشد صورت ذيله مربوط به اين آزمون ب

H0 : روش رگرسيون، تركيبي است.  

H1 :روش رگرسيون، پانل است.  

  . ارائه شده است 6نتايج آزمون چاو براي مدل فرضيه سوم در جدول 

  نتايج آزمون چاو براي مدل رگرسيوني آزمون فرضيه سوم -)6( جدول

  سطح معناداري Fآماره 

379/1  21/0  

، فوق H0مي باشد؛ فرضيه ) 05/0( با توجه به اينكه سطح معناداري آزمون بالاتر از سطح خطا

بر اين اساس، استفاده از روش تركيبي جهت برازش مدل رگرسيوني آزمون فرضيه  .پذيرفته مي شود

  . سوم، توصيه مي شود

  . آمده است 7 در جدول آزمون فرضيه سوم، تايج حاصل از برازش مدل رگرسيوني ن
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  نتايج تجزيه و تحليل آماري براي آزمون فرضيه سوم -)7( جدول

R
2
 Fسطح معني داري  Fآماره  آماره دوربين واتسون تعديل شده 

38/0  106/2  92/94  000/0  

 tآماره  )استاندارد شده( βاندازه ضريب  متغير
 سطح معني داري

(P-value) 

009/0 درصد مالكيت مديريتي  774/2  031/0  

- 01/0 اندازه شركت  104/4 -  000/0  

075/0 اهرم مالي شركت  623/3  000/0  

089/0 بازده داراييها  313/3  001/0  

- 001/0 شدت سرمايه گذاري  001/0 -  991/0  

درصد مالكيت مديريتي با نرخ موثر كه ارتباط بين  ManOwnضريب برآورد شده براي متغير 

مي باشد كه كمتر از  031/0و با سطح معناداري   009/0ميزان ه را نشان مي دهد، ب تعهدي مالياتي

مي دهد كه بين متغيرهاي مذكور، ارتباط مستقيم اين يافته نشان . است) سطح خطاي آزمون( 05/0

درصد مالكيت مديريتي، بخش ) كاهش( به عبارت ديگر، با افزايش. برقرار مي باشد يو معنادار

در مجموع، نتايج نشان . از سود شركت در قالب ماليات به دولت پرداخت شده است) كمتري( بيشتري

لحاظ ه ارتباط مستقيم و معناداري ب موثر تعهدي مالياتيدرصد مالكيت مديريتي با نرخ داد كه بين 

اين يافته با ادعاي مطرح شده در فرضيه سوم سازگار است و اين فرضيه در سطح . آماري وجود دارد

  . درصد پذيرفته مي شود 95اطمينان 

  نتايج حاصل از آزمون فرضيه چهارم  - 6-7

  . ارتباط دارددرصد مالكيت مديريتي با نرخ موثر نقدي مالياتي 

  . ارائه شده است 8 نتايج آزمون چاو براي مدل فرضيه چهارم در جدول

  نتايج آزمون چاو براي مدل رگرسيوني آزمون فرضيه چهارم -)8( جدول

  سطح معناداري Fآماره 

131/1  34/0  

 ،فوق H0مي باشد؛ فرضيه ) 05/0( با توجه به اينكه سطح معناداري آزمون بالاتر از سطح خطا

بر اين اساس، استفاده از روش تركيبي جهت برازش مدل رگرسيوني آزمون فرضيه  .پذيرفته مي شود

  . چهارم، توصيه مي شود
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  . آمده است 9 در جدول آزمون فرضيه چهارم، تايج حاصل از برازش مدل رگرسيوني ن

  نتايج تجزيه و تحليل آماري براي آزمون فرضيه چهارم -)9( جدول

R
2
 Fسطح معني داري  Fآماره  آماره دوربين واتسون تعديل شده 

234/0  109/2  542/32  000/0  

 tآماره  )استاندارد شده( βاندازه ضريب  متغير
 سطح معني داري

P-value 

504/0 درصد مالكيت مديريتي  099/2  036/0  

- 08/0 اندازه شركت  783/1 -  074/0  

151/1 اهرم مالي شركت  839/2  004/0  

- 47/1 داراييهابازده   648/2 -  008/0  

- 309/1 شدت سرمايه گذاري  468/3 -  000/0  

درصد مالكيت مديريتي با نرخ موثر كه ارتباط بين  ManOwnضريب برآورد شده براي متغير 

مي باشد كه كمتر از  036/0و با سطح معناداري   504/0ميزان ه را نشان مي دهد، ب نقدي مالياتي

اين يافته نشان مي دهد كه بين متغيرهاي مذكور، ارتباط مستقيم . است )سطح خطاي آزمون( 05/0

درصد مالكيت مديريتي، بخش ) كاهش(به عبارت ديگر، با افزايش. برقرار مي باشد يو معنادار

در مجموع، . از جريان نقدي شركت در قالب ماليات به دولت پرداخت شده است) كمتري(بيشتري

ارتباط مستقيم و معناداري  مالكيت مديريتي با نرخ موثر نقدي مالياتي درصدنتايج نشان داد كه بين 

اين يافته با ادعاي مطرح شده در فرضيه چهارم سازگار است و اين فرضيه . بلحاظ آماري وجود دارد

  . درصد پذيرفته مي شود 95در سطح اطمينان 
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  نتايج حاصل از آزمون فرضيه پنجم  - 6-8

  . تركيب هيات مديره با نرخ موثر تعهدي مالياتي ارتباط دارد

  . ارائه شده است 10 نتايج آزمون چاو براي مدل فرضيه پنجم در جدول

  نتايج آزمون چاو براي مدل رگرسيوني آزمون فرضيه پنجم  -)10( جدول

  سطح معناداري Fآماره 

34/0  935/0  

، فوق H0مي باشد؛ فرضيه ) 05/0( بالاتر از سطح خطابا توجه به اينكه سطح معناداري آزمون 

بر اين اساس، استفاده از روش تركيبي جهت برازش مدل رگرسيوني آزمون فرضيه  .پذيرفته مي شود

  . پنجم، توصيه مي شود

  . آمده است 11در جدول  آزمون فرضيه پنجم، تايج حاصل از برازش مدل رگرسيوني ن

  تحليل آماري براي آزمون فرضيه پنجمنتايج تجزيه و  - )11( جدول

R
2
 Fسطح معني داري  Fآماره  آماره دوربين واتسون تعديل شده 

379/0  108/2  77/94  000/0  

 tآماره  )استاندارد شده( βاندازه ضريب  متغير
 سطح معني داري

P-value 

002/0 تركيب هيات مديره  187/0  851/0  

- 01/0 اندازه شركت  026/4 -  000/0  

077/0 اهرم مالي شركت  696/3  000/0  

091/0 بازده داراييها  415/3  000/0  

001/0 شدت سرمايه گذاري  084/0  933/0  

با نرخ موثر  كه ارتباط بين تركيب هيات مديره ΒCOMPضريب برآورد شده براي متغير 

مي باشد كه بالاتر از  851/0و با سطح معناداري   002/0ميزان ه را نشان مي دهد، ب تعهدي مالياتي

اين يافته نشان مي دهد كه برخلاف ادعاي مطرح شده در فرضيه . است) سطح خطاي آزمون( 05/0

در مجموع، نتايج نشان داد  .وجود ندارد يارتباط معنادارلحاظ آماري ه بپنجم، بين متغيرهاي مذكور، 

. ارتباط معناداري بلحاظ آماري وجود ندارد با نرخ موثر تعهدي مالياتي مديرهكه بين تركيب هيات 

 95اين يافته با ادعاي مطرح شده در فرضيه پنجم ناسازگار است و اين فرضيه در سطح اطمينان 

  . درصد رد مي شود
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  نتايج حاصل از آزمون فرضيه ششم  - 6-9

  . اط داردتركيب هيات مديره با نرخ موثر نقدي مالياتي ارتب

  . ارائه شده است 12نتايج آزمون چاو براي مدل فرضيه پنجم در جدول 

  نتايج آزمون چاو براي مدل رگرسيوني آزمون فرضيه ششم - )12( جدول

  سطح معناداري Fآماره 

869/0  53/0  

، فوق H0مي باشد؛ فرضيه ) 05/0( با توجه به اينكه سطح معناداري آزمون بالاتر از سطح خطا

بر اين اساس، استفاده از روش تركيبي جهت برازش مدل رگرسيوني آزمون فرضيه  .پذيرفته مي شود

  . ششم، توصيه مي شود

  . آمده است 13 در جدول آزمون فرضيه ششم،تايج حاصل از برازش مدل رگرسيوني ن

  نتايج تجزيه و تحليل آماري براي آزمون فرضيه ششم - )13( جدول

R
2
 Fسطح معني داري  Fآماره  دوربين واتسونآماره  تعديل شده 

265/0  109/2  793/39  000/0  

 tآماره  )استاندارد شده( βاندازه ضريب  متغير
 سطح معني داري

P-value 

- 245/0 تركيب هيات مديره  82/0 -  412/0  

- 056/0 اندازه شركت  3/1-  193/0  

246/1 اهرم مالي شركت  064/3  002/0  

- 301/1 بازده داراييها  362/2 -  018/0  

- 203/1 شدت سرمايه گذاري  207/3 -  001/0  

با نرخ موثر نقدي  كه ارتباط بين تركيب هيات مديره ΒCOMPضريب برآورد شده براي متغير 

 05/0مي باشد كه بالاتر از  412/0و با سطح معناداري   -245/0ميزان ه را نشان مي دهد، ب مالياتي

خلاف ادعاي مطرح شده در فرضيه  يافته نشان مي دهد كه بر اين. است) سطح خطاي آزمون(

در مجموع، نتايج نشان داد  .وجود ندارد يارتباط معنادار لحاظ آماريه ب ششم، بين متغيرهاي مذكور،

. لحاظ آماري وجود ندارده ارتباط معناداري ب با نرخ موثر نقدي مالياتي كه بين تركيب هيات مديره

 95مطرح شده در فرضيه ششم ناسازگار است و اين فرضيه در سطح اطمينان اين يافته با ادعاي 

 . درصد رد مي شود
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   و تفسير نتايج خلاصه -7

  .درصد مالكيت دولتي با نرخ موثر تعهدي مالياتي ارتباط دارد: فرضيه اول :تفسير نتايج فرضيه اول

طور بالقوه موجب حفظ منافع ه شركتي از اين لحاظ اهميت دارد كه ب ساختار حاكميتكاركرد 

فرضيه اول، درصد مالكيت دولتي با نرخ موثر تعهدي  بنابر .ها مي شودگروه هاي مختلف در شركت

درصد مالكيت دولتي با نرخ موثر در چنين شرايطي، عدم وجود ارتباط معنادار بين  .مالياتي ارتباط دارد

مداران ناشي از اين دانست كه احتمالا سهاوان تتعهدي مالياتي در شركتهاي نمونه آماري را مي 

همچنين، احتمال مي رود . ها نداشته اندبر ساختار گزارشگري مالي شركتدولتي، نظارت موثر و كارا 

كه بر خلاف مباني نظري موجود، وابستگي شركتها به دولت، نقشي در سياستهاي مالياتي آنها نداشته 

ويه هاي يكسان و متداول وصول ماليات از شركتها بوده است و اين امر نيز ممكن است ناشي از ر

  .باشد

  .درصد مالكيت دولتي با نرخ موثر نقدي مالياتي ارتباط دارد: تفسير نتايج فرضيه دوم

درصد مالكيت دولتي با نرخ موثر ، مبني بر اينكه يافته هاي حاصل از آزمون فرضيه دومدر خصوص، 

  بنظر مي رسد كه دسترسي آسان به منابع تامين مالي در نقدي مالياتي ارتباط مستقيم دارد؛ 

ها، هاي با درصد مالكيت دولتي بالاتر باعث شده است كه جريان نقدي عملياتي اين شركتشركت

ها باشد و در نتيجه، نرخ موثر مالياتي بالاتري داشته در سطوح پايين تري نسبت به ساير شركت

   . باشند

  .درصد مالكيت مديريتي با نرخ موثر تعهدي مالياتي ارتباط دارد: تفسير نتايج فرضيه سوم

در تفسير يافته هاي فرضيه سوم تحقيق مي توان اينگونه تعبير نمود كه احتمالا شركتهاي با 

درصد مالكيت مديريتي بالا، بدليل ماهيت فعاليتهاي اقتصادي كه انجام مي دهند؛ كمتر مشمول 

  . معافيتهاي مالياتي مي شوند

  .درصد مالكيت مديريتي با نرخ موثر نقدي مالياتي ارتباط دارد: تفسير نتايج فرضيه چهارم

هاي با مالكيت مديريتي بالا، عملكرد بهتري نسبت احتمالا شركتهمچنين، مطابق با يافته ها، 

هاي نشان دادند كه در شركت) 2007( در اين رابطه، كاپوپولوس و همكاران. ها دارندبه ساير شركت

  . يي شركت دارندبراي تلاش بيشتر و بالا بردن كاراداراي مالكيت مديريتي، مديران انگيزه هايي 

تركيب هيات مديره با نرخ موثر تعهدي و نقدي مالياتي ارتباط : تفسير نتايج فرضيه پنجم و ششم

  .دارد
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مديره، ساختار احتمال مي رود كه  اعضاي غيرموظف هيات با توجه به يافته هاي فرضيه پنجم، 

اين يافته با  .گزارشگري مالي و سياستهاي مالياتي شركتها را رصد نكرده و در آن دخالتي نداشته اند

سازگار است، نتايج تحقيق حاكي از نقش كمرنگ مكانيسم هاي حاكميت  )1387( توتاخانهنتايج 

كه راهبردهاي حاكميتي  شركتي در موفقيت يا شكست واحدهاي تجاري مي باشد و نشان مي دهد

  . مدي در كنترل تصميمات مديران نداشته استتاثير كارا

  خلاصه نتايج تجزيه و تحليل آماري براي آزمون فرضيه ها - )14(جدول 

 آماره آزمون متغير مستقل اساسي خلاصه فرضيه

سطح معناداري 

 آزمون

درصد مالكيت دولتي با نرخ موثر تعهدي 

 .مالياتي ارتباط دارد
 219/0 027/0 مالكيت دولتي 

درصد مالكيت دولتي با نرخ موثر نقدي 

 .مالياتي ارتباط دارد
 035/0 985/0 مالكيت دولتي 

درصد مالكيت مديريتي با نرخ موثر تعهدي 

 .مالياتي ارتباط دارد
 031/0 009/0 مالكيت مديريتي 

درصد مالكيت مديريتي با نرخ موثر نقدي 

 .مالياتي ارتباط دارد
 036/0 504/0 مالكيت مديريتي 

تركيب هيات مديره با نرخ موثر تعهدي 

 .مالياتي ارتباط دارد
 851/0 002/0 تركيب هيات مديره 

تركيب هيات مديره با نرخ موثر نقدي 

 .مالياتي ارتباط دارد
 412/0 - 245/0 تركيب هيات مديره 

  برآمده از نتايج تحقيق پيشنهادهاي كاربردي -8

نرخ موثر تعهدي با  دولتيارتباط بين درصد مالكيت در خصوص هاي تحقيق يافته توجه بهبا )1

و نقدي مالياتي، پيشنهاد مي گردد تا دولت با در نظر گرفتن موارد تنبيهي يا تشويقي، بي تفاوتي 

ضمنا دولت مي تواند . هاي با مديريت دولتي در خصوص آثار مالياتي را كنترل نمايندحاكم بر شركت

مديران را نسبت به جايگاه و  ،هاي با مديريت دولتيتر آثار مالي و مالياتي شركترزيابي دقيقبا ا

هاي سهامي توصيه ه مالكان شركتهمچنين ب .وظيفه پاسخگويي در قبال منابع در اختيار آگاه سازند

انه مديران، ي را براي كنترل انگيزه هاي منفعت طلبترمي شود سعي نمايند كه ابزارهاي نظارتي موثر

 . استفاده نمايند
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با توجه به نقش نظارتي كه  پيشنهاد مي شود كه سهامدارانبا توجه به يافته هاي تحقيق به  )2

مي توانند داشته باشند در انتخاب اعضاي غيرموظف و داشتن تخصص كافي  اعضاي غيرموظف

وظيفه نظارتي، بي تاثير در جاي اداي ه توسط اين اعضا توجه بيشتري داشته باشند تا اين اعضا ب

لذا تعيين معيارهاي مناسب جهت انتخاب اعضاي . ها و عملكرد واحد تجاري نباشندتصميم گيري

 .هاي مالي و عملياتي ضرورت داردغيرموظف در جهت بهبود تصميم گيري

بر اساس يافته هاي تحقيق مبني بر ارتباط درصد مالكيت مديريتي با نرخ موثر مالياتي،  )3

مان بورس اوراق بهادار تهران مي تواند ميزان درصد مالكيت مديريتي را در بررسي شرايط ساز

شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران به منظور بررسي شفافيت اطلاعات و صحت 

 .گزارشگري مالي كنترل نمايد

لذا سازمان امور . درصد مالكيت مديريتي داراي ارتباط معناداري با نرخ موثر مالياتي است )4

مالياتي مي تواند در جهت استقرار نظام طرح جامع مالياتي و مبحث نمونه گيري اين موضوع را 

مدنظر قرار داده و در انتخاب نمونه جهت حسابرسي مالياتي درصد مالكيت مديريتي را مورد بررسي و 

 .كنترل قرار دهد

  پيشنهادهايي براي تحقيقات آتي - 8-1

 ساختار حاكميت شركتي در كشور با ميزان وصول ماليات هاي مستقيم بررسي ارتباط  )1

 بررسي ارتباط  ساختار حاكميت شركتي در كشور با وصول به موقع ماليات هاي مستقيم  )2

 بررسي ارتباط بين عدم تقارن اطلاعاتي با نرخ موثر مالياتي شركتها )3

 بررسي ارتباط بين ساختار حاكميت شركتي با ماليات قطعي شده  )4

 بررسي ارتباط بين درصد مالكيت مديريتي و ميزان بدهي هاي مالياتي واحدهاي تجاري )5

  بررسي ارتباط بين درصد مالكيت دولتي و ميزان بدهي هاي مالياتي واحدهاي تجاري )6
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  محدوديت هاي تحقيق -9

ن ها را مي تـوا اين محدوديت. ايي روبرو بوده استهتحقيقات با محدوديتاين تحقيق نيز مانند ساير 

  :هاي تحقيق، در حوزه اجرايي شامل موارد ذيل بوده اندمحدوديت. به دو بخش تفكيك نمود

محدوديت در دسترسي به اطلاعات مالياتي واحدهاي تجاري با توجـه بـه محـدوديت هـاي      )1

 كشور مالياتياعمال شده از سوي سازمان امور 

سـاختار  . جامعه آماري تحقيق شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مي باشـد  )2

جامعه آماري و محدوديت در دسترسي بـه اطلاعـات تركيـب اعضـا      ،متغير مالكيت دولتي و مديريتي

اضـر بـوده   هيات مديره و وابستگي آن به ساختار دولتي يا غيردولتي از ديگر محدوديتهاي تحقيـق ح 

 .است

همچنين عدم شفافيت كافي در خصوص درصد تملك سهام واحدهاي تجاري توسـط دولـت    )3

زيرا با توجه به . هاي تحقيق حاضر استصورت مستقيم يا غيرمستقيم نيز از جمله ديگر محدوديته ب

 تجاري توسط دولت و عدم شفافيت لازم از اين بابـت،  يمالكيت سهام واحدها ،هاي خاصپيچيدگي

 ـ طـور جداگانـه محاسـبه مـي     ه درصد مالكيت مستقيم و غيرمستقيم سهام توسط دولت مي بايست ب

 .گرديد

نرخ موثر مالياتي مي تواند به عنوان ابزاري براي هدايت سـرمايه اسـتفاده شـود و مـي تـوان بـا       

ثر نـرخ مـو   .كاهش يا افزايش آن رفتار سرمايه گذار را در جهت سياستهاي كلان دولت هدايت نمـود 

بـه  . مالياتي عبارتست از نرخي واحد كه بر اساس آن از فعاليت مشمول ماليات، ماليات اخذ مي شـود 

نرخ . عبارت ديگر اين نرخ از تقسيم ماليات بخش مورد نظر بر پايه درآمد آن بخش حاصل مي گردد

  .به نمودمحاس... موثر مالياتي را مي توان براي هريك از بخش ها نظير مشاغل، اشخاص حقوقي و
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