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  چكيده
سعي در اجراي برخي اصلاحات مثل معرفي پايه ماليات هر چند كه نظام مالياتي ايران در طي سال هاي گذشته 

بر ارزش افزوده داشته است و بخصوص در زمينه اجرايي،  اصلاحات مهمي را انجام داده،  اما بسـياري از  اشـكالات   
 براي انجام اصلاحات ساختاري با هدف  بهبود  نظام ماليـاتي .   ساختاري در نظام مالياتي ايران همچنان برقرار است

كشور مي توان به دو صورت عمل كرد،   يكي گسترش پايه هاي مالياتي جديد و دومي بهبـود عملكـرد پايـه هـاي      
در اين مقاله در راستاي اصلاح ساختاري نظام مالياتي كشور از طريق  معرفي پايه هاي ماليـاتي  .مالياتي  موجود است

در ابتدا  مفاهيم تئوريك و  كاربردي مـرتبط  در اين مقاله . يممي پرداز 4جديد، به معرفي پايه ماليات بر عايدي سرمايه
با عايدي سرمايه معرفي  و آثار اقتصادي اين ماليات بررسي مي شود و سپس در ادامه،  تجربيات كشورهاي مختلـف  

ي تجربيات نتايج حاصل از بررسي ادبيات تئوريك، تجربي و بررس.گيرددر زمينه اين پايه مالياتي مورد بررسي قرار مي
: مرتبط با كشور هاي مختلف در اين زمينه نشان مي دهد كه براي وضع ماليات بر عايدي سـرمايه بايـد بـه مباحـث    

عايدي واقعي و غير واقعي،  عايدي بلند مدت و كوتاه مدت، تعديلات نسبت به تورم و اسـتهلاك در عايـدي ايجـاد    
در زمينـه  .رخورد با زيان در مقابل عايدي توجه كافي مبذول گرددشده، تفاوت عايدي با درآمد معمولي افراد و نحوه ب

: بررسي آثار اين ماليات نيز نتايج نشان مي دهد كه وضع اين ماليات مي تواند برخي از متغيـر هـاي اقتصـادي نظيـر    
قاضا بـراي  سرمايه گذاري،  پس انداز، سياست هاي مالي شركت ها،  تركيب سبد دارايي خانوارها،  هزينه سرمايه و ت

دارايي ها و تعداد دفعات مبادله دارايي ها را نيز تحت تاثير قرار دهد و جهت اثر گذاري اين ماليات بـر برخـي از ايـن    
  .   متغير ها تحت تاثير روش هاي متفاوت وضع ماليات برعايدي سرمايه است

 

 معافيت هاماليات بر عايدي سرمايه،  تجارب كشورها،  نرخ مالياتي،  :كليد واژه ها

                                                      
 طباطباييطباطبايي  استاد دانشكده اقتصاد دانشگاه علامهاستاد دانشكده اقتصاد دانشگاه علامه-11
 عضو هيات علمي دانشگاه ايلامعضو هيات علمي دانشگاه ايلام-2
 عضو هيات علمي داشكده اقتصاد دانشگاه سيستان و بلوچستانعضو هيات علمي داشكده اقتصاد دانشگاه سيستان و بلوچستان-3

4-Capital Gain Tax 
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  مقدمه

هر چند كه نظام مالياتي ايران در طي سال هاي گذشته سعي در اجـراي بعضـي از  اصـلاحات مثـل     
معرفي پايه ماليات بر ارزش افزوده داشته است و بخصوص در زمينه اجرايي اصـلاحات مهمـي را انجـام    

وجـود  لياتي ايـران همچنـان   دارد هنوز بسياري از  اشكالات ساختاري در نظام ما رو و در پيش است داده
اصلاحات مالياتي صورت گرفته در طي سال هاي گذشته و شواهد مرتبط با اجـراي ايـن اصـلاحات      .دارد

مالياتي در اقتصاد ايران نشان مي دهد كه  با وجود تلاش هاي پراكنده براي اصلاح نظام مالياتي كشـور   
  .ايران هستيموب  قوانين مالياتي در چهمچنان شاهد ناكارآمدي چار

  ، براي انجام اصلاحات ساختاري با هدف  بهبود  نظام مالياتي كشور مي توان به دو صورت عمل كرد
در ايـن   .اسـت يكي گسترش پايه هاي مالياتي جديد و دومي بهبود عملكرد پايه هاي  ماليـاتي  موجـود   

به معرفي  ، ايه هاي جديد مالياتيمقاله در راستاي اصلاح ساختاري نظام مالياتي كشور از طريق  معرفي پ
  .   پايه ماليات بر عايدي سرمايه مي پردازيم

   حاصـل از   درآمـد گـروه اول ماليـات هـا بـر جريـان       وجـود دارد ماليات  نوعدر نظام هاي مالياتي دو 
تي به عنوان مثال ماليات بر ثروت ماليا. است درآمددارايي ها مي باشند و گروه دوم شامل ماليات بر منبع 

مي شود؛ ماليـات بـر   اعمال املاك افراد يا شركت ها در بخش خصوصي  ، است كه بر مالكيت دارايي ها
كه در اينجا منظـور از    ، نيز مطرح مي گردد (CGT)ثروت گاه به صورت افزايش ارزش ثروت و سرمايه

  .   همان ماليات بر افزايش ارزش دارايي است، ماليات بر عايدي سرمايه
و آثار اقتصـادي آن   مفهوم تئوريك و كاربردي عايدي سرمايه معرفياله هدف آن است كه در اين مق
دگي تعريف اجزاء يپيچ.گردد و تجربيات كشورهاي مختلف در زمينه اين پايه مالياتي بررسي شناخته شود 

عمـده  و تفكيك آنها از يكديگر  باعث شده كه در ادبيات مربوط به عايدي سرمايه قسمت  درآمدمختلف 
عادي تخصيص داده شود كه در اين تحقيق هم در  درآمدبحث ها به تفكيك دو مفهوم عايدي سرمايه و 

بحث تئوريك مربوط به مفهوم عايدي سرمايه و هم در مباحث مربوط به تمـايز بـين عايـدي سـرمايه و     
از آنجا كـه هـدف از وضـع ماليـات بـر پايـه هـاي        .عادي اين مسئله مورد بررسي قرار گرفته است درآمد

بيشترنيست به همين دليل در  وضع ماليات بر هر پايه مالياتي بايد بـه   درآمدمختلف مالياتي صرفا كسب 
كه اين موضوع در قسـمت دوم مقالـه مـورد بررسـي      ثار اقتصادي آن نيز  توجه شود آمقولات مربوط به 

هاي مختلف در زمينه وضع ماليات بر عايدي سرمايه نشان به كشور تجربيات مربوطبررسي .قرار مي گيرد
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مي دهد كه در قوانين مربوط به وضع ماليات بر عايدي سرمايه  توجه به مسائل ذكر شده قابل توجه بوده 

تعديلات مربـوط بـه تـورم و    ، نها مي توان به تمايز بين عايدي كوتاه مدت و بلند مدتآكه از جمله .است
در ، توجه به زيان هاي سرمايه اي و تمايز بين عايدي واقعي و عايدي غير واقعي اشـاره كـرد   ، استهلاك

  .   نيز اين مسائل مورد بحث و بررسي قرار گرفته اند مقالهاين 
شناخت دقيـق خـود پايـه     -1از آنجا كه براي معرفي هر پايه جديد مالياتي بايد سه عنصر مهم يعني 

نرخ ها و معافيت ها بـراي بخـش هـاي     -3آثار اقتصادي مرتبط با وضع ماليات بر اين پايه  -2مالياتي، 
عنصـر را   مقاله طوري طراحي شـده اسـت كـه ايـن سـه     چوب كلي رچامختلف، مورد ارزيابي قرار گيرد، 

ين صورت كه در ابتدا مفاهيم مربوط به عايـدي سـرمايه  و تعـديلات مربوطـه مـورد      ه اب.  پوشش د هد
در بخش دوم، آثار اقتصادي اين ماليات بررسـي شـود و در بخـش سـوم  نيـز بـراي       ، بررسي قرار گيرند

  .بي قرار گيردشناخت نرخ ها و معافيت ها تجربيات كشور هاي مختلف در اين زمينه مورد ارزيا
  

 مفاهيم مرتبط با عايدي سرمايه

عايـدي  در اين بخش تعريف تئوريك عايدي سرمايه ارائه مي گردد و مباحث مرتبط بـا آن از جملـه   
تعديلات نسـبت بـه تـورم و اسـتهلاك در عايـدي      ، عايدي بلند مدت و كوتاه مدت ، واقعي و غير واقعي

مورد بررسي قرار  نحوه برخورد با زيان در مقابل عايدي و افرادمعمولي  درآمدتفاوت عايدي با ، ايجاد شده
  .مي گيرند

  
 مفهوم تئوريك عايدي و زيان سرمايه.1-1

ي كـه ايـن   درآمدهاي مـورد انتظـار   -1: مي شوددارايي معمولا بر اساس سه متغير زير تعيين  ارزش
نـرخ تنزيـل مناسـب     -3برآوري دارايي در زمان اسقاط دارايـي   ارزش -2ي در آينده ايجاد مي كند داراي

  .ي آتي و ارزش اسقاطي به ارزش حالدرآمدبراي تبديل جريان 
بفروش مي رسد قيمتي كه فروشنده دريافت مـي دارد مـنعكس كننـده     اي بنابراين زماني كه دارايي

گر بر آوردهـايي كـه در زمـان فـروش از     ا. دارايي در آينده است درآمدر از جريان ابرآورد فروشنده و خريد
دارايي در زمان خريـد   درآمدبرآورد جريان (آتي دارايي صورت مي پذيرد با برآوردهاي قبلي  درآمدجريان 
يكسان باشد قيمت فروش دارايي برابر با قيمتي خواهد بود كه در ابتدا براي خريد دارايي پرداخت ) دارايي
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كه ممكن است (مورد انتظار آن دارايي باشد درآمدنشان دهنده كاهش  وردهاي جديدآاما اگر بر.شده است

به هر دليل اين اتفاق بيافتد به عنوان مثال ممكن است در اثر كاهش طول عمـر دارايـي در مقايسـه بـا     
در اينصورت ممكن است كه صاحب  )طول عمري كه در موقع خريد براي اين دارايي پيش بيني شده بود

اما اگر برآوردهاي جديد نشان دهنده افزايش در جريـان  .روش دارايي متحمل زيان گردددارايي در موقع ف
ي مورد انتظار اين دارايي درآينده باشد ممكن است صاحب دارايـي در زمـان فـروش دارايـي سـود      درآمد

مورد انتظاري كه در زمـان فـروش دارايـي     درآمدعايدي سرمايه مبتني بر اين فرض است كه .كسب كند
بـه  .بـراي دارايـي باشـد   ) در زمان خريـد (مورد انتظار پيش بيني شده قبلي  درآمدرد مي شود بيش از برآو

مورد انتظار آتي دارايـي   درآمدان سرمايه عبارت است از تفاوت بين ارزش فعلي يعايدي يا ز، ديگرعبارت 
ه زمان خريد پيش بيني ي كمورد انتظار آتي داراي درآمدكه در زمان فروش برآورد مي گردداز ارزش فعلي 

دارايي سرمايه اي حاصل تغييـر در انتظـارات مـرتبط بـا تـوان      ) زيان(عايدي   بياني ساده تربه . شده بود
  .   دارايي است) درآمدتوان بالقوه ايجاد (توليدي بالقوه 

بـراي  .مفهوم مشابهي براي عايدي سرمايه مرتبط با دارايي هاي مستهلك شدني بكار گرفته مي شود
ي مـورد  درآمداز تفاوت بين ارزش فعلي جريان ت است لك شدني عايدي سرمايه عبارهدارايي هاي مست

پيش بيني شـده بـراي دارايـي در زمـان      درآمدانتظار دارايي در زمان فروش دارايي از ارزش فعلي جريان 
  .يي كسر گرددخريد دارايي است كه بايد از آن استهلاك ساليانه دارايي در طول دوره نگهداري دارا

  

  و عايدي سرمايه  1تمايز بين درآمد عادي.1-2
د در ومربوط مي ش ـ درآمدعادي و عايدي سرمايه به قوانين مرتبط با نظام ماليات بر  درآمدتمايز بين 

 ، درآمدكاردرآمد(ي درآمدافراد بر اساس منابع  ، درآمد2مبتني بر روش جدولي درآمدقانون نظام ماليات بر 
  ي بـا درآمـد حاصل از منـابع مختلـف    درآمددو برونطبقه بندي مي ش) .   .   .دارايي و ، درآمداتفاقي، ارث

اما در نظام مالياتي ماليات بر مجموع درآمد، درآمد حاصـل از  . دونرخ هاي جداگانه اي ماليات وضع مي ش
  .   ات مي شوندكليه منابع درآمدي با هم جمع زده مي شود و با نرخ يكساني مشمول مالي

 

                                                      
1- ordinary income 
2- schedular 
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  عايدي واقعي در مقابل عايدي غير واقعي.1-3

 :علل تغيير در ارزش يك دارايي   را مي توان به دو دسته زير تقسيم كرد  

افـزايش در   ، كمبود دارايـي هـاي جديـد در بـازار    ( مربوط نيستكه به فرآيند توليد  بيرونيعلل  -1
  .)قيمت محصولاتي كه دارايي توليد مي كند و يا تغيير در نرخ بهره بازار

خطا در پيش بينـي هـاي موجـود در مـورد ميـزان      (علل دروني كه مربوط به فرآيند توليد هستند  -2
 ـ  ي استهلاك واقعي دارايي و يا توانايي آن در توليد واحدهاي محصول بيشتر از آنچه در زمان خريـد داراي

  .)پيش بيني مي شد
يمـت در اثـر بـرآورد غلـط      تغيير قيمت  دارايي  در اثر  علل خارجي  عايدي واقعي است و تغيير در ق

 .   عايدي غير واقعي است استهلاك، 

در ارزش دارايـي ناشـي از عوامـل ذكـر      شدهحال سوال اين است كه چگونه مي توان تغييرات ايجاد 
اما راه حلـي كـه در عمـل     ، در اين باره روش دقيقي وجود ندارد ، ك كردشده در فوق را از يكديگر تفكي

مي تواند بكار گرفته شود عبارت است از محاسبه استهلاك درست داراييـو تعـديل ارزش زمـان فـروش     
 ييپرداخت كننده ماليات كسورات ساليانه استهلاك را بر اساس ارزش هـا  .دارايي نسب به اين استهلاك

اين روش عاري از اشتباه نيست،  اما مقـدار ايـن   . كند مشخص مي سازددارايي تعيين مي كه بازار براي 
 ـ ه خطاها را مي توان در زماني كه پرداخت كننده ماليات دارايي را مي فروشد مشخص ساخت و اين كار ب

 ـ ،وسيله محاسبه مجدد استهلاك ساليانه مقدور مي باشد وسـيله كسـر نمـودن عايـدي     ه اين استهلاك ب
 .آيدياز هزينه دارايي بدست م است الصي كه پرداخت كننده ماليات در زمان فروش دارايي كسب نمودهخ

تفـاوت بـين كسـورات مربـوط بـه اسـتهلاك واقعـي از        .كه اين استهلاك را استهلاك تجربي مي ناميم
  .ته شوداستهلاكي كه به صورت تجربي محاسبه مي گردد بايد به عنوان عايدي غير واقعي در نظر گرف

نكته قابل ذكر در اينجا اين است كه در پاره اي از موارد كه دولت يا شهرداري ها با ارائـه كالاهـاي   
باعث افزايش قيمت املاك و يا واحد هاي مسكوني در  .   .   .پارك و ، ه، بزرگ راعمومي از جمله جاده

چـون  ( ي سرمايه تلقي مي شـود محدوده اين كالاهاي عمومي مي شوند  اين افزايش قيمت  عايدي واقع
  .و بايد  از آن ماليات اخذ شود) در اثر تغيير در عوامل بيروني رخ داده است
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  عايدي بلند مدت،كوتاه مدت و مسئله تورم .1-4

دوره نگهداري دارايي مـورد نظـر قـرار     ،در عمده قوانين مالياتي در برقراري ماليات بر عايدي سرمايه
 ،در قوانين برخي از كشورها.گرفته است و به صورت دو دوره كوتاه و بلند مدت از يكديگر متمايز شده اند

سرمايه در دوره كوتاه مدت كه معمولا يـك سـال يـا كمتـر      عايديماليات فقط به انتقالات يا تشخيص 
          ه بلنـد مـدت معـاف يـا بـا نـرخ كمتـري مشـمول ماليـات          و فروش دارايـي در دور  مي گيرداست تعلق 
را تنبيـه و   ماليات فعاليت هاي سوداگرانه  سعي مي نمايند تا با وضع آن است كه امر دليل اين .مي گردد

  .   فعاليت هاي بلند مدت سرمايه گذاري را تشويق نمايند
و قوانين موجـود در   استمنتفي  در دوره هاي كوتاه مدت تقريبا مسئله تورم و اثر آن بر ارزش دارايي

ش وراليات بر عايدي سرمايه كه شـامل ف ـ ولي در مورد قوانين م.اين مورد تعديل خاصي انجام نمي دهند
به همين دليل در اين مـوارد اصـلاح پايـه ماليـاتي      مي شودمسئله تورم مطرح  استدارايي در بلند مدت 
يكي از علل تفاوت نرخ ماليات بر عايدي كوتاه  .يردت مي يابد و مورد عمل قرار مي گبراي تورم موضوعي

در استراليا و انگلستان از روش براي لحاظ نمودن مسئله تورم .مدت و عايدي بلند مدت مسئله تورم است
عايدي سرمايه استفاده مي شود كه براي محاسبه ايـن شـاخص از   جزء تورمي شاخص سازي براي حذف 

استفاده  ه اي بجز آنهايي كه براي كمتر از دو سال نگهداري مي شوندهزينه پايه همه دارايي هاي سرماي
سپس با تفاضل نرخ تورم از اين شاخص نرخ رشد ارزش حقيقي دارايي ها كـه همـان عايـدي    . مي شود

  .   حقيقي است محاسبه مي شود
  

  مسئله محاسبه زيان سرمايه.   1-5
مقدار مـازاد ايـن   ، ديه بيش از عايدي سرمايه گردن سرمادر اكثر كشورها اگر در يك سال مالياتي زيا 

      محاسـبات مربـوط بـه عايـدي سـرمايه      در امـا مقـدار آن   لا از ساير درآمدها كسر نمي گـردد زيان معمو
اين روش موجب قرنطينه شدن زيان هـاي سـرمايه اي مـي گـردد تـا از      .سال هاي آتي لحاظ مي گردد

پرداخت كننـدگان ماليـات و بـه تـاخير      توسطي مشخص تحقق زيان ها به صورت دلخواه در سال ماليات
  .   انداختن تحقق عايدي سرمايه توسط آنها جلوگيري گردد

و بـا نـرخ يكسـاني     ص با درآمد عادي جمع بسته مـي شـود  عايدي خال براي افراد، در ايالات متحده
جازه داده نمي شـود تـا   اما در مورد شركتها چنين نيست زيرا به شركت ها ا ، برآنها ماليات وضع مي شود
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شركت ها قادرند زيان سرمايه اي را به عقب يا جلـو   .عادي خود كسر نمايند درآمدزيان سرمايه اي را از 

دهنـد   تغييرسال به گذشته  3دهند به عنوان مثال شركت ها مي توانند زيان سرمايه اي را به مدت تغيير 
سـال بـه آينـده     5مبادله نمايند يا اينكه زيان را بـه مـدت    گذشته و آنرا با عايدي هاي خالصي سه سال

ارزش زماني پول توسط نرخ بهره محاسبه نمي شـودانتقال دادن   ،از آنجا كه در قانون ماليات .منتقل كنند
  .   ارزش كمتري داردزيان به جلو نسبت به پرداخت سريع آن 

 

 آثار اقتصادي ماليات بر عايدي سرمايه -1

بپذيريم كه روش تخصيص و هزينه نمودن درآمـد هـاي حاصـل از ماليـات توسـط      اگر اين فرض را 
دولت ها همواره بهينه تر از هزينه نمودن همان درآمد ها توسـط بخـش خصوصـي اسـت، مطالعـه آثـار       
اقتصادي ناشي از ماليات ها از ضرورت چنداني برخوردار نمي شـود،  امـا در عمـل اتخـاذ چنـين فرضـي       

به همين دليل بايد قبل از اعمال هر نوع ماليات جديد به دقت آثار اقتصادي آن .  ددرست به نظر نمي رس
مورد بررسي قرار گيرد و چنين مطالعه اي به  سياستگذاران كمك مي نمايد تا چارچوب اجرايي ماليات ها 

آثـار   به همـين دليـل در ايـن بخـش از مقالـه      . را طوري طراحي نمايند تا آثار منفي آن به حداقل برسد
از آنجا كه شيوه   -1 زير مورد بررسي قرار گرفته است صورت سه به  ماليات بر عايدي سرمايه اقتصادي

وضع ماليات بر آثار آن تاثير دارد ابتدا در قالب نظام هاي مالياتي مرتبط با عايدي سرمايه به بررسي آثـار  
انجـام  و تعادل عمومي  اي تعادل جزئي به وسيله مطالعات تئوريك كه در قالب الگو ه -2آن مي پردازيم

از طريق مطالعات تجربي صـورت گرفتـه در ايـن     -3. دهيم شده آثار اين ماليات را مورد بررسي قرار مي
  . زمينه در كشور هاي مختلف آثار اين ماليات را مورد بررسي قرار مي دهيم

  
  ايهبررسي آثار اقتصادي در قالب نظام هاي ماليات بر عايدي سرم. 2-1

براساس قانون مالياتي ايالات متحده بر اكثر منابع در آمدي به صورت ساليانه ماليات وضع مي شـود  
ماليات وضع مي شود و اگر دارايي مربوطه ) فروش دارايي(آن  1اما بر عايدي سرمايه فقط در زمان تحقق

يكـي از   ، ل مي شـود فروش به صورت ارث به نسل بعدي منتقل شود اين موجب فرار مالياتي كامبجاي 
نتايج اين امتياز مالياتي اين است كه پرداخت كننده ماليات با عايدي سرمايه معوق يك وام بدون بهره به 

                                                      
1 -realization 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 ta

xj
ou

rn
al

.ir
 o

n 
20

26
-0

6-
08

 ]
 

                             7 / 34

http://taxjournal.ir/article-1-128-en.html


  1388، زمستان )55سل لمس/ (شماره هفتم / دوره جديد/ فصلنامه تخصصي ماليات                128

  
له مهمتر اين است كه اين جنبه از ماليات بر عايدي سـرمايه  ئميزان ماليات معوق دريافت مي دارد اما مس

ممكن است منجـر  ) ليات بر عايدي سرمايه تحقق يافتهبه تأخير انداختن فروش دارايي براي نپرداختن ما(
عايدي سـرمايه تحقـق يافتـه نسـبت بـه سـاير منـابع         ل شدن دارايي هاي سرمايه اي گردد،  زيرابه قف
مريكـا  آيكي از ابزارهـايي كـه در    ، 1986تا  1922از سال.ي حساسيت بيشتري به نرخ ماليات دارددرآمد

بر عايدي سرمايه بكار مي رفت كسردرصدي از عايدي سـرمايه  از  براي كاهش حساسيت به نرخ ماليات 
از عايـدي حاصـل از   )بخشـي (كه به موجـب آن فقـط درصـدي    .پايه ماليات بر عايدي سرمايه بوده است

كسـر   سياسـت . در نظر گرفتـه مـي شـد   ) پايه مالياتي(مشمول ماليات  درآمددارايي سرمايه اي به عنوان 
1(عايدي سرمايه 

CGD( در بين آنها مي توان به انتقاداتي مبني بر .   رض چندين انتقاد قرار گرفتدر مع
هـاي بـالاتر مـي شـود      درآمداينكه اين عمل موجب فرسودگي بيشتر پايه هاي مالياتي مرتبط با افراد با 

اين سياست همچنين منجر به تشويق سرمايه گذاري براي حفاظت در مقابل پرداخت ماليات و .اشاره كرد
استدلال هايي هـم در جهـت حمايـت از    .ل در انتخاب ابزارهاي مالي و دارايي هاي حقيقي مي گردداخلا

وجود داشت اين عمل موجب تشويق پس انداز و سرمايه گـذاري موجـب سـبك كـردن      CGDسياست 
همچنـين ايـن سياسـت بـا     .اثرات ماليات تصاعدي مرتبط با دسته اي از عايدي ها در طي سال مي شود

  .2ابع به سمت سرمايه گذاري هاي ريسكي منجر به رشد اقتصادي بيشتر مي گرددهدايت من
در  ، شواهد مربوط به قفل كردن داراييها ناشي از رفتار ترجيحي نسبت به عايدي سرمايه تحقق يافته

مربـوط بـه اثـر سياسـت      3به عنـوان مثـال مطالعـات   .مطالعات اقتصاد سنجي متعددي گزارش شده است
)CGD (ه گذاران سرماي.ن فروش دارايي نشان داده استدر زما)بـه  ) در آمـدي  خصوصا در طبقات بالاي

در نتيجه فروش دارايـي  .تفاوت بين نرخ ماليات عايدي بلند مدت و عايدي كوتاه مدت حساس مي باشند
  .اندازدسرمايه اي را براي برخورداري از مزاياي نرخ پايين مالياتي مرتبط با عايدي بلند مدت به تأخيرمي 

حاضـرند از بـازدهي   ) در طبقات در آمدي بالا(همچنين مطالعات نشان داده است كه سرمايه گذاران 
يب شان صدر صد بر روي دارايي هاي قفل شده صرفنظر كنند تا عايدي تحقق يافته اي كه ن 5/1معادل 

يافته هاي ذكرشده  4. ندافزايش ده)  به دليل نرخ كمتر ماليات عايدي بلند مدت( مي گردد در بلند مدت 
                                                      

1 - capital gain deduction 
2 -congressional budjet office 1988 
3- hinrichs(1993 ) , fredland(1968), auten(1980) 
4- yitzhoki(1989), darbg et al () 
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يكي بزرگي اندازه اثر قفل شدن دارايي ها و دوم اثر تغيير در نرخ ماليات بر عايـدي  ، در فوق در دو زمينه

  .سرمايه بر در آمد مالياتي خزانه داري به طور قابل توجهي متفاوت از يكديگر هستند
      ايـن اثـر و سـرمايه گـذاري در    رابطـه بـين    ، بر خلاف شواهد مربوط به اثر قفـل شـدن دارايـي هـا    

سـرمايه گـذاري در دارايـي هـاي     ، در اصل اثر قفل شدن دارايي هـا . دارايي هاي ريسكي دقيق تر است
ريسكي جديد را كند مي كندو اين به دليل تحريك نمودن سرمايه گذاران دربـه تـأخير انـداختن فـروش     

زدهي مربوط به سرمايه گذاري هاي جديد زيرا نرخ با .دارايي هاي مشمول ماليات بر عايدي سرمايه است
به اندازه كافي بزرگ نيست تا هزينه ماليات پرداخت شـده بـه دليـل فـروش دارايـي قبلـي       ريسك پذير 

فرض تلويحي اين استدلال اين است كه درصـدي از بـازدهي   .را جبران نمايند) ماليات بر عايدي سرمايه(
  رايي است با افزايش ريسـك سـرمايه گـذاري افـزايش     سرمايه گذاري كه به فرم افزايش ارزش بهاي دا

         علاوه بر اين فرض شـده اسـت كـه سـرمايه گـذاران بنـدرت تركيـب پورتفوليـو خـود را تغييـر           .مي يابد
  1.در حاليكه هيچكدام از فروض ذكر شده به صورت كلي صحيح نيستند.مي دهند

قق مي يابـد  عايدي سرمايه تح كه جزء بزرگي از بازدهي دارايي جديد به شكل2دهدشواهد نشان مي
يي را ترجيح مي دهند كه حداكثر بازدهي مورد انتظار را براي سطح مشـخص  سرمايه گذاران پورتفوليوها

از ريسك ايجاد كنند در نتيجه اين امكان وجود دارد كه تخفيف يا حذف اثر قفل شدن دارايي ها بتواند با 
  .گردد پذير سرمايه گذاري در دارايي هاي جديدريسككاهش نرخ بازدهي مورد انتظار موجب افزايش 

همچنين عوامل ديگري نيز وجود دارند كه مي توانند رابطه بين قفل شدن دارايي و سـرمايه گـذاري   
ذاران ممكن اسـت بـه   به عنوان مثال سرمايه گ.را تحت تأثير قرار دهد پذير در دارايي هاي جديد ريسك

قابليت كسر نمودن زيان سـرمايه از عايـدي   (بط با كسر زيان سرمايه د محدود كننده مرتدليل وجود قواع
گرچه وضـع ماليـات بـر    3. دوري گزينند پذير از سرمايه گذاري جديدريسك) آن و محاسبه عايدي خالص

ي بـراي فـروش   گباعث ايجاد نوعي بي انگيز)زمان فروش دارايي  (عايدي سرمايه در زمان تحقق عايدي
اما اگر سيستم وضع ماليات بر عايدي سـرمايه بـه    ، داختن فروش دارايي ها مي شوددارايي و به تأخير ان

طراحـي   )روش شماره يك در زيـر (تحقق عايدي از روش )در زير 5و4و 3و2روش هاي (ي متفاوتصورت
  :ئي يا كلي حذف كردشود اثر قفل شدن دارايي ها به صورت جز

                                                      
1-katlarsky(1988) 
2 -lorie et al (1988) 
3 -auten(1983) 
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نرخ (عايدي حاصل از آن در نرخ هاي معمولي  در اين نظام مالياتي،  در زمان فروش دارايي بر -1

  .ماليات وضع مي شود) ماليات بردر آمد
است با اين تفاوت كه در صدي از عايدي سرمايه ) 1(اين نظام مالياتي،  شبيه نظام شماره  -2

 .مشمول ماليات مي شود

بر ماليات اين نظام مالياتي شبيه نظام يك است با اين تفاوت كه در زمان فروش دارايي علاوه  -3
نيز ) بهره ماليات به تأخير انداخته شده(بر عايدي حاصل بهره مرتبط با ماليات متعلقه معوق 

 .وصول مي گردد

در اين نظام افزايش يا كاهش ساليانه در ارزش دارايي را در پايه ماليات بر عايدي سرمايه  -4
صورت ساليانه انجام لحاظ مي كنند و اين امر بدون توجه به تحقق يا عدم تحقق عايدي به 

 .مي شود

در اين نظام مالياتي،  عايدي تحقق يافته كه صرف سرمايه گذاري مجدد شود از پرداخت  -5
  .ماليات معاف است

سه نظام ماليـاتي اول   .در فوق پنج نظام مالياتي مرتبط با ماليات بر عايدي سرمايه معرفي شده است
افراد قادرنـد   )3تا 1نظام هاي (نظامها در اين نجايي كه از آ.است)  Realization(مبتني بر تحقق عايدي 

ماليات وضع شده را به تاخير اندازند در ادبيـات  ) تحقق عايدي آنعدم  (با به تاخير انداختن فروش دارايي
ويژگـي هـاي   )1(ناميده مي شـوند كـه در جـدول     TaxationDeferralمالياتي  مربوطه اين نظام هاي 

در نظام مالياتي  كه در فوق با شماره چهار مشخص شـده  بـه دليـل اينكـه     . هركدام مشخص شده است
معـروف      Accrual  Taxationعايدي  يا زيان دارايي به صورت ساليانه محاسبه مي گردد  بـه روش  

يافته كه صرف سرمايه گذاري مجدد شود از پرداخـت   است  و چون در نظام مالياتي پنجم عايدي تحقق
  .   معروف است      Rollover Taxationماليات معاف است،   اين نظام به نظام مالياتي 

 
  ويژگي نظام هاي مالياتي مرتبط با وضع ماليات بر عايدي سرمايه) : 1(جدول 

نظام 
  مالياتي

Deferral 
Taxation(1) 

Deferral   
taxation(2) 

Deferral  
taxation(3) 

Accrual 
taxation(4)  

Rollover 
taxation(5)  

زمان 
وضع 
  ماليات

  زمان تحقق عايدي  زمان تحقق عايدي
تحقق : در سه زمان 

عايدي،  فوت فرد،  
  هديه دادن دارايي

به صورت ساليانه  
در صورت وقوع 
  عايدي  يا زيان

در زمان مصرف 
  دارايي يا فوت فرد
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نظام 
  مالياتي

Deferral 
Taxation(1) 

Deferral   
taxation(2) 

Deferral  
taxation(3) 

Accrual 
taxation(4)  

Rollover 
taxation(5)  

نحوه 
برخورد 

  عايديبا 

كل عايدي  با نرخ 
ماليات بر درآمد 

مشمول ماليات مي 
  شود

كل عايدي كوتاه 
مدت در نرخ ماليات 
بردرآمد مشمول مي 
شود  اما درصدي از 
عايدي بلند مدت 
  مشمول مي شود

كل عايدي  با نرخ 
ماليات بر درآمد 

مشمول ماليات مي 
شود و بهره ماليات 
متعلقه معوق نيز 
  دريافت مي شود

ايدي  با كل ع
نرخ ماليات بر 
درآمد مشمول 
  ماليات مي شود

كل عايدي  با نرخ 
ماليات بر درآمد 
مشمول ماليات مي

  شود
  
  

نحوه 
برخورد 
  با زيان

كسر زيان در مقابل 
عايدي سرمايه  يا 
درصد محدودي از 
درآمد عادي مجاز 
است  و كسر آن از 
عايدي آتي مجاز 

  است

كسر زيان در مقابل 
سرمايه  يا عايدي 

درصد محدودي از 
درآمد عادي مجاز 
است  و كسر آن از 
عايدي آتي مجاز 

  است

كسر زيان در مقابل 
عايدي سرمايه  و 
درآمد عادي مجاز 

  است

كسر زيان در 
مقابل عايدي 

سرمايه  و كسر 
آن از عايدي آتي 

  مجاز است

كسر زيان در 
مقابل عايدي 
سرمايه،  و 

كسرآن از عايدي 
و حال، گذشته 

  آينده مجاز است

اثر برقفل 
شدن 
  دارايي ها

  موضوعيت ندارد  موضوعيت ندارد  ضعيف  ضعيف  قوي

اثر بر 
سرمايه 

گذاري در 
دارايي 
هاي 

ريسكي 
  جديد

  قوي  متوسط  متوسط  متوسط  ضعيف

  

  بررسي آثار اقتصادي در قالب الگو هاي تئوريك.   2-2
مطالعات تجربي صورت گرفته در اين زمينه  در اين بخش در قالب الگو هاي تئوريك تعادل جزعي و
ر هايي كه در اين بخـش بـه   مهمترين متغي.به بررسي آثار اقتصادي ماليات بر عايدي سرمايه مي پردازيم

تركيـب دارايـي    ، سياسـت مـالي شـركت هـا    ، توزيـع ، رشد اقتصـادي  عبارتند از نها مي پردازيمآبررسي 
  .   ويژه مسكن مي باشنده اضا براي دارايي هاي حقيقي بطول دوره زماني مبادلات و تق ، خانوارها
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  اثر بر رشد اقتصادي.2-2-1

يكي از سوالات  مهم در زمينه ماليات بر عايدي سرمايه آن است  كه چه تأثيري بر رشـد اقتصـادي   
دارد ؟ براي پاسخ به اين سوال مباحث متنوعي در ادبيات مربوط به  اين موضوع  توسط  محققين مطرح 

نتـايج متفـاوتي بـه همـراه      ، شده است وتاثير ماليات بر عايدي  سرمايه بسته به نوع مدل  انتخابي  رشد
  .داشته است

اما كانال هاي مهمي كه از طريق آنها ماليات بر عايدي سرمايه مي تواند،  رشـد اقتصـادي را تحـت    
  .تاثير قرار دهد، سرمايه گذاري و پس انداز مي باشند

از يكـي  :دي سرمايه از دو كانال عمده مي تواند سرمايه گذاري را تحت تاثير قـرار دهـد  ماليات بر عاي
يابــدنرخ هنگــاميكهنرخ ماليــاتبر عايــدي ســرمايه افزايشــمياســت، طريــق افــزايش در هزينــه ســرمايه 

د گذاري كم باشهنگامي كه بازدهي سرمايه.يابدگذاريكاهشيافته و هزينه سرمايه افزايش ميبازدهيسرمايه
در شـرايطي كـه كشـش سـرمايه نسـبت بـه       .يابـد گذاري و حجم سرمايه در اقتصاد كـاهش مـي  سرمايه

مكانيسـم دومـي كـه از طريـق آن     .تواند مقبول  باشـد هزينهسرمايه اندك باشد تحليل فوق  چندان نمي
اثـر  ، اسـت ا ه ـاثر قفل شدنداراييگذاري را تحت تاثير قرار دهد تواندسرمايهماليات بر عايدي سرمايه مي

ايـن بـه دليـل    . كنـد هاي ريسكي جديد را كند ميگذاري در داراييسرمايه، هاقفل شدن دارايي
تحريك نمودن سرمايه گذاران در به تأخير انداختن فـروش دارايـي هـاي مشـمول ماليـات بـر       

   اين استدلال زماني صـحيح اسـت كـه نـرخ بـازدهي مربـوط بـه سـرمايه         .عايدي سرمايه است
گذاري هاي ريسكي جديد به اندازه كافي بزرگ نيست تا هزينه ماليات پرداخت شده بـه دليـل   

 .   را جبران نمايند) ماليات بر عايدي سرمايه(فروش دارايي قبلي 

بازدهي  سرمايه،رخ ماليات بر عايدي سرمايهتغيير ن.، اندازپس برماليات بر عايدي سرمايهدر مورد اثر 
كـاهش نـرخ ماليـات منجـر بـه افزايشـبازدهيپس       .دهـد گذاري پس از تغييـر نـرخ ماليـات را تغييـر مـي     

افـزايش در  نـرخ     .انداز استاثر  جبراني بر روي پسدوتغيير در نرخ بازدهي داراي .گرددازاعمالماليات مي
اما در همين .)اثر جانشيني ( اي افزايش پس انداز را به همراه داشته باشد تواند تمايل خانوارها بربازدهيمي

    .دهدكه سطحكمتري از ثـروت را نگهـداري نماينـد   افزايش نرخ بازدهي به خانوارها اين امكانرامي ،زمان
دو وابسته بـه برآينـد   انداز خصوصي اثر  ماليات  بر عايدي سرمايه بر روي پس ، بنابراين. )ي درآمداثر ( 

  .   اثرذكر شده است
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 اثر بر توزيع درآمد.  2-2-2

 برخـي كشـورها  سرمايه يكي از بحث انگيزترين  سياست هـاي ماليـاتي در   كاهش ماليات بر عايدي 
طرفداران اعمال اينسياست معتقد بودند كه  كاهش نرخ ماليات  بر عايدي سـرمايه بـه عنـوان    .ه استبود

اما منتقـدين ادعـا  مـي كردنـد كـه اكثريـت        .اقتصادي  است يك محرك قوي  بهره وري  فعاليت هاي
ماليـات را   دافرادي كه از درآمدهاي ناشي از عايدي سرمايه منتفع مي شوند  قشر ثروتمند هستند، لذا نباي

كاهش ماليات بر عايدي سرمايه منجر به توزيـع منافعنامتناسـب بـين  ثروتمنـدان وفقـرا در       . كاهش داد
همانگونه  كه بيان شد كاهش نرخ ماليات  بر عايدي سرمايه بطور  نسـبي منجـر بـه    پس .جامعه  ميشود

بگونـه  .  افع  اين قشر جامعه را افزايش مي دهدنمنتفع نمودن ثروتمند  مي شود و كاهش نرخ  ماليات م
صاد آمريكا نشان مي دهـد كـه بـيش از نيمـي از درآمـد      تدر اق1)1990(فنبري و سامرزاي  كه مطالعات 

  .بالا منتقل مي شود  هاي بسياربوط به عايدي سرمايه،  به افراد واقع دردهكمر
افزايش يابد تا بـه سيسـتم    دنرخ مالياتبر عايدي سرمايه بايشود كه بر اين اساس اين نگرش بيان مي

نرخ بهينهتعيين شـود زيـرا بـالا     دبحث ماليات بر عايدي سرمايه  بايلذادر  .مالياتي تصاعدي دست يافت
سـطوح  بـالاي    با اين ماليات بيشتر  درآمدافراد .بودن يا كمبود اين نرخ اثراتتوزيعي متفاوتيبه همراه دارد

  .ي را متاثر مي سازد  ودر شرايطي  كه اين نرخ كم باشد مانند يك ماليات تنازلي مي شوددرآمد
 

  اثر بر سياست مالي  و سرمايه گذاري شركت ها.   2-2-3
اثر ماليات بر عايدي سرمايه بر سياست مالي شركت ها وابسته به اندازه نرخ ماليات بر عايدي سرمايه 

اگرنـرخ ماليـات   .شركت ها است درآمدشركت در مقايسه با نرخ ماليات بر سودتوزيع شده و نرخ ماليات بر 
اسـت كـه  بنگـاه هـا      بـديهي  ، بر عايدي سرمايه نسبت به نرخ ماليات برسود توزيع شده كوچكتر باشـد 

اما بـه دلايـل   . شده ترجيح مي دهند را بر پرداخت سود توزيع) ايجاد عايدي سرمايه(افزايش ارزش سهام 
نشانه ارزش واقعي بنگـاه   ، شده سود سهام توزيع: اولا :زير ممكن است بنگاه ها اقدام فوق را انجام ندهند 

ي خريدار بالقوه سهام به معني وضـعيت بـد بنگـاه    شده ممكن است برا بنابراين كاهش سود توزيع ، است
شـده   كـه آنهـا را معـادل سـود توزيـع      ، محدوديت هاي قانوني در افزايش ارزش سهام: ثانيا  تلقي شود و

اما اگر نرخ ماليات بر عايدي سرمايه و نرخ ماليات بر سود يكسان باشند در ايـن   .كنند مشمول ماليات مي

                                                      
1-Summers  , Feenbery 
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تفاوت خواهد و پرداخت سود توزيع شده بي) ايجاد عايدي سرمايه(ارزش سهام صورت بنگاه بين افزايش 

 .   بود

هـاي ماليـاتي   در مورد تصميم گيري بنگاه در مورد سرمايه گذاري هاي جديد  و رابطه آن با سياست
الگـوي هـاي تعـادل عمـومي       برخي از مطالعات در قالب ) بخصوص ماليات بر عايدي سرمايه(دولت 
آمـده   3و 2ايستا به بررسي اين موضوع پرداخته اند، كه خلاصه نتـايج  ايـن مطالعـات در جـداول     پويا و 
  .است

  اثر تغيير نرخ ماليات بر عايدي سرمايه در شرايط حضور ساير ماليات ها در مدل تعادل عمومي-)2(جدول
  نرخ ماليات  اثرات

    )k(موجودي سرمايه  )y(ستاده  )C(مصرف  توبين q هزينه سرمايه
 ) tc(نرخ ماليات بر شركتها  منفي منفي منفي فاقد اثر مثبت

 ) tp(نرخ ماليات بر درآمد افراد  منفي منفي منفي منفي صفر

 ) tg( نرخ ماليات بر عايدي سرمايه  منفي منفي منفي مثبت مثبت

 )Γ(ها سرمايه گذاريانگيزه مثبت مثبت مثبت منفي منفي

   
  ماليات بر عايدي سرمايه در شرايط حضور ساير ماليات ها در مدل تعادل عمومي پويااثر تغيير نرخ -)3(جدول

  اثرات
  نرخ ماليات

  )I(سرمايه گذاري  توبين q  هزينه سرمايه
 ) tc(نرخ ماليات بر شركتها   منفي منفي منفي

 ) tp(نرخ ماليات بر درآمد افراد  منفي منفي منفي

 منفي منفي مبهم
  عايدينرخ ماليات بر 

 ) tg( سرمايه 

 )Γ(ها سرمايه گذاريانگيزه مثبت منفي منفي

 

 اثر بر تركيب دارايي خانوارها.2-2-4

ساختار بازدهي خالص عايدي سرمايه ايجاد شده بعد از وضع ماليات بر عايدي داراي ويژگي وابستگي 
حاصـل از نگهـداري   ) جاري(منظور از وابستگي زماني اين است كه نرخ بازدهي كوتاه مدت .است 1زماني

 realizationدر نظـام ماليـاتي مبتنـي بـر     .يك دارايي وابسته به طول دوره زماني نگهداري دارايي است
        بازدهي خالصي كه صاحب دارايي كسـب مـي كنـد بـا افـزايش طـول دوره نگهـداري دارايـي افـزايش          

                                                      
1- duration dependent 
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چـه  (اما از آنجا كه اوراق قرضه چنين وابستگي زماني ندارند بازدهي بعد از پرداخت ماليات اوراق .مي يابد

نسبت به طول دوره نگهداري آن ثابت است،  مشروط بـه اينكـه نـرخ    )در كوتاه مدت و چه در بلند مدت
دارايـي فـرد    در نتيجـه زمـاني كـه روش تعـادلي سـبد     .ماليات و بازدهي قبل از وضع ماليات ثابت باشند

miller(1997)      را بكار مي گيريم اين امكان وجود دارد كه در دوره زماني كوتاه مـدت اوراق قرضـه بـر
زيرا اوراق قرضه داراي اين قابليت است كه بهره پرداختي بابت آن در سـطح شـركت از   .سهام برتري يابد

يابد و آن به دليل مزيت سهام در به  اما در دوره بلند مدت سهام بر اوراق ارجحيت مي.ماليات معاف است
  .تأخير انداختن پرداخت ماليات بوسيله عدم تحقق عايدي است

بر انتخاب نوع دارايي در realizationبنا بر بحث فوق، وضع ماليات بر عايدي سرمايه براساس روش 
دت داشـته باشـد   بدين صورت كه اگر فرد قصد سرمايه گذاري كوتـاه م ـ .سبد دارايي افراد تأثير مي گذارد

بحث .اوراق قرضه نگهداري مي كند اما اگر قصد سرمايه گذاري بلند مدت داشته باشد سهام نگه مي دارد
فوق نشان دهنده اين است كه در شرايط وجود ماليات بر عايدي سرمايه، ساختار بازدهي دارايي ها داراي 

طـول دوره زمـاني نگهـداري آن دارايـي      يعني نرخ بازدهي دارايي وابسته به.نوعي وابستگي زماني  است
  .است

  اثر بر طول دوره زماني مبادلات و تقاضا براي دارايي هاي حقيقي.   2-2-5
بـا بـا يكـديگر    accrualو  realizationدر اين بخش وضع ماليات بر عايـدي مسـكن بـه دو شـيوه     

از مصرف مسكن براي خانوار مقايسه گرديد براي اين كار از مدلي استفاده شد كه در آن مطلوبيت حاصل 
در اين الگو فرض مي شود كـه در شـرايط   .نسبت به ساير مصارف خانوار در طول زندگي اش متغير است

به طور پيوسـته تعـديل نمـي    ) حتي در غياب ماليات(وجود هزينه هاي مبادله قابل توجه تعويض مسكن 
ين بخش از تحقيق بررسي اثرات ماليات شود بلكه در بازه هاي زماني گسسته تعديل مي گردد و تمركز ا

  :بر طول اين بازه هاي زماني بود كه با بررسي مدل مربوطه نتايج زير حاصل گرديد
با نرخي مشابه ماليات بر اجاره مسكن و ساير ( وضع ماليات بر افزايش ارزش صحيح اقتصادي -1

) تضعيف اثر قفل شدن دارايي هايعني (منجر به كوتاه شدن اين بازه هاي زماني ) عايدي هاي سرمايه
  .مي شود

وضع شود افزايش در نرخ ماليات بر  realizationاگر ماليات برعايدي سرمايه به روش  -2
عايدي سرمايه با فرض ثبات بقيه نرخ هاي ماليات مي تواند منجر به كوچك يا بزرگ شدن بازه هاي 
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      كه در شرايط وجود هزينه هاي مبادله قابل توجه احتمال كوتاه شدن زماني معامله مسكن گردد،

بازه هاي زماني معامله بيشتر است اما در شرايطي كه نرخ افزايش قيمت مسكن بالا باشد احتمال 
 .طولاني شدن بازه هاي زماني معامله و اثر قفل شدن دارايي ها وجود دارد

وضع شود افزايش در نرخ ماليات بر عايدي  accrualاگر ماليات بر عايدي سرمايه به روش  -3
سرمايه با فرض ثبات بقيه نرخ هاي ماليات باعث كوتاه شدن بازه هاي زماني معامله مسكن و تضعيف 

 .اثر قفل شدن دارايي ها مي گردد

 

  آثار اقتصادي ماليات بر عايدي سرمايه در مطالعات تجربي.2-3
ش نرخ ماليات بر عايدي سرمايه بر روي تصـميم افـراد   ،  به بررسي اثر افزاي)2000(1سيدو و ومپ

به مبادله دارايي ها پرداخته اند براي اين كار مبادله دارايي هاي با عايدي و دارايي هاي با زيان سرمايه را 
در اين اصلاحات نرخ ماليـات بـر   ( .ايالات متحده مقايسه نموده اند 1986قبل و بعد از اصلاحات مالياتي 

   نتايج نشان مي دهد كه بعد از ايـن اصـلاحات تمايـل افـراد بـه فـروش      ) . يه افزايش يافتعايدي سرما
  .دارايي هاي داراي عايدي كاهش اما تمايل آنها به فروش دارايي هاي داراي زيان افزايش يافت

به بررسي اثر كاهش نرخ ماليات بـر عايـدي سـرمايه بـر روي     ) 1990(2در اين زمينه همچنين مكلور
وي براي اين كار اثر وضع ماليات بـر عايـدي سـرمايه بـر روي تصـميمات      . گذاري پرداخته استسرمايه

مربوط به خريد دارايي هاي جديد ريسك پذير را در درون ساختار تئـوريكي شـبيه مـدل قيمـت گـذاري      
نتايج نشان مي دهد كه كاهش نرخ ماليات برعايدي سـرمايه  .دارايي هاي سرمايه اي بررسي نموده است

داراي دو اثر جبراني است يكي افزايش نرخ بازدهي مورد انتظار بعد از ماليـات و ديگـري افـزايش مقـدار     
ريسك تحميل شده بر عوامل بخش خصوصي است و اثر نهايي كاهش نرخ ماليات بر عايدي سرمايه بـر  

  .   روي سرمايه گذاري وابسته برآيند اين دو اثر است
با بررسي شواهد آماري در سري هـاي زمـاني،  نشـان دادنـد كـه       197))1978(3سلمرود و فلدشتاين

يعني وضع ماليـات بـر عايـدي سـرمايه بـه روش      (وضع ماليات بر عايدي سرمايه در زمان تحقق عايدي 
realization (موجب اثر قفل شدن دارايي ها مي گردد.  

                                                      
1-Seidu &wempe(2000) 
2- mcclure 
3- Slemrod &feldsteins 
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بر روي تقاضا براي ) ي سرمايهدر اينجا ماليات بر عايد(به بررسي اثر هزينه هاي مبادله ) 1986(1پيتر

مسكن پرداخته است وي نشان داده است كه خانوارها براي فرار از پرداخت هزينه هاي مبادله يك واحـد  
 ، مسكوني را براي استفاده چندين نسل در درون فاميل حفظ مي نمايند و از مبادله آن دوري مـي نماينـد  

سي اثر ماليات بر عايدي سرمايه ربه بر 2نسل هاي همپوشبا استفاده از مدل ) 1986(پيتر به همين دليل
  : بر تقاضاي مسكن پرداخته است نتايج بدست آمده نشان مي دهند كه 

  .خانوارها به عوض خريد و فروش مسكن يك خانه را براي چندين نسل حفظ مي كنند -1
بـراي مـدت زمـاني    در اثر رخ دادن اثر قفل شدن دارايي ها يعني نگهداري يك واحـد مسـكوني    -2

  .طولاني تقاضا براي مسكن افزايش مي يابد
ماليات بر عايدي سرمايه موجب افزايش تقاضاي مسكن در بـين خانوارهـاي بـا     ينرخ هاي بالا -3

و موجب كاهش تقاضاي مسكن در بين خانوارهـاي  ) درآمدخانوارهاي پر(درآمدنرخ هاي بالاي ماليات بر 
  .خواهد شد) درآمدخانوارهاي كم (رآمددبا نرخ هاي پايين ماليات بر 

مطالعه تجربي قابل اتكايي در زمينه آثار ماليات بر عايدي سـرمايه بـر   ) 1980(3فلدشتاين و همكاران
در ايـن مطالعـه از داده هـاي    .انجـام داده انـد  ) فروش دارايي ها(روي رفتار افراد در زمينه تحقق عايدي 

استفاده شده است و عايدي سرمايه بلند مـدت   1973سال هاي اشخاص براي  درآمدمربوط به ماليات بر 
به عنوان متغير وابسـته در   (DIV)حاصل از سود توزيع شده افراد  درآمدتقسيم بر  (LTG)سهام شركت 

به عنوان پروكسي مدت زمان نگهداري سهام در نظـر گرفتـه    DIVدر اين مطالعه  .نظر گرفته شده است
كاهش در نرخ نهايي ماليات بـر عايـدي سـرمايه نسـبت      درصد10ن دارد كه نتايج دلالت براي. شده است

  .افزايش مي دهد درصد5را به ميزان ) LTG/DIV(عايدي بلند مدت
متوسط نرخ (و نرخ ماليات بلند مدت ) كوتاه مدت(بين اثر نرخ ماليات جاري ) 1982( 4آتن و كولتفلتر

اين محققان بـا بكـارگيري داده هـاي    .ل شدندياوت قابر تحقق عايدي سرمايه تف) ماليات دوره هاي قبل
به بررسي اثر اين دو نوع نرخ ماليات  1969-1973مربوط به گزارش هاي مالياتي ايالات متحده در دوره 

نتايج نشان دهنده تفاوت اساسي بين اثر دو نرخ ذكر شده بر عايدي  .بر روي عايدي تحقق يافته پرداختند

                                                      
1- peter 
2 -overlapping generation model 
3- Feldstein ,stemrod & yitzhaki 
4-Autten & coltfelter 
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كشش تخمين زده شده براي عايدي بلند مدت با توجه به متوسط نرخ ماليـات   ،سرمايه تحقق يافته است

ايـن  .بود -05/1بود در حاليكه مقدار اين كشش براي نرخ ماليات كوتاه مدت  -37/0دوره هاي قبل برابر 
يافته ها نشان مي دهد كه اثر بلند مدت نرخ ماليات بر عايدي سرمايه كوچكتر از اثر كوتاه مـدت آن بـر   

نتايج مطالعات انجام شده توسط اداره بودجه كنگره آمريكـا بـا اسـتفاده از داده    .زان تحقق عايدي استمي
1بـرمن و رنـدوف  هاي سري زماني و همچنين نتايج مطالعات 

نيـز يافتـه هـاي فـوق در مـورد       (1994)
كوچكتر بودن اثر بلند مدت تغييرات نرخ ماليات بر عايدي سرمايه در مقايسه با اثر كوتاه مدت آن بر روي 

  .   تحقق عايدي سرمايه را تاييد مي نمايد
با توجه مطالعات تجربي فوق الذكر در زمينه وضع ماليات بر عايدي سرمايه براي وضـع ايـن ماليـات     

مبني بر اينكه ميـزان تـاثير گـذاري     وجود دارد دلايل محكمي -1: ه  به چند نكته زير ضروري استتوج
   وابسته بـه بـازدهي دارايـي در گذشـته و سـطح       ، تغييرات نرخ ماليات بر عايدي سرمايه بر تحقق عايدي

سـطح نـرخ   و  اگر در گذشته ارزش دارايي به شدت در حال رشـد  .نرخ هاي ماليات قبل از تغيير مي باشد
تغيير در نرخ ماليات بر عايدي سرمايه نسبت به زماني كه در گذشته  مي شد ماليات بر عايدي سرمايه بالا

داراي اثر بزرگتري بر ميـزان   بودارزش دارايي رشد چنداني نداشت و سطح نرخ ماليات قبل از تغيير پايين 
  .عايدي تحقق يافته است

در زمينه ماليات بـر عايـدي سـرمايه بـه بررسـي ايـن موضـوع         هيچكدام از مطالعات انجام شده -2
هاي سـرمايه  درآمـد نپرداخته اند كه تغيير در نرخ ماليات بر عايدي سرمايه ممكن است گزارش مربوط به 

ويژه در زمـاني كـه نرخماليـات بـر عايـدي سـرمايه       ه ب. اي غير از عايدي سرمايه را تحت تاثير قرار دهد
سود توزيع شده و نرخ ماليات بر دستمزد پايين تر است ممكن اسـت افـراد   ، ر بهرهنسبت به نرخ ماليات ب

حاصل از عايدي سرمايه را به صورت ساير در آمدها گـزارش نماينـد و در گـزارش     درآمدبخش زيادي از 
  .حاصل از عايدي سرمايه را كمتر از مقدار واقعي اش گزارش نمايند درآمدهاي مالياتي خود 

تفاوت كشش تحقق عايدي سرمايه با توجه به نرخ ماليـات در بـين گروههـاي مختلـف     در مورد  -3
ويژه اينكه ممكن است دارايي هاي با قدرت نقـد  ه ب. دارايي ها مطالعات تجربي چنداني انجام نشده است

نسبت به دارايي هاي با قدرت نقد شـوندگي بـالا مثـل سـهام     ) مثل دارايي هاي حقيقي (شوندگي پايين 
  .   ان تاثير پذيري شان  از تغييرات نرخ ماليات بر عايدي سرمايه كمتر باشدميز

                                                      
1-Burmun & randuph 
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مـي  basis step-up at death قـانون  مربـوط بـه    ، نكته آخر در مورد ماليات بر عايدي سرمايه -4

ايـن قـانون بـدان    .   باشد كه در نظام ماليات ايالات متحده در مورد ماليات عايدي سرمايه بر قرار اسـت 
اي در طول دوره نگهداري افزايش يابد سپس صاحب دارايي فوت نمايـد  است كه اگر ارزش دارايي معني

و وارث وي صاحب دارايي شود براي وارث قيمت دارايي در زمان فوت صاحب دارايي مبناي ارزش اوليـه  
دلار 90يد دارايـي دارايي قرار مي گيرد نه قيمت خريد اوليه آن دارايي،  به عنوان مثال اگر قيمت اوليه خر

دلار رسيده باشد،  اين دارايي براي صاحب اوليه  1000باشد و در زمان مرگ صاحب دارايي ارزش آن به 
واحد پول است اگر صاحب اصلي دارايي به عوض فـروش آن را بـه    10قبل از فوت داراي عايدي معادل 

د بلكه ارزش اوليه دارايي همان ارزش دلار نخواهد بو 90ارث بگذارد براي وارث ارزش اوليه دارايي ديگر 
بـر ايـن اسـاس اگـر وارث     .دلار در نظر گرفته مي شود 100دارايي در زمان فوت صاحب اصلي آن يعني 

دارايي را بفروشد براي اين دارايي هيچ عايدي سرمايه اي گزارش نمي شود زيرا ارزش اوليه و ثانويـه آن  
  .   دلار است 100همان 
  

  ها در زمينه وضع ماليات بر عايدي سرمايهتجربيات كشور -3
در بخش هاي قبل مفاهيم، تعاريف  و آثار اقتصادي مرتبط با ماليات بر عايدي با توجه بـه مطالعـات   

اما براي تكميل شناخت و اجرايي شدن ايـن پايـه   . تئوريك و تجربي انجام شده مورد بررسي قرار گرفتند
      خش هاي قبل نيازمنـد بررسـي تجربيـات جهـاني در ايـن زمينـه      مالياتي علاوه بر مباحث ذكر شده در ب

مي باشيم، به همين دليل در اين بخش به بررسي تجارب ساير كشورها در زمينه وضع ماليات بر عايـدي  
براي اين كار تجربيات كشور ها از سه زاويه متفاوت مورد بررسـي قـرار   . خواهيم پرداخت) CGT(سرمايه

معني داري از نظر نرخ هـا   در زمينه وضع اين ماليات  بر شركت ها و افراد تمايزمي گيرند، از آنجايي كه 
و معافيت ها وجود دارد،  در بخش اول تجربه كشور ها در مورد چگونگي وضع ماليات بر عايدي سـرمايه  

اشخاص و سپس  در بخش دوم اين تجربيات در زمينه وضع اين ماليات بر شركت هـا مـورد بررسـي     بر
در بخش سوم نيز  ويژگي هاي قانون ماليات بر عايدي سـرمايه در كشـور هـاي مختلـف     . مي گيردقرار 

  .   مورد بررسي قرار مي گيرد
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  ماليات بر عايدي سرمايه اشخاص در كشورهاي مختلف.3-1

 1998در سـال   ACCFكشور كه توسط  26اطلاعات آماري مرتبط با عايدي سرمايه )  4(در جدول 
اصـلاحات   هاهر چند كه پس از سال مورد نظـر در بعضـي از كشـور   .گزارش شده است ، جمع آوري شده

و به برخي از آنها در مطالب بخش (صورت گرفته است )  CGT(مالياتي در مورد ماليات بر عايدي سرمايه 
ايـن   ، ولي با توجه به محدود بودن اين تغييرات و معتبر بودن مقايسه نرخ هـا ) هاي بعد اشاره خواهد شد

در كشورهاي مختلف ارايه  اشخاص آمار مي تواند اطلاعات مفيدي در مورد نرخ ماليات بر عايدي سرمايه
در بين كشورهايي كه مورد توجه و مقايسه قرار گرفته اند كشورهاي توسعه يافته و در حال توسعه . نمايد

  .   اردد را در نتيجه اين مقايسه جامعيت لازم براي نتيجه گيري ، وجود دارند
سهم پس انداز ناخـالص داخلـي بـه     ، اشخاص درآمدمطالعه بر اساس مقايسه نرخ حداكثر ماليات بر 

GNP ،      نرخ كوتاه و بلند مدت ماليات بر عايدي سرمايه و توجه به اين كه آيـا يـك دوره حـداقل بـراي
 ـ .صورت گرفته است ،  قبل از فروش وجود دارد،نگهداري دارايي ها لـت مقطعـي بـودن    عه هر چند كـه ب
بررسي آثار نرخ ماليات بر ، و نرخ هاي ماليات بر عايدي سرمايه GNPنداز ناخالص به امقايسه سهم پس

عايدي سرمايه به نرخ پس انداز در هر كشور موضوعيت پيدا نمي كند ولي اين مقايسـه بـين كشـورهاي    
د تفاوت زيادي بين نـرخ هـاي   مشاهده مي شو) 4(همانطور كه در جدول .   مختلف مي تواند مطرح شود

در واقـع تفـاوت در شـرايط اقتصـادي     .مالياتي مربوط به عايدي سرمايه در كشورهاي مختلف وجـود دارد 
عامل مهمـي در تفـاوت بـين     ، كشورهاي مختلف به همراه ضريب اهميت تشكيل سرمايه در اين جوامع

 .   تدر اين كشورها بوده اس) CGT(نرخهاي ماليات بر عايدي سرمايه 

  
  مقايسه نرخ هاي ماليات بر عايدي سرمايه اشخاص در كشورهاي مختلف –) 4(جدول 

  كشور
سهم پس انداز 
ناخالص داخلي 

 GDPنسبت به 

بيشترين 
  نرخ

ماليات بر (
  اشخاص

آيا دوره  نگهداري   ماليات بر عايدي سرمايه اشخاص
سرمايه در نظر گرفته 

  مي شود؟
 

  بلند مدت  كوتاه مدت

  خير  معاف  معاف  33  18  آرژانتين
  خير  )1( 5/48  )1( 5/48  5/48  21  استراليا
  خير  معاف  معاف  7/56  23  بلژيك
  خير  15  15  5/27  18  برزيل
  خير  5/23  5/23  3/31  21  كانادا
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  كشور
سهم پس انداز 
ناخالص داخلي 

 GDPنسبت به 

بيشترين 
  نرخ

ماليات بر (
  اشخاص

آيا دوره  نگهداري   ماليات بر عايدي سرمايه اشخاص
سرمايه در نظر گرفته 

  مي شود؟
 

  بلند مدت  كوتاه مدت

  خير  )2( 45  )2( 45  45  26  شيلي
  خير  )3( 20  )3( 20  45  44  چين

  سه سال -بله   )4( 40   40  7/61  21  دانمارك
  خير  )5( 26  )5( 26  1/58  21  فرانسه
  ماه 6 -بله   معاف  9/55  9/55  23  آلمان

  خير  معاف  معاف  20  31 هنگ كنگ
  يكسال -بله   20  30  30  24  هند

  خير  1/0  1/0  30  33  اندونزي
  خير  5/12  5/12  46  22  ايتاليا

  50  30  ژاپن
درصد از قيمت  25/1

درصد  20فروش يا 
  )6(عايدي خالص 

از قيمت درصد  25/1
درصد  20فروش يا 

  )6(عايدي خالص 
  خير

  خير  )7( 20  )7( 20  40  34  كره
  خير  معاف  معاف  35  23  مكزيك
  خير  معاف  معاف  60  26  هلند
  خير  معاف  معاف  40  18  لهستان
  خير  معاف  معاف  28  50  سنگاپور
  خير  30  30  57  22  سوئد
  خير  معاف  معاف  40  -  تايوان
  سال 10يك تا  –بله   ) 8( 40  ) 8( 40  40  15  انگليس
  يكسال -بله   20  6/39  6/39  16  آمريكا

متوسط نرخ 
  79 %  9/15  4/19  4/24  2/25  كشور 24

  .   هزينه ها معاف هستند
 .   دلار است 600/6معافيت سالانه  

 .   سهام در مبادلات معاف است

 .   سال نگهداري شود معاف مي شوند 3دلار ارزش داشته باشند و بيشتر از  16000اگر سهام كمتر از 

 .   دلار است 315/8معافيت ساليانه 

 .   درصد خالص كسب ارزش سرمايه تعيين مي شود 20بر اساس قيمت فروش يا 

 .   سهام در مبادلات عمده معاف است

 .   دلار معاف است 225/11سهام با ارزش كمتر از 
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هشت كشور عايدي سرمايه  ، كشور مورد مقايسه 26نشان مي دهد كه بين  )4(جدول آمار موجود در

متوسـط نـرخ   .ماليات وضع نمي كنند و كشور آلمان تنها فروش كوتاه مدت را مشمول ماليـات مـي كنـد   
ماليات براي دوره نگهـداري  است كه نرخ  4/19ماليات بر عايدي سرمايه در بين كشورهاي بررسي شده 

  .است تغيير كرده درصد 9/55نرخ ماليات در كوتاه مدت از صفر تا  ودرصد  9/15 بلند مدت
 
  مقايسه نرخ هاي ماليات بر عايدي سرمايه شركت ها در كشورهاي مختلف.3-2

و  چنانچه در مباحث قبل اشاره شد برقراري ماليات بر عايدي سرمايه در دو سطح مصـرف كننـدگان  
در اين بخش يك مقايسه بين نرخ هاي ماليات بر عايدي سرمايه شركت ها كـه  .شركت ها اجرا مي شود

.   ه خواهد شدئكشور توسعه يافته و در حال توسعه صورت گرفته ارا 25بين  1998در سال   ACCFتوسط 
ايـن  .عاف نمـوده انـد  كشور كاملا عايدي سرمايه را از پرداخت ماليات م 6كشور مورد مطالعه  25در ميان 

همچنين در كشـور دانمـارك   .لهستان و سنگاپور ،تايوان ،هلند ،هنگ كنگ، شش كشور عبارتند از بلژيك
بطور كلي نرخ متوسط ماليات بر عايدي سرمايه  ، عايدي سرمايه بلند مدت معاف از پرداخت ماليات است

مقايسه نرخ هاي كوتـاه  .درصد است 8/52و  6/19كشور فوق به ترتيب  25بلند مدت و كوتاه مدت براي 
بيانگر آن است كه در بين اين كشـورها  ) 5(مدت و بلند مدت عايدي سرمايه در سطح شركتها در جدول 

نرخ هاي ماليات بر ) مورد 19مورد از  15(در اكثريت موارد  ، د داردغير از مواردي كه معافيت مالياتي وجو
مورد كانادا و كره در بقيه كشـورها نـرخ    دوغير از به . عايدي سرمايه كوتاه مدت و بلند مدت برابر هستند

به .ماليات هاي كوتاه مدت و بلند مدت بر كسب ارزش سرمايه و نرخ ماليات بر شركت ها برابر مي باشند
 درصـد اسـت كـه از ميـانگين      1/32كشور حدود  25حال نرخ متوسط ماليات بر سود شركت ها براي  هر

  .نرخ هاي كوتاه مدت و بلند مدت بر عايدي سرمايه بيشتر مي باشد
  مقايسه نرخ هاي ماليات بر عايدي سرمايه شركت ها –) 5(جدول 

 بيشترين نرخ ماليات بر درآمد شركت ها  كشور

  عايدي
  آيا دوره نگهداري سرمايه  )بيشترين نرخ مالياتي(كت ها سرمايه شر

  مورد نظر قرار مي گيرد يا خير
  بلند مدت  كوتاه مدت

  خير  33  33  33 آرژانتين
  خير  36  36  36  استراليا
  خير  معاف  معاف  2/40  بلژيك
  خير  33  33  33  برزيل
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 بيشترين نرخ ماليات بر درآمد شركت ها  كشور

  عايدي
  آيا دوره نگهداري سرمايه  )بيشترين نرخ مالياتي(كت ها سرمايه شر

  مورد نظر قرار مي گيرد يا خير
  بلند مدت  كوتاه مدت

  خير  8/21  8/21  1/29  كانادا
  خير  15  15  15  شيلي
  خير  33  33  33  چين

  سه سال -بله   معاف  34  34 دانمارك
  سال  2 –بله   8/23  7/41  7/41  فرانسه
  خير  45  45  45  آلمان

  خير  معاف  معاف  16هنگ كنگ
  يكسال -بله   20  35  35  هند

  خير  1/0  1/0  30  اندونزي
  سه سال –بمله   27  37  37  ايتاليا
  خير  5/34  5/34  5/34  ژاپن
  خير  20   20  28  كره

  خير  34  34  34  مكزيك
  خير  معاف  معاف  35  هلند
  خير  معاف  معاف  36  لهستان
  خير  معاف  معاف  26  سنگاپور
  خير  28  28  28  سوئد
  خير  معاف  معاف  25  تايوان
  خير  31  31  31  انگليس
  خير  35  35  35  آمريكا

 83 %  6/19  8/22  1/32 متوسط 

 

  كشورهاي مختلفدر )   CGT(مقايسه ويژگي هاي ماليات بر عايدي سرمايه .3-3
در اين بخش به مهترين ويژگي هاي مطرح شده در قـانون ماليـات بـر عايـدي سـرمايه كشـورهاي       

اشاره خواهـد  ) انگليس و ايالات متحده ، نيوزيلند ، هلند ، ژاپن ، آلمان ، فرانسه ، كانادا ، استراليا( مختلف
تمايز معني داري بين مفهوم  ، تخبمشاهده مي شود در اكثر كشورهاي من) 6(همانطور كه در جدول .شد

كسب و كار و عايدي سرمايه در نظر گرفته اند و همچنين تفاوت معنـي داري بـين ارزش عايـدي     درآمد
بـراي مثـال در كشـورهايي ماننـد     .شده است لحاظ سرمايه اي كه مشمول ماليات مي شود بين كشورها 

ارزش عايدي سرمايه مشمول ماليات مي گـردد و   درصد 100انگليس و ايالات متحده  ، فرانسه ، استراليا
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ارزش عايـدي  ) در شـرايط خـاص  (درصـد   50درصـد و   75ترتيـب  ه در كشورهايي مانند كانادا و ژاپن ب

  .   سرمايه مشمول ماليات گرديده است
  در كشورهاي منتخب)   CGT(مقايسه ويژگي هاي ماليات بر عايدي سرمايه  –) 6(جدول 

  كشورها
  

  بين درآمد كسب و كار و عايدي سرمايه لحاظ شده است؟ آيا تمايزي
  

درصدي از ارزش عايدي سرمايه كه مشمول 
  :ماليات مي شود

  )اما شاخص سازي مي شود(درصد  100  )اما همه عايدات سرمايه بعنوان يك درآمد عادي تلقي مي گردد(بله   استراليا

  درصد 75  بله  كانادا

همه عايدات سرمايه بعنوان يك درآمد عادي تلقي مي شود اما   فرانسه
  .   تخفيفاتي براي عايدات بلند مدت لحاظ شده است

اما تخفيفاتي براي عايدات بلند (درصد  100
  )مدت لحاظ شده است

تمامي عايدات حاصله بعنوان يك درآمد عادي تلقي مي شود اما   ژاپن 
  .   تخفيفاتي براي عايدات بلند مدت لحاظ شده است

بستگي به (درصد  50درصد يا  100
  )عايدات كوتاه مدت و بلند مدت دارد

  معاف  بله  هلند

اما در برخي موارد خاص اين معافيت (معاف   بله   نيوزيلند
  )نقض مي شود

    انگليس
  )ماليات بر سرمايه بعنوان يك پايه مالياتي جدا تعريف شده است(بله 

اما در ارزش عايدي سرمايه (درصد  100
  )تورم لحاظ مي شود

ايالات  
  متحده

  
  100%   تمامي عايدات سرمايه بعنوان يك درآمد عادي تلقي مي شود

  

بر اساس معافيت  ختلفكشورهاي منيز به بررسي ويژگي  ماليات بر عايدي سرمايه در ) 7(در جدول 
همانطور كه مشاهده مـي شـود دامنـه معافيـت و تخفيفـات در      .   ها و تخفيفات مالياتي اشاره شده است

براي مثال در كشوري همانند فرانسه يك سـطح آسـتانه   .كشورهاي مورد بررسي تفاوت قابل توجهي دارد
قي يا حقوقي كه بيش از اين سـطح آسـتانه   براي ماليات بر عايدي سرمايه تعريف شده و هر شخص حقي

عايدي كسب نمايد مشمول ماليات مي گردد و يا در كشوري مانند كانـادا حـداكثر معافيـت بـراي طـول      
  .   زندگي افراد تعريف شده و افراد نمي توانند بيش از سقف تعيين شده از امتياز معافيتي برخوردار شوند
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  در كشورهاي منتخب)   CGT(ات بر عايدي سرمايه مقايسه ويژگي هاي مالي –) 7(جدول 

  كشورها
ايا تمايزي بين درآمد كسب و كار 

و عايدي سرمايه لحاظ شده 
  است؟

درصدي از ارزش عايدي سرمايه كه در 
  :كوتاه مدت مشمول ماليات مي شود

درصدي از ارزش عايدي سرمايه 
كه در بلند مدت مشمول ماليات 

  :مي شود

  استراليا

عايدي بر دارايي كه در طي (بله 
مدت زمان كمتر از يكسال كسب 
مي شود مشمول شاخص سازي 

  )نمي گردد

  درصد 100

  
  

  درصد 100

  كانادا
  NA  خير  

NA 

  بله  فرانسه

براي عايدي سرمايه اموال (درصد  100
منقول يكسال و كمتر اگر نگهداري شود 

 2و عايدي سرمايه اموال غيرمنقول اگر 
نگهداري شود كوتاه مدت سال يا كمتر 

  )تلقي مي شود 

كاهش ارزش عايدي سرمايه 
مشمول ماليات،  بسته به مدت 

زمان نگهداري،  منقول يا 
غيرمنقول بودن دارايي و متوسط 
  .   تخفيف مالياتي تعيين مي شود

  بله  آلمان

براي عايدي سرمايه منقولي (درصد  100
كه كمتر از يكسال و برعايدي سرمايه 

غيرمنقولي كه كمتر از دو سال نگهداري 
  )شود

  معاف

  بله  ژاپن 

براي عايدي سرمايه همه (درصد  100
دارايي ها بجز دارايي هاي حقيقي كه 

سال نگهداري شوند و دارايي  5كمتر از 
سال  10حقيقي كوتاه مدت بر مبناي 
  )تعريف مي شود

50%  

 NA  NA  خير  هلند

عايدي زمين براي كمتر از يكسال   نيوزيلند
  NA  NA  تعريف شده است  

 

 NA  NA  خير  انگليس
 

براي دارايي هايي كمتر از ( 100%   بله  آمريكا
  )يكسال در نظر گرفته شده است

براي عايدات (درصد  100
سرمايه بيش از يكسال در نظر 

  )گرفته شده است

 
تفاوت معافيت ها بين دارايي هاي مالي و دارايي هاي حقيقي در كشورهاي  ، نكته حايز اهميت ديگر

مشاهده مي شود اكثر كشورها معافيت هـاي گسـترده اي بـراي    ) 8(همانطور كه در جدول .مختلف است
يه عايدي سـرما ). . .نيوزيلند و ،  استراليا ، كانادا ، براي مثال در فرانسه( . دارايي هاي مالي در نظرگرفته اند
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ايـي هـاي   در اكثر كشـورها دار  اماناشي از اكثر دارايي هاي مالي معاف از ماليات بر عايدي سرمايه است 

نكته قابـل توجـه ديگـر در كشـورهاي     . مي شدندو مشمول ماليات بر عايدي سرمايه  حقيقي مدنظر بود
را تجربه نموده اند  در بيشتر كشورهايي كه نرخ تورم بالايي.مورد بررسي مساله شاخص سازي تورم است

   مشاهده مي شود كه بـه شـاخص گـذاري هزينـه و تـورم توجـه        ، و واريانس شاخص قيمت ها بالا بوده
  .   ويژه اي داشته اند

  
  در كشورهاي منتخب براساس معافيت ها و تخفيفات)   CGT(مقايسه ويژگي هاي ماليات بر عايدي سرمايه  –) 8(جدول 

عايدي ناشي از دارايي هاي   دارايي هاي مالي عايدي ناشي از سهام و  كشورها
  حقيقي

  معاف  معاف  استراليا

دلار براي عايدي سرمايه سهام  000/500حداكثر معافيت دوره زندگي برابر   كانادا
  .   مربوط به شركت هاي بازرگاني كوچك و شركت هاي زارعي خانوادگي است

حداكثر معافيت دوره زندگي 
دلار براي  000/500برابر 

عايدات دارايي هاي كشاورزي و 
زراعي و براي ساير دارايي ها 

دلار  000/100حداكثر معافيت 
  .   است

  .   عايدي كمتر از سطح آستانه تعريف شده معاف است -1  فرانسه
  معافيت مربوط به سهام برخي از شركتها -2

هزينه اجرايي اوليه با تخفيفاتي 
.   از ماليات و معافيت همراه است

  آلمان

  عايدي سرمايه بلند مدت معاف است -1
درصد در صورتي كه مرتبط با منافع شخصي  25عايدي كسب شده بيش از  -2

باشد مشمول ماليات بر درآمد كسب و كار شده اما دارايي هاي مرتبط با كسب و 
  .   شرايط بودن معاف از ماليات است كار در صورت واجد

عايدي سرمايه بلند مدت  -1
  معاف است

عايدي ناشي از كسب و كار  -2
دارايي هاي كشاورزي مشمول 
ماليات بر كسب و كار شده اما 

دارايي هاي فعاليت هاي كسب و 
كار غير كشاورزي معاف از 

  .   ماليات است

  ژاپن 
شده از سهام شركت هاي تازه وارد در درصد از ارزش عايدي سرمايه كسب  50

سال سهام خود را  3بورس معاف از ماليات است مشروط بر آنكه افراد حداقل 
  .   نگهداري نمايند

عايدي سرمايه بلند مدت با 
بسته به ميزان (كمترين نرخ 

مشمول ) عايدي كسب شده
  .   ماليات مي گردد

  هلند
  معاف است بجز عايدات فعاليت هاي كسب وكار 

عايدي سرمايه با يك نرخ ثابت اعمال مي شود اگر افراد بيش از  -2
3
سهام  1

معاف است بجز عايدات ناشي از 
  دارايي هاي كسب و كار 
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عايدي ناشي از دارايي هاي   دارايي هاي مالي عايدي ناشي از سهام و  كشورها

  حقيقي
  شركت را در اختيار داشته باشند

  معاف  نيوزيلند

معاف بجز در مواردي كه دارايي 
يي كه براي اهداف معين ها

خريداري شده و زميني كه به 
سال نگهداري  10مدت كمتر از 

  شده است

عايدي سرمايه سهام مشمول معافيت هايي است كه مطابق جدول درآمدي تعيين   انگليس
  .   شده است

تمامي درآمدها مشمول ماليات 
است و تخفيفاتي براي 

بازنشستگان در نظر گرفته شده 
  .   است

  آمريكا
  

درصد عايدي سرمايه ناشي از سهام شركت هاي كوچك مشمول ماليات مي  50
  گردد

  كل درآمدها مشمول ماليات 
  .   مي گردد

 
نيز به بررسي معافيت هاي عمومي و عايدي ناشي از ساير دارايي ها كه مـدنظر  ) 10(و ) 9(درجدول 

  .   اشاره شده است ،بوده نامبردهسياست گذاران مالياتي كشورهاي 
  

  در كشورهاي منتخب براساس معافيت ها و تخفيفات)   CGT(مقايسه ويژگي هاي ماليات بر عايدي سرمايه  –) 9(جدول 
  عايدي بر ساير دارايي هاي  مورد استفاده اشخاص  عايدي ناشي از منزل شخصي  كشورها

  معاف  استراليا
دارايي هاي شخصي معاف از ماليات است مگر آنكه عايدي  -1

  كسب شده از حداقل سطح آستانه تجاوز كند 
  وسايط نقليه معاف از ماليات هستند -2

حداقل هزينه و دريافتي ها از تخفيفات و معافيت هاي مالياتي   معاف  كانادا
  برخوردارند

  معاف  فرانسه

اثاثيه منزل،  تجهزات منزل و وسايط نقليه معاف از ماليات  -1
  هستند 

عايدي هاي سرمايه كمتر از حداقل آستانه تعيين شده معاف از  -2
  ماليات هستند 

  
  آلمان
  

  معاف است اگر عايدي بلند مدت باشد  معاف است اگر عايدي بلند مدت باشد

  ژاپن
يابد نرخ ماليات بر عايدي سرمايه كاهش مي 

سال  10اگر منزل مسكوني اصلي بيش از 
  نگهداري شود

  معاف
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  عايدي بر ساير دارايي هاي  مورد استفاده اشخاص  عايدي ناشي از منزل شخصي  كشورها

  
  نيوزيلند

  
  معاف  معاف

  
  انگليس

  
  دارايي هاي مستهلك و وسايط نقليه معاف از ماليات هستند  معاف

  آمريكا

اگر عايدي كسب شده از فروش منزل  -1
مجدد در خريد مسكن شخصي جديد صرف 

  .   شود معاف از ماليات است
حداكثر معافيت در طول زندگي يك فرد  -2

  دلار مي باشد 000/125

  .   همه درآمدها را شامل مي شود

 

  ويژگي ساير دارايي ها در قوانين كشورها –) 10(جدول 
  معافيت هاي عمومي  عايدي ناشي از ساير دارايي ها  كشورها

بر  مشمول ماليات 1985دارايي هاي خريداري شده در قبل از سال     استراليا
  عايدي سرمايه نمي گردد

  كانادا
معافيت در نظر گرفته شده در طول زندگي 

براي دارايي هاي كشاورزي و زارعي به خانواده 
  و وارث نيز تعميم يافته است

 000/100معافيت در نظر گرفته شده در طول زندگي يك فرد  -1
دلار است كه شامل همه دارايي هاي فرد بجز دارايي هاي خريداري 

  مي شود 1992شده در قبل از فوريه 
كل معافيت عمومي و معافيت مرتبط با دارايي هاي مالي نبايستي  -2

  دلار تجاوز نمايد 000/500از 
  

  فرانسه
  

عايدي بلند مدت تحقق يافته با نرخ كاهشي 
  خير  مشمول ماليات مي گردد

  آلمان

  اوراق بهادار دولتي معاف از ماليات است  -1
  هاي بلند مدت معاف از ماليات استدارايي  -2
عايدي هاي بيش از سطح آستانه تعيين شده  -3

مشمول ماليات بر عايدي سرمايه مي گردد و 
اگر كمتر از سطح آستانه باشد مشمول ماليات 

  بر كسب و كار مي شود

  عايدي سرمايه بلند مدت معاف است

  
  ژاپن
  

برخي از اوراق قرضه شركت هاي خاص معاف 
  ماليات استاز 

  معافيت براي عايدي سرمايه كوتاه مدت  -1
  معافيت براي دارايي حقيقي بلند مدت  -2

  معافيت براي عايدي هاي سرمايه اندك  -1  اوراق بهادار دولتي معاف است  انگليس
  1982عايدي سرمايه كالاهاي خريداري شده قبل از آوريل  -2
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  نتيجه گيري

هر چند كه نظام مالياتي ايران در طي سال هاي گذشته سعي در اجراي برخي اصلاحات مثل معرفي 
پايه ماليات بر ارزش افزوده داشته است و بخصوص در زمينه اجرايي اصلاحات مهمي را انجام داده،  امـا  

جـام اصـلاحات   بـراي ان .   بسياري از  اشكالات ساختاري در نظام مالياتي ايران همچنـان برقـرار اسـت   
ساختاري با هدف  بهبود  نظام مالياتي كشور مي توان به دو صورت عمل كرد،   يكي گسترش پايه هاي 

در اين مقاله در راسـتاي اصـلاح   .مالياتي جديد و دومي بهبود عملكرد پايه هاي  مالياتي  موجود مي باشد
اتي،  به معرفي پايه ماليات بـر عايـدي   ساختاري نظام مالياتي كشور از طريق  معرفي پايه هاي جديد مالي

شـناخت دقيـق    -1از آنجا كه براي معرفي هر پايه جديد مالياتي بايد سه عنصر مهم .سرمايه مي پردازيم
  نـرخ هـا و معافيـت هـا بـراي      -3آثار اقتصادي مرتبط با وضع ماليات بر اين پايـه   -2خود پايه مالياتي، 

د، چارچوب كلي مقاله طوري طراحي شـده كـه ايـن عنصـر را     بخش هاي مختلف مورد ارزيابي قرار گير
پوشش بد هد  به اين صورت كه در ابتدا مفاهيم مربوط به عايـدي سـرمايه  و تعـديلات مربوطـه مـورد      
بررسي قرار گرفت،  در بخش دوم آثار اقتصادي اين ماليات بررسـي شـده و در بخـش سـوم  نيـز بـراي       

  .كشور هاي مختلف در اين زمينه مورد ارزيابي قرار گرفته است شناخت نرخ ها و معافيت ها تجربيات
نتايج حاصل از بررسي ادبيات تئوريك وتجربي نشان مي دهد كـه بـراي وضـع ماليـات بـر عايـدي       

تعـديلات نسـبت بـه    ، عايدي بلند مدت و كوتاه مـدت  ،سرمايه بايد به مباحث عايدي واقعي و غير واقعي
معمولي افراد و نحوه برخـورد بـا زيـان در     درآمدتفاوت عايدي با ، اد شدهتورم و استهلاك در عايدي ايج

در زمينه بررسي آثار اين ماليات نيز نتايج نشان مي دهد كه وضع . مقابل عايدي توجه كافي مبذول گردد
، پـس انـداز   ، سـرمايه گـذاري  ، ر هاي اقتصادي نظير  رشـد اقتصـادي  ين ماليات مي تواند برخي از متغيا

هزينه سرمايه وتقاضا براي دارايي ها و تعداد  ، يي خانوارهااتركيب سبد دار ،مالي شركت هاهاي  سياست
جهت اثر گذاري اين ماليات بر برخي از اين متغير هـا   .دفعات مبادله دارايي ها را نيز تحت تاثير قرار دهد

  .   تحت تاثير روش هاي متفاوت وضع ماليات برعايدي سرمايه است
تجارب كشور ها نيز نتايج نشان مي دهد كه در قوانين مربوط به وضـع ماليـات بـر عايـدي      در زمينه

وضع ماليـات  .قابل توجه بوده است)در بخش ادبيات تئوريك و تجربي(سرمايه  توجه به مسائل ذكر شده 
بر عايدي سرمايه هم براي افراد و هم براي شركت ها به طور قابل توجهي در بـين كشـورهاي مختلـف    

    سياست ها و قوانين موجود در زمينه  نرخ هـاي ماليـاتي موجـود بـراي عايـدي سـرمايه و       .متفاوت است
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عادي و  تفاوت در قوانين مالياتي مرتبط با عايـدي سـرمايه افـراد و     درآمدنرخ هاي مالياتي موجود براي 

در ادامـه بـه طـور    .   قوانين مالياتي مرتبط با عايدي سرمايه شركت ها متفـاوت از يكـديگر مـي باشـند    
  :به مهمترين اين  موارد  اشاره مي شود ، خلاصه

در بلنـد مـدت    كـه  ، 4/19سرمايه در بين كشورهاي بررسي شـده  متوسط نرخ ماليات بر عايدي  -1
  .   است تغيير كرده درصد 9/55كوتاه مدت از صفر تا  و دردرصد  9/15

   يكي از اهداف ماليات برعايدي سـرمايه در اكثـر كشـورهاي مـورد مطالعـه  كنتـرل بـي ثبـاتي           -2
كه چند ويژگي ماليات بر عايـدي سـرمايه    قيمت ها و كاهش عمليات سفته بازي و سوداگرانه بوده است

از .كه هم در ادبيات تجربي و تئوريك وهم تجربه كشور ها آمده است به خوبي ايـن را نشـان مـي دهـد    
جمله اين ويژگي ها تمايز بين نرخ ها و معافيت ها در مورد عايدي بلند مدت و كوتاه مدت،  تمـايز بـين    
نرخ  ها و معافيت ها در مورد عايدي افراد و شركت ها و شيوه  لحاظ نمودن تورم در مورد عايدي كوتـاه  

كه  عايدي كوتـاه مـدت را    مدت و بلند مدت است كه در همه اين موارد شيوه وضع ماليات طوري است
      تنبيه و عايدي بلند مدت را تشويق مي نمايد و عايـدي شـركت هـا را در مقابـل عايـدي افـراد تشـويق        

  .   مي نمايد
.   برقراري ماليات بر عايدي سرمايه در دو سطح مصرف كننـدگان و شـركت هـا اجـرا مـي شـود       -3

ر سطح شركت ها بيانگر آن است كـه در بـين   مقايسه نرخ هاي كوتاه مدت و بلند مدت عايدي سرمايه د
نـرخ ماليـات هـاي كوتـاه      ، در اكثريت موارد ، اين كشورها غير از مواردي كه معافيت مالياتي وجود دارد

  .   سرمايه و نرخ ماليات بر شركت ها برابر مي باشند عايديمدت و بلند مدت بر 
كسب و كار و عايدي سرمايه  درآمدمفهوم  تمايز معني داري بين ، مورد بررسيدر اكثر كشورهاي -4

عايدي سرمايه كه مشمول ماليـات مـي    درصدي از  در نظر گرفته اند و همچنين تفاوت معني داري بين
درصـد   100انگلـيس و ايـالات متحـده     ، فرانسه ، براي مثال در كشورهايي مانند استراليا.وجود داردشود 

درصـد و   75ترتيب ه د و در كشورهايي مانند كانادا و ژاپن بارزش عايدي سرمايه مشمول ماليات مي گرد
  .درصد عايدي سرمايه مشمول ماليات گرديده است 50

براي مثـال  .در مورد دامنه معافيت و تخفيفات در كشورهاي مورد بررسي تفاوت قابل توجهي دارد -5
ريـف شـده و هـر شـخص     در كشوري همانند فرانسه يك سطح آستانه براي ماليات بر عايدي سرمايه تع

حقيقي يا حقوقي كه بيش از اين سطح آستانه عايدي كسب نمايـد مشـمول ماليـات مـي گـردد و يـا در       
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كشوري مانند كانادا حداكثر معافيت براي طول زندگي افراد تعريف شده و افراد نمي توانند بيش از سـقف  

تفاوت معافيت ها بين دارايي هاي  ، ديگر نكته حايز اهميت.   تعيين شده از امتياز معافيتي برخوردار شوند
اكثر كشورها معافيـت هـاي گسـترده اي بـراي      ، مالي و دارايي هاي حقيقي در كشورهاي مختلف است

دارايي هاي مالي در نظرگرفته اند ودر اكثر كشورها دارايي هاي حقيقي مدنظر بوده و مشمول ماليات بـر  
  .   عايدي سرمايه بوده اند

له شـاخص سـازي تـورم اسـت در بيشـتر      ئتوجه ديگر در كشورهاي مورد بررسـي مس ـ نكته قابل -6
    مشـاهده   ، كشورهايي كه نرخ تورم بالايي را تجربه نموده اند و واريانس شـاخص قيمـت هـا بـالا بـوده     

از طريـق ايـن شـاخص سـازي  و     . مي شود كه به شاخص گذاري هزينه و تورم توجه ويژه اي داشته اند
خ تورم عايدي اسمي و حقيقي مخصوصا براي عايدي بلند مدت از يكديگر متمايز گرديده ن با نرآمقايسه 

  .  اند
نكته قابل ذكر در مورد زمان وضع ماليات بر عايدي سرمايه اين است كـه در پـاره اي از مـوارد،      -7

مي توان حتي بدون اينكه مبادله دارايي ها صورت گيرد به سراغ افراد و شركت ها رفت و اين ماليـات را  
ئـه كالاهـاي عمـومي از    كه دولت يا شهرداري ها بـا ارا  يدر مواردبه عنوان مثال  . محاسبه و اخذ نمود

املاك و يا واحد هاي مسكوني در محدوده اين  ارزشباعث افزايش  . .  .پارك و ، ه،  بزرگ راجمله جاده
چون در اثر تغيير در (كالاهاي عمومي مي شوند  اين افزايش قيمت  عايدي واقعي سرمايه تلقي مي شود

 .شودو بايد  از آن ماليات اخذ ) عوامل بيروني رخ داده است
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