
  

  ماليات بر درآمد پرداختي در صورت جريان وجوه نقد

  )المللي بين وملي  الگوهايتطبيقي  طالعهم(  

   1محمدجواد ساعي

  2محمدعلي ساري 

  25/2/1392: تاريخ پذيرش                                     31/1/1392:تاريخ دريافت

  چكيده

، براسـاس اسـتانداردهاي حسـابداري بـين المللـي، در      درآمد پرداختي در صورت جريان وجوه نقدر ماليات ب

اي  عنـوان طبقـه   را بـه  شود؛ اما استانداردهاي حسابداري ملي ارائه آن هاي عملياتي گزارش مي طبقه فعاليت

بنـدي ماليـات بـر درآمـد      قـه طب الگوهايضمن بيان مباني نظري  پژوهشدر اين  .است جداگانه الزام نموده

تـا   1382هـاي   شركت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار طي سـال  158ز اطلاعات ، با استفاده اپرداختي

توان توضيح دهندگي بالاتر بازده (از نظر محتواي اطلاعاتي  ياد شدهالگوهاي از سودمندي هركدام ، 1387

 يسـه مقامـورد  ) بعـد  ةهاي نقدي دور بيني جمع جريان پيشانحرافات كمتر در (بيني  و نيز توان پيش) سهام

صـنعت   7هد كه در سطح كل صنايع و همچنـين در سـطح    نشان مي پژوهشهاي  يافته .قرار گرفته است

نتايج  .بيشتري برخوردار است محتواي اطلاعاتيدر مقايسه با الگوي ملي از  المللي بينمورد بررسي، الگوي 

 ـ  ياد شدهبيني الگوهاي  خصوص توان پيش بدست آمده در صـنعت مـورد    7ين ، براي كـل صـنايع و همچن

   .است المللي در مقايسه با الگوي ملي الگوي بين، حاكي از برتري نيز بررسي

، ماليـات بردرآمـد   المللـي حسـابداري   ستانداردهاي بـين ا، استانداردهاي حسابداري ملي :كليدي هايهاژو

  ، صورت جريان وجوه نقدپرداختي

                                                 
 mj-saei@um.ac.ir  گروه حسابداري دانشگاه فردوسي مشهدهيئت علمي عضو  -١
  gmail.com@accountant٢٠٠٤  )نويسنده مسئول(دانشگاه فردوسي مشهداز  يكارشناس ارشد حسابدار ٢-
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  مقدمه -1
منظور  باشد كه به ي الزامي استانداردهاي حسابداري ميهاي مال صورت جريان وجوه نقد يكي از صورت

گذاران و اعتباردهندگان در ارائه اطلاعات مفيد جهت ارزيابي مبالغ، زمانبنـدي و عـدم    كمك به سرمايه
 اسـتاندارد  ازمان حسابرسي،س(گردد  هاي نقدي آتي واحد تجاري ارائه مي هاي مرتبط با جريان اطمينان 

شـكل   صورت جريان وجوه نقد در كشور ما قدمت چنداني نداشـته و ارائـه آن بـه    ).1 ، بند2 حسابداري
ويژگي متمايز ايـن صـورت   . ، الزامي شده است2، طبق رهنمود حسابداري شماره 1378كنوني از سال 

هاي مالي اساسي در ايـن اسـت كـه صـورت جريـان وجـوه نقـد، حاصـل          مالي نسبت به ساير صورت
بـه بيـان    ؛باشـد  هاي مالي اساسي مي اده از اطلاعات مندرج در ديگر صورتمحاسبات تكنيكي، با استف

و صـرفاً اطلاعـات موجـود را بـا آرايشـي متفـاوت ارائـه         بودهخود فاقد اطلاعات جديد  خودي ديگر، به
هايي اساسـي بـا يكـديگر     تفاوت ،نحوه ارائه اين صورت مالي در كشورهاي مختلفرو،  از اين. نمايد مي
اي تـدوين اسـتانداردهاي حسـابداري     كه مجامع حرفـه  استنه ارائه آن نيز گواه اين مطلب پيشي. دارد

   .اند جهت هدف بيان شده بوده همواره درصدد بهبود نحوه ارائه اين صورت مالي در
بندي اطلاعات صورت جريان وجـوه نقـد، موضـوع     طبقه خصوص يكي از مباحث بحث برانگيز در

پيروي  استانداردهاي حسابداري غالب كشورهاي جهان به. باشد د پرداختي ميبندي ماليات بر درآم طبقه
 در قالــب ت اســتانداردهاي حســابداري آمريكــائــابداري وضــع شــده توســط هياز اســتانداردهاي حســ

عنوان يكي  ماليات بر درآمد پرداختي را به، 95شماره  )SFAS1(استانداردهاي حسابداري صورت ماليِ
كه استانداردهاي حسابداري كشورهايي همچـون   پندارند؛ درحالي نقدي عملياتي مي هاي از اقلام جريان

انگلستان و ايرلند، همانند استانداردهاي حسابداري كشورمان، افشاي ماليات بر درآمد پرداختي را تحت 
و  ااسـتانداردهاي حسـابداري اسـترالي   . انـد   در صورت جريان وجوه نقد الزام نمـوده  مجزااي  عنوان طبقه

هـاي   المللي، ماليات بر درآمد پرداختي را جزء جريـان  پيروي از استانداردهاي حسابداري بين نيز به كانادا
هـاي   هاي نقدي مذكور، مشخصاً به فعاليت كه جريان آورند؛ مگر اين شمار مي نقدي خروجي عملياتي به

  . گردند بندي مي  مربوطه طبقه صورت، جزء طبقات مين مالي مرتبط باشند كه دراينأگذاري يا ت سرمايه
مقايسـه تطبيقـي    اقـدام بـه   ابتـدا  اين پژوهش، ضمن بيان اهميت گزارشگري ماليـات بـر درآمـد،   

بندي ماليات بر درآمد پرداختي در صـورت   المللي در خصوص طبقه استانداردهاي حسابداري ملي و بين

                                                 
1 - Statement of Financial Accounting Standards 
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اطلاعـاتي و تـوان    ظـر محتـواي   سـودمندي دو الگـوي يـاد شـده از ن     و سپسنموده  جريان وجوه نقد

  . قرار مي دهد بررسيرا مورد بيني  پيش

  مباني نظري -2

  اهميت گزارشگري ماليات بر درآمد -2-1

پـردازان اقتصـادي بـوده و     ، همواره مورد توجـه نظريـه  يو توزيع يواسطه اثرهاي تخصيص ها به ماليات

ترين ابزارهاي ايجـاد   حقيقت، يكي از مهم گذاري دولت، و در ترين عوامل سياست عنوان يكي از مهم به

، اهداف خود در حوزه رشـد  ابزارتوانند با اين  ها مي دولت. مي گيرند تغيير در درآمد ملي مورد توجه قرار

  ).1383فلاحي و چشمي، (اقتصادي و توزيع درآمد و غيره را پيگيري نمايند 

همچنـين، اثـرات ماليـاتي    . گردد اتي ميجويي مالي عنوان نوعي هزينه، باعث صرفه پذيرش بهره به

گزينش نـوع سـاختار سـرمايه بـر تـوان سـودآوري واحـد تجـاري و در نتيجـه تصـميمات اقتصـادي            

هاي مالي تاثيرگذار بوده و لذا اطلاعات مـرتبط بـا ماليـات، اطلاعـاتي مربـوط       كنندگان صورت استفاده

  ).143:1387هاشمي و مهرابي، (آيد  شمار مي به

معافيـت ماليـاتي بـالاتر، از يـك      :تأثير مي گذارد بازدهي سهامبر جنبه  ي مالياتي، از دوها معافيت

گذاري در  طرف موجب افزايش سود واحد تجاري شده و از طرف ديگر با توجه به بازدهي بالاتر سرمايه

نيـز در  گردد؛ كه اثر اين عامل  ها مي گذاري در سهام آن ها، موجب افزايش تقاضاي سرمايه اين شركت

  .شود افزايش قيمت سهام منعكس مي

انـد كـه    ها شواهدي منطبق با ايـن نظريـه يافتـه    اي از پژوهش از طرفي ديگر، تعداد قابل ملاحظه

در هـر حـال برخـي از ايـن شـواهد      ). 140:همان منبع(دهند  منافع مالياتي ارزش شركت را افزايش مي

، تفاسير ارائه شـده را بـا ابهـام مواجـه     1يرمالياتيمبهم هستند؛ زيرا موضوعات اقتصادي با توضيحات غ

  ).همان منبع( سازند مي

دهد ماليات بر درآمد پرداختي در مقايسه با  هاي نقدي، نشان مي متون نگاشته شده در حوزه جريان

هيـث،  (بدست دهـد  را تواند اطلاعات سودمندتري  شده در صورت سود و زيان مي ءهزينه ماليات افشا

  نقـدي   هـاي  جريـان «نيز آمده اسـت كـه    2در استاندارد حسابداري شماره ). 30:1995رد، و وا 2:1978

                                                 
 .توضيح اين كه ماليات، متغير تأثيرگذاري بر متغير مورد مطالعه نبوده است -١
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اسـت    ويـژه   اهميتـي   داراي  مـالي   هـاي  صـورت   كنندگان استفاده  اغلب  بر درآمد براي  با ماليات  مرتبط
  .»)31 ، بند2 استاندارد(

هاي ماليـات بـر    سودمندي شاخصاند،  ها تمركز نموده شركت 1مطالعاتي كه بر روي آشفتگي مالي
دريافتنـد كـه   ) 1989(عزيز و لاوسـون  . اند ها را بررسي نموده بيني آشفتگي مالي شركت درآمد در پيش

هاي نقدي،  بيني ورشكستگي براساس اطلاعات جريان هاي پيش اجزاي نقدي ماليات بر درآمد، در مدل
  . نمايند مي ءنقش مهمي ايفا

، )2000(و كريشـنان و لارگـي   ) 1997(چنـگ و همكـاران    ه توسـط هاي بعدي انجام شد پژوهش
هـاي نقـدي آتـي را     بيني جريان هاي پيش سودمندي اطلاعات ماليات بر درآمد پرداختي در بهبود مدل

هاي اقتصـادي، از مفيـد بـودن اطلاعـات      ي تئورمانند تجربي نيز  يها در نتيجه پژوهش. اند نشان داده
  . حكايت دارند ماليات بر درآمد پرداختي

   بندي ماليات بر درآمد پرداختي طبقه الگوهاي -2-2
 شود اي مجزا در صورت جريان وجوه نقد باعث مي عنوان طبقه افشاي طبقه ماليات بر درآمد پرداختي به

 ـ كنندگان صورت تا استفاده هـاي   هـاي نقـدي عمليـاتي در مـدل     كـارگيري جريـان  ههاي مالي هنگام ب
اي را بدست  اليات متعلقه مربوط به اين طبقه را ناديده انگاشته و نتايج گمراه كنندهگيري خود، م تصميم
  .آورند

پذيرد، مستقيماً با سود و  هايي كه بابت ماليات صورت مي از طرفي، با توجه به اينكه برخي پرداخت
هـا در طبقـه    آن گنجاندن باشند، ميمرتبط مين مالي أگذاري يا ت مايههاي سر هاي ناشي از فعاليت زيان

هـاي نقـدي حاصـل از     د خـالص جريـان  شـو  هاي عملياتي صورت جريان وجوه نقد باعـث مـي   فعاليت
هـاي غيرعمليـاتي را نيـز شـامل      هاي مرتبط با فعاليت هاي عملياتي، اثرات مالياتي سود و زيان فعاليت
كـرد واحـد تجـاري و نيـز     كنندگان صورتهاي مالي در ارزيابي عمل تواند گمراهي استفاده ؛ و لذا ميشود

  . ثر را فراهم آوردؤاتخاذ تصميمات اقتصادي م
، از تخصـيص  )2003(نـورنبرگ   نظـران از جملـه   براي اجتناب از چنين مشكلاتي، برخـي صـاحب  

در مـدل پيشـنهادي، ماليـات بـر درآمـد      . نمايند ها حمايت مي ماليات پرداختي براساس ماهيت اوليه آن
دهنده محلـي باشـد    شود تا نشان لف صورت جريان وجوه نقد سرشكن ميپرداختي بر روي طبقات مخت

                                                 
1- Financial Distress 
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با بيـان اينكـه هـر روش تخصـيص انتخـاب شـده،       ، )1969(توماس  .آيد وجود مي كه ماليات مزبور به
وي . كشـاند  بـه چـالش مـي    ماليات بر درآمـد پرداختـي را   ارزش تخصيص قراردادي و اختياري بوده، 

و ممكـن اسـت    دهـد  هـاي اقتصـادي را نشـان نمـي     صـيص، واقعيـت  تخكـه  نمايد  همچنين ادعا مي
   .را به دنبال داشته باشد يهاي ناكارآمد گيري تصميم

ماليات بر درآمـد   خصيصدلايل زير براي طرفداري از عدم ت نيز در استاندارد حسابداري كشورمان
  : پرداختي ارائه شده است

  آن  آورنده  وجود  به  هاي فعاليت  بر درآمد برحسب  اتمالي  به  مربوط  نقدي  هاي جريان  تفكيك -الف«
  نحـوه   ايـن   كـه   پـذير اسـت؛   امكـان   اختيـاري   برمبنـايي   اغلب)  مالي  و تأمين  گذاري ، سرمايه عملياتي(

  .كند نمي  ارائه را  مفيدي  اطلاعات  تخصيص
  هـاي  يابد و جريان منفرد تبلور مي  جريان  بر درآمد معمولاً در يك  با ماليات  مرتبط  هاي جريان -ب
  اصـلي   هاي ساير سرفصل  آنها به  تخصيص  لحاظ  بدين. دهد نمي  تشكيل  اي جداگانه  و خروجي  ورودي
  واحـد تجـاري    واقعي  نقدي  هاي مورد انتظار را در مورد جريان  وجوه نقد، لزوماً اطلاعات  جريان  صورت
  .»)31، بند2حسابداري  استانداردي، سازمان حسابرس( آورد نمي  فراهم
دو معيـار   ،بنـدي ماليـات بـر درآمـد پرداختـي      طبقه بررسي سودمندي هريك از الگوهاي منظور به

  . كار گرفته شده استهب ،1، براساس تئوري اثباتي حسابداري»بيني توان پيش«و  »محتواي اطلاعاتي«
ه واكنش بازار در برابر متغيرهـاي حسـابداري   حسابداري، مشاهداثباتي براساس يك ديدگاه در تئوري 

بهتـر بـراي    الگـوي هاي حسـابداري و انتخـاب يـك     رهنمودي جهت ارزيابي محتواي اطلاعاتي داده
اساس چنين ديدگاهي بر اين ). 488:1381بلكويي،( دهد در اختيار قرار ميرا بيني رويدادهاي آتي  پيش

رو  از ايـن . اطلاعـات موجـود در بـازار اسـت      كس كنندهفرض استوار است كه قيمت در بازار كارا، منع
بـه بيـان ديگـر هرچـه     . دهـد  همبستگي اطلاعات و قيمت، ميزان مربوط بودن اطلاعات را نشان مي

دهندگي بيشتري از قيمت و در نتيجه همبستگي بالاتري بـا بـازده سـهام داشـته      ها توان توضيح داده
تجربي انجام شده در حوزه صورت جريان وجوه نقـد   هاي ژوهشپدر . آيند تر به شمار مي باشند، مربوط

 كليـنچ  توان به تحقيقات در اين ميان مياست كه شده رفته گاين معيار بارها توسط محققان بكار  ،نيز
  .اشاره نمود )2009(و افلاطوني ) 1387(، خاكساري )1382(، دستگير و خدابنده )2002( و همكاران

                                                 
1- Accounting Theory Positive 
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  بندي ماليات بر درآمد پرداختي المللي طبقه الگوهاي ملي و بين -2-3
منظور جلوگيري از ارائه مطالب انبوه، اطلاعات خروجي سيستم حسـابداري بـه    در گزارشگري مالي، به

بنـدي اطلاعـات بـا توجـه بـه برخـي        تلخيص و طبقه. گردند بندي شده ارائه مي و طبقهخلاصه شكل 
سازمان حسابرسي، مفاهيم نظـري گزارشـگري   (فزايد ا قابليت فهم اطلاعات ميبر هاي همگن،  ويژگي

هاي مالي، لازم است  در تهيه و ارائه صورت جريان وجوه نقد نيز همانند ساير صورت). 2-28 مالي، بند
  .بندي شوند هاي مشابه در يك گروه طبقه اقلام داراي ويژگي

اي تـدوين   جـامع حرفـه  به رغم توافق نهادهاي تدوين استانداردهاي حسابداري عمده كشورها و م
هاي مـالي   عنوان يكي از صورت مورد ارائه صورت جريان وجوه نقد به استانداردهاي حسابداري مالي در

  . مالي حاصل نگرديده است  خصوص نحوه ارائه اين صورت اساسي، اجماعي در
مجـزا  اي  براساس ضوابط استاندارهاي حسابداري ملي، ماليات بر درآمد پرداختي به صـورت طبقـه  

ايـن در حـالي اسـت كـه برطبـق      ). 14 ، بنـد 2سازمان حسابرسي، اسـتاندارد حسـابداري  (شود  ارائه مي
هـاي   عنوان بخشي از جريان هاي نقدي به المللي، اثر مالياتي تمامي جريان استانداردهاي حسابداري بين

رنـده اثـر ماليـاتي    شود؛ و لذا خالص وجه نقد عملياتي محاسـبه شـده، در بردا   نقدي عملياتي لحاظ مي
 ، بند7 1استانداردهاي بين المللي حسابداري(باشد  مين مالي نيز ميأگذاري و ت هاي نقدي سرمايه جريان

35.(  

  پيشينه پژوهش -3
هاي متعدد در مورد نحوه ارائه صورت جريان وجوه نقد، تاكنون هيچ پژوهشـي   رغم انجام پژوهشعلي

اي مـورد بررسـي    ات بر درآمد پرداختي را به صورت مقايسـه بندي مالي الگوهاي مطرح شده جهت طبقه
بنـدي اطلاعـات در صـورت     هاي انجام شده، الگوهاي مختلف طبقه در بيشتر پژوهش. قرار نداده است

هاي ارائه صورت جريان وجوه نقد  و يا روش) اي اي در مقابل پنج طبقه غالباً سه طبقه(جريان وجوه نقد 
  .است  بررسي شده) قيممستقيم در مقابل غيرمست(

ثير نحوه ارائه صورت جريـان  أ، در يك پژوهش ميداني، به بررسي ت)1385(وردي  اعتمادي و تاري
مـدل مـورد   (، پنج بخشي )مدل مورد استفاده در اكثر كشورها(هاي سه بخشي  وجوه نقد براساس مدل

اي  گـذاران حرفـه   اي سـرمايه ه ، بر قضاوت)مدل پيشنهادي محققان(، و چهار بخشي )استفاده در ايران

                                                 
1  - International Accounting Standard 
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هاي آماري آنان نشان داد كه نحـوه ارائـه صـورت جريـان وجـوه نقـد        بررسي نتايج آزمون. اند پرداخته

 ـ گذاران حرفـه  هاي سرمايه براساس هريك از سه مدل مذكور بر قضاوت لـيكن آنـان در   . ثير داردأاي ت

  . اند پژوهش خود اقدام به معرفي مدل برتر ننموده

هـاي دانشـگاهيان    يابي مقطعي، ديدگاه بر طرح زمينه ء، با اتكا)1389(وردي  رستمي و تاريانواري 

مورد نحـوه ارائـه برتـر     اي در گذاران حرفه رشته حسابداري، اعضاي جامعه حسابداران رسمي و سرمايه

سـه  بخشـي و   بخشي، چهار هاي پنج  در اين پژوهش كه مدل. اند صورت جريان وجوه نقد را جويا شده

انـد كـه    كار رفته، محققان نتيجه گرفتههب) 1385(وردي  معرفي شده در تحقيق اعتمادي و تاري بخشيِ

مدل پنج بخشي صورت جريان وجوه نقد از دو مدل چهار بخشـي و سـه بخشـي بهتـر و مـدل چهـار       

 ـ     بخشي نيز از مدل سه بخشي بهتر است و تفاوتي ميان ديدگاه ن هاي سـه گـروه مـورد مطالعـه در اي

  .خصوص مشاهده نگرديد

، به مقايسه مربـوط بـودن اطلاعـات وجـه نقـد عمليـاتي       )1383(و معين الدين ) 2009(افلاطوني 

در تحقيـق اول،  . انـد  بندي سه بخشـي و پـنج بخشـي پرداختـه     محاسبه شده براساس دو الگوي طبقه

كار رفته همعيار ارزيابي بهمبستگي با بازده سهام و در تحقيق دوم همبستگي با سود عملياتي به عنوان 

داري ميان مربوط بودن اطلاعات وجه نقد  دهد كه تفاوت معني هاي هر دو تحقيق نشان مي يافته. است

نيز با ) 1387(خاكساري . عملياتي محاسبه شده براساس دو الگوي سه بخشي و پنج بخشي وجود ندارد

سه بخشي و پنج بخشـي نقـد بـا بـازده      مقايسه ارتباط اجزاي اصلي صورت جريان وجوه نقد الگوهاي

يد اين ادعا است كه الگـوي ملـي صـورت جريـان     ؤها م اين يافته. سهام به نتيجه مشابهي دست يافت

 . باشد المللي نمي وجوه نقد حاوي اطلاعات بيشتري نسبت به نمونه بين

 ـ   هاي اصلي الگوهاي ملي و بين با توجه به اينكه يكي از تفاوت ان وجـوه نقـد،   المللـي صـورت جري

هـاي ذكـر شـده بـه صـورت ضـمني بـه بررسـي          باشد، لذا پژوهش طبقه ماليات بر درآمد پرداختي مي

بندي ماليات بر درآمـد پرداختـي در صـورت     المللي در مقايسه با الگوي ملي طبقه سودمندي الگوي بين

ها و سود پرداختـي بابـت    گذاري شايان ذكر است ادغام طبقه بازده سرمايه. اند جريان وجوه نقد پرداخته

هـاي دو الگـوي ملـي و     مين مالي، در جريان هاي نقدي عملياتي نيز به عنوان يكي ديگـر از تفـات  أت

هاي اشاره شده، تمـامي تفـاوت اطلاعـات دو     المللي صورت جريان وجوه نقد بوده و لذا در پژوهش بين

  .باشد درآمد پرداختي نميبندي ماليات بر  الگوي مورد بررسي، تنها منحصر به شيوه طبقه
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  هاي پژوهش فرضيه -4

ي بنـد  عنوان شاخصي براي ارزيابي الگوهـاي مختلـف طبقـه    بهصورت جريان وجوه نقد كارگيري هبا ب 

  :گردد به شرح ذيل ارائه مي يك ةماليات بر درآمد پرداختي، فرضي

H1 (ماليات بر درآمد پرداختي  بندي المللي طبقه تفاوتي بين محتواي اطلاعاتي الگوهاي ملي و بين

  . وجود ندارد

ي معيـار عنـوان   بيني بـه  سودمندي در پيش ،در تئوري اثباتي حسابداريديگر براساس يك ديدگاه 

بر اين اساس الگـويي كـه داراي بـالاترين    . شود براي انتخاب از ميان الگوهاي مختلف بكار گرفته مي

تـرين   عنـوان اصـلي   بيني به سودمندي در پيش ).449:1381بلكويي،( بيني باشد، مرجح است توان پيش

عنوان روشـي جهـت انتخـاب از     در علوم طبيعي نيز اين شاخص بهو هدف گزارشگري مالي بيان شده 

شده در حـوزه صـورت جريـان    تجربي انجام  هاي پژوهشدر . ميان مفروضات رقيب پذيرفته شده است

هـاي انجـام    پـژوهش توان بـه   در اين ميان ميكه  ،هرفتاين معيار بارها توسط محققان بكار وجوه نقد، 

 .شاره نمـود ا )2008( چنگ و هلي و )2000( كريشنان و لارگي، )1997( همكارانچنگ و  شده توسط

بندي ماليات بـر   عنوان شاخصي براي ارزيابي الگوهاي مختلف طبقه كارگيري اين معيار بههرو با ب از اين

  :گردد ذيل ارائه مي به شرح دو درآمد پرداختي، فرضيه

H2( بندي ماليات بـر درآمـد پرداختـي     المللي طبقه بيني الگوهاي ملي و بين تفاوتي بين توان پيش

  .وجود ندارد

  طرح تحقيق -5

  جامعه آماري -5-1

هاي پذيرفته شـده در بـورس اوراق بهـادار تهـران طـي دوره       جامعه آماري اين تحقيق از كليه شركت

  .شود تشكيل مي 1387الي  1382زماني 

  گيري نمونه آماري و روش نمونه -5-2

و جامعـه  ض ـهـاي ع  ه شركتكار نرفته است؛ بلكه كليهگيري آماري ب هاي نمونه روش ،در اين پژوهش

جـزء جامعـه آمـاري در دسـترس لحـاظ شـده و آن دسـته از          ،آماري هدف كه داراي شرايط زير بوده

شرايط مذكور از . اند ند، مورد بررسي قرار نگرفته ا ه بودههاي جامعه هدف كه فاقد شرايط ياد شد شركت

  :باشند اين قرار مي
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  .در بورس پذيرفته شده باشند 1382قبل از سال  �

هاي پذيرفتـه شـده    ها در فهرست شركت تغيير سال مالي نداده باشند و نام آن ،طي دوره نمونه �

  .در بورس درج شده باشد

صـورت عمـومي    هـا بـه   ي متغيرهاي پژوهش، در مـورد آن گير اطلاعات مورد نياز جهت اندازه �

  .منتشر شده باشد

شركت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در ابتـداي   353با اعمال معيارهاي فوق، از ميان 

  :اند عنوان جامعه در دسترس انتخاب شده ، به 1شركت، به شرح جدول شماره  158، تعداد 1382سال 

  ي حائز شرايط و انتخاب شده به عنوان جامعه در دسترسها شركت -)1(جدول 

  تعداد  تعداد  شــرح

  353    )جامعه هدف(هاي پذيرفته شده در بورس  كل شركت

    75  هاي حذف شده از بورس شركت

    33  هاي با تغيير سال مالي شركت

    87  هاي فاقد اطلاعات لازم شركت

  195    هاي فاقد شرايط انتخاب كل شركت

  158    )جامعه در دسترس(ي حائز شرايط انتخاب ها شركت

  .در جدول زير مي آيدها در صنايع مختلف  فهرست جامعه در دسترس و نحوه توزيع آن

  هاي جامعه در دسترس به تفكيك نوع صنعت فهرست شركت -)2(جدول 

  سهم نسبي  تعداد   گروه صنايع  رديف

  %8  12 خودروسازي  1

  %27  42 دارويي و شيميايي  2

  %16  25 غذايي  3

  %30  48 معدني و فلزي  4

  %9  15 تجهيزات و آلاتماشين  5

  %4  7 نساجي و چوب  6

  %6  9 مالي هايگريواسطه  7

  100%  158  جمع
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  ها روش گردآوري داده -5-3

هـاي همـراه    ها و يادداشـت  هاي مالي شركت اطلاعات مرتبط با محاسبه متغيرهاي پژوهش، از صورت

  .اند آوري شده گرد »پردازتدبيرنوين  و  آورد ره«افزارهاي  اوراق بهادار تهران و نرم ها، سايت بورس آن

  هاي پژوهش مدل -5-4

خصوص  كار گرفته شده بايد تنها درههاي آماري مختلف ب ، مدلپژوهشهاي  منظور آزمون فرضيه به

پاسخ، يكسان باشند؛ تا متغير مورد مطالعه تفاوت داشته باشند، و ساير متغيرهاي توضيحي و متغير 

  . ها را آزمون نمود ها را با يكديگر مقايسه و فرضيه بتوان نتايج مدل

تفاوت اين دو گروه مدل، تنها . از دو گروه مدل استفاده شده است پژوهشهاي  براي آزمون فرضيه

روه دوم، متغير باشد؛ بدين صورت كه در گروه اول، متغير وابسته بازده سهام و در گ در متغير وابسته مي

  .هاي نقدي آتي درنظر گرفته شده است وابسته جمع جريان

معادله اول، الگوي ملي و معادله دوم الگوي كار رفته كه همعادله ب دوها،  در هر گروه از مدل

  :دنده نشان ميالمللي را  بين

                                                        :هاي گروه يك مدل

     RETt=α+β1CFOt+β2IYFE t+β3Taxt+εit :)1-1(مدل           

     RETt=α+β1CFOPTaxt+β2IYFE t+εit :)2-1(مدل    

  :هاي گروه دو مدل

TCFO   :  )1-2( مدل t+1= α+ β1CFOt+β2IYFE t+β3Taxt+εit   

     TCFOt+1= α+β1CFOPTaxt +β2IYFE t+εit  2-2(مدل(  

  :ها كه در آن

RET t =ي دورهبازده سهام شركت طt  دسـتگير و   از جملـه ( پيشـين  هـاي  پـژوهش مشـابه   كه

  :گردد محاسبه مي روش زيربه ) 106:1382خدابنده،

  

  

ــه   و  Pt-1كـ

Ptدهد؛ و  به ترتيب قيمت يك سهم در اول و پايان سال را نشان مي Dpsدهنده سود نقدي  نيز نشان

نشان دهنده درصد افزايش سـرمايه از   αضرايب . باشد ي متعلق به يك سهم در همان دوره ميتقسيم

Pt-Pt-1+Dpst+(( Pt-1000)×α)+( Pt× β)  
=RET t  

Pt-1  
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نشـان دهنـده درصـد افـزايش سـرمايه        βدرصد افزايش سرمايه از محل آورده نقدي صاحب سهام و 
  است؛) ها از محل سود انباشته و اندوخته(غيرنقدي 

TCFOt+1 =»كه مساوي است بـا حاصـل جمـع خـالص     »هاي نقدي عملياتي آتي جمع جريان ،
  مين مالي، و ماليات بر درآمد پرداختي؛أها و سود پرداختي بابت ت گذاري وجه نقد عملياتي، بازده سرمايه

CFOt =»عنوان طبقه اول صورت جريان وجوه نقد؛ شده به ء، افشا»خالص وجه نقد عملياتي  
tIYFE =»عنـوان طبقـه    شده بـه  ء، افشا»مين ماليأها و سود پرداختي بابت ت گذاري بازده سرمايه

  دوم صورت جريان وجوه نقد؛
Taxt =»عنوان طبقه سوم صورت جريان وجوه نقد؛ شده به ءافشا،»ماليات بر درآمد پرداختي  

CFOPTaxt  =»وجـه نقـد   ا ، كه مساوي است ب»وجه نقد عملياتي پس از كسر مجموع ماليات
  عملياتي منهاي جمع ماليات بر درآمد پرداختي؛

  پژوهشروش شناسي  -5-5
منظور جلوگيري از  ، بهOLSبا توجه به ضرورت برقراري شرايط بنيادين رگرسيون خطي در روش 

براي برآورد  GEE(1(هاي رگرسيوني، از روش معادلات برآورد تعميم يافته  اعتباري مدل بي
در اين روش كه از يك الگوريتم تكرار براي برآورد ضرايب مدل . ستفاده شده استها ا پارامترهاي مدل

ها  مانده يازي به فرض نرمال بودن باقين 2كارگيري برآورد استوارهد، با بشو رگرسيوني استفاده مي
   .نخواهد بود

 آمارهو سپس از طريق مقايسه  برازشهاي گروه يك  ، ابتدا هريك از مدلفرضيه يكبراي آزمون 
 QICC(3(آماره نيكويي برازش . دشو آزمون مييك   فرضيه ،2-1 با 1-1هاي   مدل نيكويي برازش

تر باشد نشان  رود و هرچه به صفر نزديك كار ميههايي با  متغير وابسته مشابه ب براي مقايسه مدل
  .باشد مي و نيكويي برازش بهتري تر دهنده استفاده از متغيرهاي مستقل مناسب

هاي گروه دو  براي بسط مدل 1386الي  1382هاي  ، ابتدا از اطلاعات سالدو ي آزمون فرضيهبرا
بيني جمع  هاي حاصله، اقدام به پيش و مدل 1386سپس با استفاده از اطلاعات . شود استفاده مي

در گام بعدي از طريق مقايسه ميانگين قدرمطلق . گردد مي 1387هاي نقدي عملياتي سال  جريان

                                                 
1- Generalized Estimation Equations 
2- Robust Estimation 
3-Corrected Quasi Likelihood under Independence Model Criterion 
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 آزمون هتج. دشو آزمون ميدو   فرضيه ،2-2و  1-2هاي  مدلMAPE( 1(بيني  پيشخطاي 

 .است  بكار رفته ويلكاكسوناي  رتبه آزمون نيز بيني داري تفاوت ميانگين قدرمطلق خطاي پيش معني

  .باشد ميدو  هاي دوبه اي براي مقايسه ميانگين اي نشانه اين آزمون يك آزمون رتبه

  )آمار توصيفي( عات جمعيت شناسي اطلا -6

، به شـرح  مورد مطالعهشركت  158عيار متغيرها، براي هاي ميانگين، كمينه، بيشينه و انحراف م شاخص

  :اند محاسبه شده 3 جدول شماره

  هاي نمونه براي كل صنايع آمار توصيفي شركت  -)3(جدول 
  به ميليون ريال» بازده سهام«جز مقادير متغير  تمامي ارقام به    

 استاندارد انحراف ميانگين  بيشينه كمينه متغيرها

  1/19 0/83 8/46 1/14-  سهام بازده

  298996 87731 4241709 1002251- عملياتي نقد وجه

 22378 10267 291245 0 پرداختي درآمد بر ماليات

 بابت پرداختي سود و هاگذاريسرمايه بازده

 مالي مينأت
-2639941 262481 -65034 200136 

 مجموع كسر از پس عملياتي نقد وجه

 ماليات
-1103649 4216804 77464 292067 

 جريان خروجي وجه نقد: ارقام منفي/   جريان ورودي وجه نقد  : ارقام مثبت

طـور متوسـط    مورد مطالعه، بازده سهام بـه  در دورهكل صنايع،  برايدهد  نشان مي 3 جدول شماره

طـور   همچنين، بـه . باشد ميليون ريال مي 10.267طور ميانگين،  و ماليات بر درآمد پرداختي نيز به% 83

و  87.731ترتيب  مين مالي بهأها و سود پرداختي بابت ت ريگذا توسط وجه نقد عملياتي و بازده سرمايهم

هاي عملياتي، ميانگين خـالص   عنوان جزئي از فعاليت با تلقي ماليات به. باشد ميليون ريال مي -65.034

   .آيد ميليون ريال بدست مي 77.463وجه نقد عملياتي پس از كسر ماليات، نيز 

                                                 
١ - Median Absolute Prediction Error  
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  )اطيآمار استنب( پژوهشهاي  آزمون فرضيه -7

  )سنجش محتواي اطلاعاتي( 1 فرضيه آزمون -7-1

، )بندي ماليات بر درآمـد پرداختـي   سنجش محتواي اطلاعاتي الگوهاي طبقه( 1 فرضيه منظور آزمون  به

آمـده در  كه نتايج بدسـت   ،اند در سطح كل صنايع و سپس به تفكيك هر صنعت اجرا شدهها  مدلابتدا 

  .است ادامه بيان شده 

  گروه اول براي كل صنايع هاي نتايج برازش مدل -7-1-1

  :شود هاي گروه اول براي كل صنايع به شرح زير ارائه مي حاصل برازش مدل

  هاي گروه اول براي كل صنايع جدول برآورد ضرايب مدل -)4(جدول 

 تحقيق متغيرهاي
 ضريب

 همبستگي

 خطاي

 استاندارد

 در Wald ميناناط فاصله

 %95سطح
 فرض آزمون

 بالا حد پايين حد
Wald 
Chi-

Square 
p-value 

       1-1مدل A: پانل

  0 260/451 0/938 0/735 0/0518 0/836 ثابت مقدار

CFO  3/42E-07 2/96E-07 -2/38E-07 9/21E-07 1/337 0/248 

Tax -2/02E-06 2/78E-06 -7/47E-06 3/43E-06 0/526 0/468 

IYFE 7/58E-07 3/59E-07  5/47E-08 1/46E-06 4/462 0/035 

       1-2مدل:  Bپانل

  0 305/612 0/946  0/756 0/0487 0/851 ثابت مقدار

IYFE 5/45E-07 4/23E-07 -2/85E-07 1/38E-06 4/857 0/028 

CFOPTAX 2/79E-07 3/26E-07 -3/60E-07 9/19E-07 0/733 0/392 

كـه   گردنـد؛ چـرا   گروه اول مورد پـذيرش واقـع مـي    هر دو مدل دهد كه مينشان  4 جدول شماره

  . باشد توان توضيح متغير وابسته را دارا ميمستقل مدل حداقل يكي از متغيرهاي 

طبقـه بـازده    ،المللي ملي و بيني هاالگودهد كه در سطح كل صنايع، در  ن مينشا 4 جدول شماره

زيـرا در  باشـد؛   ين مالي توان توضيح بـازده سـهام را دارا مـي   مأها و سود پرداختي بابت ت گذاري هسرماي

  .دار هستند معني 2-1 و1-1 هاي معادلهدر  IYFEهاي برازش شده، مقدار ثابت و متغير  مدل
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، آمـاره  )بازده سـهام (منظور تعيين مدل برتر در توضيح متغير وابسته  به ،ها  پذيرش مدل با توجه به

   :شوند شده با يكديگر مقايسه ميهاي برازش  نيكويي برازش مدل

  هاي گروه اول براي كل صنايع مقايسه نيكويي برازش مدل -)1-4(جدول 

  2-1مدل   1-1مدل   

آماره نيكويي برازش 

(QICC)  
1131.662  1130.686  

كمتر از مـدل اول اسـت   مدل دوم دهد كه مقدار آماره نيكويي برازش  نشان مي 1-4 جدول شماره

   .داد حرجيتوان به مدل اول ت مييعني اين مدل را 

الگـوي  نسـبت بـه    المللي بينتوان گفت در سطح كل صنايع، الگوي  هاي بالا، مي با توجه به يافته

مرتبط بـا سـنجش    فرضيهرو در سطح كل صنايع،  از اين. باشد داراي محتواي اطلاعاتي بيشتر ميملي 

  .دشو مينييد أت) 1فرضيه(محتواي اطلاعاتي 

  ه اول براي صنايع مورد بررسيهاي گرو يج برازش مدلنتا -7-1-2

صـنعت مـورد    7بندي ماليات بر درآمد پرداختـي در   طبقه منظور مقايسه محتواي اطلاعاتي الگوهاي به

هاي  بررسي، ابتدا مدل رابطه عناصر هر يك از الگوها با بازده سهام برازش و پس از بررسي اعتبار مدل

  فرضـيه  ييد يا ردأمقايسه گرديد، تا از اين طريق ت با يكديگر  ها رازش مدلبرازش شده، آماره نيكويي ب

  .بسط يافته مشخص شود
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  در سطح صنايع) سنجش محتواي اطلاعاتي( 1خلاصه نتايج آماري فرضيه  -)5(جدول 

 صنايع گروه
  )QICC(برازش نيكويي آماره نتيجه آزمون

 1-2 مدل 1-1 مدل 1-2 مدل 1-1 مدل

 73/314 63/589  پذيرش پذيرش خودروسازي

 189/240 190/796 پذيرش عدم پذيرش عدم دارويي و شيميايي

 94/915 93/238 پذيرش عدم پذيرش غذايي

 494/317 493/083 پذيرش عدم پذيرش معدني و فلزي

 190/202 193/482 پذيرش پذيرش تجهيزات و آلاتماشين

 124/682 1730/869  پذيرش پذيرش نساجي و چوب

 902/519 242/494 پذيرش *پذيرش مالي هايگريواسطه

 %)95ساير موارد در سطح ( %90اطمينان درسطح پذيرش *

  

 ،صنعت مورد بررسـي  7هاي برازش شده براي  نتايج مدل ،دهد نشان مي 5 جدول شمارههمانگونه 

 2لاعـاتي بـراي   صنعت بوده كه آزمون مرتبط با سنجش محتواي اط 4ها در  دهنده پذيرش مدل نشان

البته بايد بـه ايـن نكتـه توجـه داشـت كـه       . هاي فوق براي كل صنايع است هم جهت با يافته ،صنعت

ثير قـرار گيـرد و   أج تحليل در صنايع ممكن است تحت تها در هر صنعت، نتاي دليل تعداد كم شركت به

  .پذيري دست يافت نتوان به نتايج دقيقي براي تعميم

  )بيني پيشسنجش توان ( 2فرضيه آزمون  -7-2

، )بنـدي ماليـات بـر درآمـد پرداختـي      بيني الگوهاي طبقه سنجش توان پيش( 2فرضيه منظور آزمون  به

كه نتايج بدسـت آمـده در    ،اند ها ابتدا در سطح كل صنايع و سپس به تفكيك هر صنعت اجرا شده مدل

  .است ادامه بيان شده 
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  عكل صناي هاي گروه دوم براي نتايج برازش مدل -7-2-1

  :شود هاي  گروه دوم براي كل صنايع به شرح زير ارائه مي حاصل برازش مدل

  هاي گروه دوم براي كل صنايع جدول برآورد ضرايب مدل -)6(جدول 

 تحقيق متغيرهاي
 ضريب

 همبستگي

 خطاي

 استاندارد

 در Wald اطمينان فاصله

 %95 سطح
 فرض آزمون

-Wald Chi بالا حد پايين حد
Square 

p-value 

       2-1مدل:  Aپانل

 0/609 0/262 19060 11162- 7710 3949  ثابت مقدار

CFO 0/160 0/1857 -0/204 0/524 0/739 0/39 

Tax 0/544 0/0791 0/389 0/699 47/313 0/000 

IYFE 2/256 0/6991 0/886 3/627 10/416 0/001 

       2-2مدل:  Bپانل

 0/523 0/408 9536 18760- 7219 4612- ثابت مقدار

IYFE 0/311 0/1551 0/007 0/615 4/019 0/045 

CFOPTAX 0/567 0/0940 0/383 0/751 36/38 0/000 

، 2-2در مـدل   و ،Taxو  CFOمتغيرهـاي   1-2كـه در مـدل    دهـد  مـي نشان  6 جدول شماره

جـه نقـد   و ، طبقـات ملـي در الگوي  عبارتي  به .دار هستند معني CFOPTaxو  IYFE متغيرهاي

هاي نقدي عملياتي و بـازده   ، طبقات جريانالمللي ي بينو در الگو ،پرداختيماليات بر درآمد  عملياتي و

هـاي نقـدي عمليـاتي آتـي را      بيني جريان مين مالي توان پيشأها و سود پرداختي بابت ت گذاري هسرماي

  .دارند

هـاي نقـدي    بينـي جريـان   پـيش منظور تعيين مدل برتر جهـت   به ،ها مدل پذيرشجه به وحال با ت

   :شوند هاي برازش شده با يكديگر مقايسه مي بيني مدل عملياتي آتي، ميانگين قدرمطلق خطاي پيش
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  هاي گروه دوم براي كل صنايع بيني مدل مقايسه توان پيش -)1-6(جدول 

  2- 2مدل   1- 2مدل   

  76.742  74.596  (MAPE)بيني  ميانگين قدرمطلق خطاي پيش

در مدل دوم كمتـر   بيني طاي پيشن قدرمطلق خميانگيدهد كه مقدار  نشان مي 1-6 جدول شماره

المللـي در مقايسـه بـا الگـوي      الگوي بينتوان گفت كه  ميرو  از اين. مي باشد مدل اولاز مقدار آن در 

  .باشد ملي بهتر مي

در . ر رفته اسـت بكا ويلكاكسوناي  بيني، آزمون رتبه داري تفاوت خطاي پيش منظور آزمون معني به

گروه دوم  محاسبه شـده    هاي مدل MAPEبراي مقدار ) Ranks(ها  اين آزمون ابتدا ميانگين رتبه

   .گردد هاي ياد شده آزمون مي داري تفاوت ميانگين رتبه و سپس معني

داري تفاوت  هاي گروه دوم و آزمون معني بيني مدل خطاي پيش  ميانگين رتبه -)2-6(جدول 

  ي كل صنايعميانگين برا

  ويلكاكسوننتايج آزمون  بيني خطاي پيش  ميانگين رتبه

 Z  p-value  2-2مدل   1-2مدل 

1.90  2.04  0.678 -  0.498  

 ي مختلـف هـا  بيني مدل داري بين ميانگين خطاي پيش دهد كه تفاوت معني نتايج آزمون نشان مي

  .وجود ندارد

داري  فت كه در سطح كل صنايع، تفـاوت معنـي  توان چنين نتيجه گر هاي بالا، مي با توجه به يافته

رو در سـطح كـل صـنايع،     از ايـن . بيني وجود نـدارد  از نظر توان پيش المللي ملي و بينهاي  بين الگوي

  .شود مي ييدأت) 2  فرضيه(بيني  مرتبط با توان پيش  فرضيه

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 ta

xj
ou

rn
al

.ir
 o

n 
20

25
-1

2-
08

 ]
 

                            17 / 24

http://taxjournal.ir/article-1-30-en.html


 1392بهار ، )65مسلسل ( هفدهمشماره /پژوهشنامه ماليات                                                       74
  

  مورد بررسيصنايع  هاي گروه دوم براي نتايج برازش مدل -7-2-2

صنعت مـورد بررسـي،    7بندي ماليات بر درآمد پرداختي در  بيني الگوهاي طبقه توان پيشبراي مقايسه 

هـا، بررسـي و    سـپس اعتبـار مـدل   . شد برازش المللي ملي و بينابتدا مدل مرتبط با هريك از الگوهاي 

در نهايـت ميـانگين قـدرمطلق خطـاي     . شـد هاي نقدي عملياتي سـال آتـي    بيني جريان اقدام به پيش

 ييد يـا رد أمقايسه گرديد، تا از اين طريق ت هاي ياد شده محاسبه و با يكديگر ني هريك از مدلبي پيش

  .بسط يافته مشخص شود  فرضيه

  درسطح صنايع) بينيسنجش توان پيش( 2خلاصه نتايج آماري فرضيه  -)7(جدول 

 صنايع گروه

  معيار

 مدل پذيرش

  ميانگين قدر مطلق

  بيني خطاي پيش

 رتبه ميانگين

 بينيپيش طايخ

 آزمون

 ويلكاكسون

ل
مد

 2
-1

  

ل
مد

 2
-2

 

ل
مد

 2
-1

 

ل
مد

 2
-2

 

ل
مد

 2
-1

 

ل
مد

 2
-2

 p-
va

lu
e

 

 0,239 2,00 1,50 164.750 140.674 پذيرش  پذيرش خودروسازي

 0,0232 2,07 1,83 86.115 87.060 پذيرش پذيرش دارويي و شيميايي

 0,011 1,92 2,44 22.747 27.380 پذيرش پذيرش  غذايي

 0,406 1,90 2,00 75.027 76.951 پذيرش پذيرش معدني و يفلز

 0,532 2,27 1,87 85.743 85.044 پذيرش پذيرش تجهيزات و آلاتماشين

 0,143 1,71 2,57 11.877 15.674 پذيرش پذيرش نساجي و چوب

 0,314 2,22 1,67 546.354 462.795 پذيرش پذيرش مالي گريهايواسطه

داري، كمترين خطا در  دهد، بدون درنظر گرفتن سطح معني نشان مي 7 هجدول شمارهمانگونه كه 

. مشاهده شده است) مليالگوي (صنعت در مدل اول  3و در ) المللي بينالگوي (دوم  صنعت در مدل 4

الگـوي  كـه   ،دار بـوده  ع غـذايي معنـي  صـناي در  بيني تنهـا  تفاوت خطاي پيش ،%5اما در سطح خطاي 

هـا   دليل تعداد كم شـركت  البته بايد به اين نكته توجه داشت كه به. باشد برتر مي از اين حيث المللي بين

ثير قرار گيرد و نتوان به نتايج دقيقـي بـراي   أج تحليل در صنايع ممكن است تحت تدر هر صنعت، نتاي

  . پذيري دست يافت تعميم
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  و ارائه پيشنهادها گيري نتيجه -8

طور خاص الگوهاي مختلف ارائه ماليات بر درآمد پرداختي  به تاكنوندهد كه  نشان مي پژوهشپيشينه 

در اين رو،  از اين . است  مورد آزمون واقع نگرديده) المللي الگوي ملي و بين(در صورت جريان وجوه نقد 

هـاي   مندي از مـدل  پيشين و نيز با بهره هاي پژوهشبا الهام از معيارهاي ارزيابي بكار رفته در  پژوهش

هاي نقدي  هاي همبستگي اجزاي جريان هاي نقدي و مدل بيني جريان گام تصادفي در پيشرگرسيوني 

ماليـات بـر درآمـد     بنـدي  الگوهاي طبقـه بيني  با بازده سهام، به بررسي محتواي اطلاعاتي و توان پيش

تـا براسـاس معيارهـاي نيكـويي بـرازش و حـداقل        ؛پرداختي در صورت جريان وجوه نقد پرداخته شـد 

ي مـورد بحـث در سـطح كـل     ياد شده، كارآمدي الگوهـا  هايبيني الگو ن قدرمطلق خطاي پشميانگي

هد كه در سطح كل صـنايع و   هاي بدست آمده نشان مي يافته .مقايسه گردددر هر صنعت  صنايع و نيز

المللـي در مقايسـه بـا الگـوي ملـي از محتـواي        بـين صنعت مورد بررسي، الگوي  7همچنين در سطح 

   .يشتري برخوردار استاطلاعاتي ب

 7بيني الگوهاي ياد شـده، بـراي كـل صـنايع و همچنـين       نتايج بدست آمده درخصوص توان پيش

آزمـون   .باشـد  المللي در مقايسه با الگوي ملي مـي  صنعت مورد بررسي نيز، حاكي از برتري الگوي بين

دار  ع ايـن تفـاوت معنـي   دهد كه در سطح كل صناي بيني الگوها نشان مي داري تفاوت خطاي پيش معني

الگوي بين المللي نيز ياد شده  عتوجود دارد؛ كه در صن يدار نبوده و تنها در صنايع غذايي تفاوت معني

  .دباش بيني بالاتري برخوردار مي نسبت به الگوي ملي از توان پيش

ماليـات بـر   بنـدي   لمللي طبقه ا برتري نسبي الگوي بيناز  اين پژوهشهاي  با توجه به حمايت يافته

بـه شـرح ذيـل ارائـه      هاييهاي نقدي، پيشنهاد مفيد بودن لحاظ اثرات مالياتي جرياندرآمد پرداختي و 

  :شوند مي

بندي ماليـات بـر درآمـد     المللي طبقه الگوهاي ملي و بينمراجع تدوين استانداردهاي حسابداري، ) 1

رار داده تا گامي به سوي نحوه ارائه برتر استناد استدلالات نظري ارائه شده مورد مداقه ق پرداختي را به

  .صورت جريان وجوه نقد برداشته شود

بنـدي   المللـي طبقـه   الگوهاي ملـي و بـين  سسات و مراكز آموزش حسابداري اقدام به معرفي ؤم) 2

  .شود ارائهخصوص اين  هاي لازم در نموده تا آموزش ماليات بر درآمد پرداختي

اثـرات  هـاي نقـدي عمليـاتي،     كـارگيري جريـان  ههنگام باي  رفهگذارن ح سرمايهپژوهشگران و ) 3

  .دارندها را ملحوظ  آنمالياتي 
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، اقـدام بـه بررسـي نظـرات     پـژوهش بـر الگوهـاي معرفـي شـده در ايـن       ءبا اتكاپژوهشگران ) 4

بنـدي ماليـات بـر درآمـد      اي درخصـوص نحـوه طبقـه    گذاران حرفه سرمايه و داناناقتصاددانشگاهيان، 

  .نماينددر صورت جريان وجوه نقد پرداختي 

هـاي نقـدي عمليـاتي،     محاسبه جريـان  الگوهاي معرفي شده برايمندي از  با بهره پژوهشگران) 5

بينـي عملكـرد نمـوده و تفـاوت      در حوزه مديريت سود و نيز پـيش  هاي پيشين پژوهشنسبت به تكرار 

  .دهاي بدست آمده را با نتايج تحقيقات موجود بررسي نماين يافته

در هر مطالعه علمي، ممكن است عواملي خارج از كنترل محقق وجود داشته باشند كه تعمـيم نتـايج   

  :مي گردند هاي اين پژوهش به شرح ذيل بيان  محدوديت. تحقيق را با محدوديت مواجه سازد

  محدوديت مكاني -1

يرفتـه شـده در   هـاي غيرپذ  هـاي مـالي شـركت    هاي مالي و ساير گزارش ت دليل عدم افشاي صور به

  .هاي پذيرفته شده در بورس محدود بوده است بورس، مشاهدات اين تحقيق تنها به شركت

  محدوديت زماني -2

، و نيز بدليل ورود تعداد قابـل تـوجهي   27/11/1380هاي مستقيم در  دليل تغيير قانون مالياته ب

تيابي بـه مشـاهدات بيشـتر،    منظـور دس ـ  به بورس اوراق بهادار تهران، به 1381ها در سال  از شركت

هـاي   هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهـادار تهـران طـي سـال     جامعه آماري اين تحقيق، شركت

  .باشد از اين رو بررسي اين تحقيق محدود به دوره زماني ياد شده مي. باشد مي 1387لغايت  1382
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