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  چكيده
ه هاي گذشتيافته و در حال توسعه در طي دههكشورهاي توسعه هاي زياد و مداوم درتجربه كسري بودجه

در ادبيات اقتصادي به  مالي و تداوم پذيري پايداري ثبات،بررسي مفهوم پديده  منجر به اين شده است كه
نياز  ارج مرتبط با كالاهاي عمومي موردپذيري تداوم مخوجود پايداري مالي سبب امكان .تدريج اهميت يابد

 در عوض،. نمايدمين ميمي شود كه رشد بلندمدت اقتصادي را تأهاي اقتصادي سازي فعاليتتربراي بس
شود كه رشد ش عمومي ميثباتي در مخارج ضروري بخثباتي مالي دولت سبب بيوجود ناپايداري و بي

ضروري بر ثبات و پايداري مالي دولت مؤثر توجه به عوامل در آن صورت  .نمايدبلندمدت را تضعيف مي
روي آوردن به هاي اخير ولات بخش مالياتي در جهان طي دههترين تحبا توجه به اينكه از مهم .است

بررسي اثر سهم ماليات بر ارزش افزوده از كل درآمدهاي به اين مطالعه  ماليات بر ارزش افزوده بوده است،
ثبات  معياري از عدم ه به عنوانسانات متغير كسري بودجنو .مي پردازد بر روي ثبات مالي دولت ،دولت

 1990كشور براي دوره زماني  108نمونه مورد بررسي در اين مطالعه شامل . مالي دولت استفاده شده است
و پويا حاكي از اين  هاي پانل ايستادادهكارگيري روش ه بهاي تجربي اين مطالعه با يافته. باشدمي 2010تا 

نوسانات كسري ز كل درآمدهاي دولت موجب كاهش زش افزوده اكه افزايش سهم ماليات بر اراست 
  .گرددبودجه مي

 ثبات مالي، كسري بودجه ، داده هاي پانل ايستا، ارزش افزوده :واژه هاي كليدي
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  مقدمه - 1
سبب گسترش نقش و دخالت دولت در اقتصاد شده  1929-33بعد از بحران بزرگ  مجموعه تحولات

-ازجمله مهم .است هاي دولت در تركيب مخارج كل اقتصادافزايش سهم هزينهه جلوه بارز آن است ك

يت تقاضاي كل در راستاي خنثي ترين اين عوامل تفكر كينزي دخالت دولت در اقتصاد براي مدير
مين اجتماعي و رفاهي مرتبط با تأ هاي تجاري و افزايش مخارجنمودن نوسانات اقتصادي و سيكل

ي براي كاهش فاصله هاي توسعه اقتصادنقش دولت در برنامه در حال توسعه، در كشورهاي. بوده است
 ،هاي گسترش دخالت دولت در اقتصاداز جمله پيامد .يافته نيز مزيد بر علت شده استبا جهان توسعه

اي كه در حال حاضر يكي از گونهبه ؛افزايش كسري بودجه در اغلب كشورهاي جهان بوده است
ايرلند و  پرتغال، اسپانيا، هاي بارز آن يونان،وي بسياري از كشورها است و نمونهفراردشوارترين مسائل 

اما علاوه بر  .حتي كاهش رتبه اعتباري دولت آمريكا نيز از اين موضوع ناشي شده است .ايتاليا است
ثباتي در وضعيت مالي دولت آن هم بي وع ديگري نيز مطرح است وموض ،گسترش كسري بودجه

  .بودجه دولت است كه خود بي ارتباط با گسترش كسري بودجه نيست وكسري
قابل طرح  پذيرتفكيك ، دو موضوع مهم و تاحديدر ارتباط با كسري بودجه دولت و ناپايداري آن

پردازد كه آيا با ن منظر مياست و به تحليل بودجه دولت از اي 1پذيري ماليموضوع اول تداوم .است
حفظ  دولت توانايي مالي خود را ،مدتبلند آنها در هاي دولت و روندها و هزينهساختار موجود ماليات

چنانچه دولت ناچار به تعديل در ساختار  .شودها و مخارج ميكند يا ناچار به تعديل در ساختار مالياتمي
دولت  ثباتي ماليبي موضوع دوم ناپايداري و  .پذير نيست، وضعيت بودجه دولت تداوممالي خود باشد

چشمگير باشند و به همين  دچار نوسانات ،ها يا مخارج دولت و يا هردوماليات به اين معني كه است،
مين كسري بودجه تأ ثباتي در كسري بودجه دولت نيز بروز نمايد كه خود مشكلاتي را دردليل بي

بر رشد  ،گذاردمي جاگذاري به سرمايهپيامدهايي كه بر از طريق  مدت فراهم كرده ودولت در كوتاه
اما اند، هگرچه در چارچوبي متفاوت تحليل شداين دو موضوع  .گذاردبلندمدت اقتصاد اثر منفي مي
پذيري با عدم تداوم ي دولت عمدتاًاي كه ناپايداري مالگونهبه دارند، رديگارتباط قابل توجهي نيز با يك

  .باشدميهمراه مالي نيز 
آشكار است كه  .بر آن است مؤثرروي پايداري مالي دولت و عوامل تمركز بر  در مطالعه حاضر،

سه دسته عوامل سياسي و نهادي  كه عمدتاً گذارندبر روي پايداري مالي دولت اثر ميعوامل متعددي 
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اي مل بودجهعوا وصادي از قبيل تورم و رشد اقتصادي عوامل اقت از قبيل ساختار سياسي و قانونگذاري،
اي بسته به اينكه بر چه چيزي بيشتر مطالعه  هر  .باشدهاي دولت ميها و مالياتهزينهاز قبيل تركيب 

در اين  .شودو برخي از عوامل ناديده گرفته ميشود توجه مي يبه بررسي عواملي خاصدارد تمركز 
به  اي، توجه ويژهدر غالب مطالعات مورد توجه هستند در كنار عوامل اقتصادي كه معمولاً مطالعه،

علت نيز آن است كه يكي از  .شوددر ثبات و پايداري مالي دولت مي نقش ماليات بر ارزش افزوده
-اي ماليات بر ارزش افزوده در دههتحولات مهم بخش مالياتي روي آوردن بسياري از كشورها به اجر

ايران نيز سودمند انداز پايداري مالي دولت در تواند براي چشممي نتيجه مطالعه حاضر. هاي اخير است
  .باشد

از مباني نظري  يصرمخت در بخش بعدي شرح :له به شكل زير سازماندهي شده استمقااين 
ل مد ،در بخش چهارم .بخش سوم به مرور ادبيات تجربي موضوع اختصاص دارد .شودموضوع ارائه مي

نتايج تجربي مطالعه حاضر  ،در بخش پنجم .تشريح خواهد گرديد هاتجربي تحقيق معرفي شده و متغير
  .استگيري مقاله بخش ششم خلاصه و نتيجه و ارائه خواهد گرديد

 مباني نظري - 2

ضاي كل همه اجزاي تقا ،وقوع رونق شد كه بار ميهاي اقتصاد كلان كينزي چنين تصودر تحليل
كه خود  هاي دولتآن صورت بايد از طريق كاهش هزينهشوند و در بخش خصوصي دچار افزايش مي

تقاضاي  شود،ها كه سبب كاهش مصرف خصوصي مياز اجزاي تقاضاي كل است و افزايش ماليات
ش كسري بودجه دولت كاه ،اما در آن صورت .كل را كاهش داده و مانع از فشارهاي تورمي رونق شد

بخش  قاضاي كلهمه اجزاي ت ،با وقوع ركود ديگر، از سوي .يابديا مازاد بودجه دولت افزايش مي
ها كه هاي خود يا كاهش مالياتبايد دولت از طريق افزايش هزينه شوند وخصوصي دچار كاهش مي

هاي منفي ركود از قبيل با پيامدتقاضاي كل را افزايش دهد تا  دهد،مصرف خصوصي را افزايش مي
جه دولت ايش يا مازاد بودي بودجه دولت افزاما در آن صورت كسر .مقابله نمايد يافزايش بيكار
در بودجه دولت را ثباتي عامدانه هاي اقتصاد كلان كينزي نوعي بيتحليل بنابر اين، .يابدكاهش مي
به عبارت  .هاي تجاري مقابله شوددانست تا از طريق آن با نوسانات اقتصادي و سيكلضروري مي

ثباتي تقاضاي كل و بي پذيرفت تا مانعودجه را در شرايط ركود و رونق ميثباتي در بدولت بي ديگر،
  .بيكاري شود توليد و
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بيش  و كم وها تابعي مستقيم هاي سنتي كينزي با فرض اينكه مالياتتحليل ديگر، از سوي
دولت در اجراي سياست مالي  عدم مداخلهادعا مي كرد كه حتي در صورت  ،متناسب از درآمد باشد

ها به هنگام ركود كاسته شده و مانع كاهش ماليات از ،ركود و رونق انبساطي و انقباضي براي مقابله با
افزايش شديد مصرف و شود و به هنگام رونق افزايش يافته و مانع تقاضاي كل مي شديد مصرف و
اما اين نيز بدان  .كندكننده خودكار عمل ميثبيتند يك تشود و به اين ترتيب همانتقاضاي كل مي

يابد و به هنگام رونق ه افزايش يا مازاد بودجه كاهش ميمعني است كه به هنگام ركود كسري بودج
در آن صورت بودجه دولت هم به دنبال اقدام . يابده كاهش يا مازاد بودجه افزايش ميكسري بودج

آنچه  .ثباتي استها دچار بيفعال دولت براي مقابله با نوسانات و هم به دليل تغيير درونزاي ماليات
-و كسري شدثباتي بودجه دولت سودمند تلقي مينوسان و بي ،اين چارچوباست كه در است آن مهم 

هاي شده و در صورت متقارن بودن دوره هاي دوران رونق خنثيتواند با مازادهاي دوران ركود مي
  .كندپذيري آن فراهم نميولت و تداوممدت مشكلي براي بودجه دركود و رونق در بلند

، توانايي سياست مالي در اييگرجمله ديدگاه پول لان و ازاقتصاد كهاي بعدي اما تحليل
به چالش كشيد و نشان داد كه رفتار را هاي تجاري خنثي كردن سيكل ري بر تقاضاي كل وگذاثيرتأ

ردار كرده است برخوآنچه ادبيات كينزي تصور مي بخش خصوصي ممكن است از ثبات بيشتري از
معلوم شد كه  از طرف ديگر، .ودجه دولت براي تثبيت اقتصاد نباشدثباتي بباشد و در نتيجه نياز به بي

، و درمان هاي دولت بر روي بهداشتتواند در هزينهميه ويژه درآمدهاي آن ثباتي بودجه دولت و ببي
 ها و مواردي از اين دست كه براي رشد بلندمدت اقتصاد ضروري هستند اختلالساختزير آموزش،

اتي ثبدر بسياري از موارد بي علاوه بر آن، .بار باشدمدت اقتصاد زيانملكرد بلندايجاد نمايد و براي ع
گيري و اقدام عامدانه دولت بلكه ناشي از عواملي است كه دولت بر آن بودجه دولت نه ناشي از تصميم

كند از پذيري مالي دولت را نيز تهديد ميثباتي كه تداومتمايلي براي وقوع اين بي وكنترل نداشته 
شده ثباتي در بودجه دولت پديدار گرايشي براي كاهش بي ه همين دليل،ب. سوي دولت وجود ندارد

ثباتي را كاهش دهد افزايش سهم ماليات بر ارزش افزوده تواند اين بياست و يكي از اقداماتي كه مي
  .هاي مالياتي دولت استدر درآمد

ثبات و پايداري مالي دولت اليات بر ارزش افزوده به براي پي بردن به اينكه چگونه افزايش سهم م
هاي ات بر مصرف و واكنش آنها به سيكلتوان به مقايسه ماليات بر درآمد و مالينمايد ميكمك مي

توان با ماليات بر مصرف يكي فزوده را نميبايد توجه داشت كه ماليات بر ارزش ا( تجاري پرداخت
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در چارچوب يك مدل  ).مشابهي بر رفتار سيكلي آنها حاكم استدانست اما در حالت كلي ديناميك 
تبعيت  كل از يك فرايند خودرگرسيوني مرتبه دو تعادل عمومي پوياي تصادفي تصور نماييد كه توليد

  :نمايد كه به شكل زير استمي
௧ܻ ൌ ߚ ௧ܻିଵ ൅ ߛ ௧ܻିଶ ൅  ௧ߝ

ثابت است و مقدار  داراي ميانگين صفر و انحراف معيار �منفي است و  ߛمثبت و  βكه در آن 
كند و آن از روند بلند مدت را تشديد مياي است كه شوك وارده به توليد ابتدا شكاف ضرايب به گونه

حال در نظر بگيريد كه  . گرددمي بر كاهش يافته و توليد به مسير بلندمدت خودپس از مدتي شكاف 
  :زير باشدماليات داراي شكل تناسبي 

௧ܶ ൌ ݖ ௧ܻ 

كرده و با يات نيز سرايت لبه ما نوسانات توليد عيناً در آن صورت، .نرخ ماليات بر درآمد است ݖكه 
 ،هاي دولت به صورت ضد ادواريت از سطح توليد و يا تغيير هزينههاي دولفرض برونزا بودن هزينه

ثباتي يا ناپايداري در بودجه دولت و شاهد بيدهد روز ميبودجه دولت رفتاري موافق سيكلي را از خود ب
هاي دولت هزينه ،در صورت ضد ادواري بودن ي وبيش مشابه نوسانات سطح فعاليت اقتصاد كم و
  .تر از سطح فعاليت اقتصادي خواهيم بودشديد

 كه به نوعي مشابه ماليات بر ارزش افزوده( حال در نظر بگيريد كه ماليات شكل زير را داشته باشد
  ):است

௧ܶ ൌ  ௧ܥݒ
-هاي تعادل عمومي تصادفي كه براساس بهينهدر مدل .نرخ ماليات بر مصرف است  ݒكه در آن 

سبب هاي وارده به توليد شود كه شوك، نتيجه گرفته ميشوندمصرف كنندگان بنا مي ي بين زمانيياب
معادل يا متناسب با  C سازي مصرف مانع از آن است كههموار شوند ودر مصرف نمينوسان چنداني 

Y اما در آن صورت، هنگامي كه ماليات تابعي متناسب از مصرف  .)2011 رومر،( دچار نوسان شود
اگر ماليات نوسان كمتري از توليد نشان دهد در  .است نوسانات ماليات نيز كمتر از نوسانات توليد است

ثباتي كسري بودجه دولت از بيودجه دولت نيز تضعيف شده و آن صورت رفتار ضد سيكلي كسري ب
  .شودكاسته مي
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كل درآمد  ماليات بر ارزش افزوده، با وجود ماليات بر درآمد وكه شود از تحليل فوق نتيجه مي
ثباتي كمتري سهم ماليات بر ارزش افزوده از بيمالياتي دولت كه حاصل جمع اين دو است با افزايش 

درآن  .ثباتي كمتري برخوردار خواهد بودودجه دولت نيز از بينتيجه كسري بدر  برخوردار خواهد بود و
بيشتر با ثابت بودن كل درآمد مالياتي دولت هرچه وزن و سهم ماليات بر ارزش افزوده در آن  صورت،

لازم به ذكر است در اينجا ماليات بر ارزش افزوده  .انتظار مي رودثبات بيشتري در بودجه دولت باشد 
ساير ملاحظات مرتبط با آن از قبيل  ات مالي دولت مورد توجه قرار گرفته است واز منظر ثب صرفاً

  .باشدسهولت وصول و غيره مورد توجه نمي عدالت مالياتي،كارايي،
از جمله دلايل ديگري كه براي كاهش نوسانات كسري بودجه به دنبال اجراي ماليات بر ارزش  

هاي جلوگيري از فرار و اجتناب مالياتي براي دولت و لذا پايين بودن هزينه :توان ذكر كردفزوده ميا
كشور آفريقايي نتايج  36كنند كه براي بك و ارهارت اشاره مي براي مثال،. تمكين مالياتي بيشتر است

 .هاي مالياتي داردبزارترين هزينه نهايي را از ميان ااست كه ماليات بر ارزش افزوده كمحاكي از آن 
ويژه در شرايط ركودي ممكن ه هاي بر درآمد كه بها برخلاف مالياتكه اين ماليات دليل نيز آن است

هاي ثبات درآمدكنند و در نتيجه به، روند با ثبات خود را حفظ مياست دچار عدم تمكين بالايي شوند
  .كنندي دولت و كسري بودجه دولت كمك ميماليات

مالياتي و در نتيجه كسري بودجه دولت آن است هاي ثباتي درآمدكاهش بي يل ديگرِاز جمله دلا
هاي پذيري كمتري از شوكشود اثروده در مراحل مختلف توليد اخذ ميكه چون ماليات بر ارزش افز

  .مصرف سنتي دارد ها و حتي ماليات برص در مقايسه با ساير مالياتوارده به يك بخش خا
كسري بودجه دولت به دنبال روي آوردن به هاي دولت و ر افزايش ثبات درآمداز جمله دلايل ديگ

در فضاي آزادسازي تجاري صورت  ماليات بر ارزش افزوده آن است كه به طور معمول اين ماليات
هاي تعرفه و ماليات بر صادرات باشد و از آنجا كه اين همراه با كاهش اتكا به درآمدتواند گيرد و ميمي

هاي مالياتي مي گيرد به ثبات بيشتر درآمدري قرار ميهاي تجاثير شوكات كمتر تحت تأينوع مال
 .انجامد

 مروري بر مطالعات پيشين - 3

-ا و هزينهكننده درآمدهها و عوامل تعييندر ادبيات اقتصادي توجه خاصي به نحوه تأمين مالي دولت

درآمدهاي (همچنين، مطالعات فراواني به بررسي اثر عناصر مالي . شده است هاي عمومي معطوف
بر روي متغيرهاي كلان اقتصادي از جمله نرخ رشد ..) هاي دولتي، كسري بودجه و دولتي، هزينه
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هاي اندكي در رابطه با شناسايي و تبيين عوامل تأثيرگذار در صورتي كه پژوهش. انداقتصادي پرداخته
. گيردمطالعات پيشين مطالعه حاضر در دو دسته صورت مي مرور. متغيرهاي مالي وجود داد تبر نوسانا

-در مطالعات دسته اول به بررسي اهميت نوسانات متغيرهاي مالي بر روي رشد اقتصادي پرداخته مي

مالي  باشد كه به دنبال شناسايي عوامل تأثيرگذار بر روي متغيرهايدسته دوم شامل مطالعاتي مي. شود
 .هستند

نوسانات سياست مالي يكي از موضوعات مهم در رابطه با نحوه اثرگذاري سياست مالي بر روي 
هاي دولتي ممكن است اثراتي از لحاظ تئوريكي، محدود نمودن نوسانات هزينه.  رشد اقتصادي است

متغير مهم براي نوسانات ادوار تجاري يك . مثبت و منفي بر روي رشد بلندمدت اقتصادي داشته باشد
تواند با تغييرات صلاحديدي در سياست مالي از يك سو، دولت مي. آيدتعيين نوع اين اثر به حساب مي

گذاري بخش منجر به كاهش نوسانات ادوار تجاري گردد كه اين امر منجر به افزايش سرمايه
ند يكي از منابع توااز سوي ديگر، سياست مالي خود مي. خصوصي و رشد بلندمدت اقتصادي گردد

تشديد نوسانات ادوار تجاري باشد كه در اين صورت اثري منفي بر روي رشد بلندمدت اقتصادي خواهد 
  .)2009آفونسو و فورسري، ( داشت

نشان داد كه سياست مالي صلاحديدي منجر به نوسانات بيشتر ) 2007(مطالعه فاتاس و ميهو 
كشور بدست  51جربي اين مطالعه با استفاده از اطلاعات نتايج ت. شودتوليد و كاهش رشد اقتصادي مي

استفاده مكرر از سياست مالي منجر به ايجاد نااطميناني بيشتر در فضاي اقتصاد ) 1: آمده كه عبارتند از
هاي سياسي و ساير متغيرهاي سياسي و استفاده از سياست مالي تاحد زيادي با محدوديت) 2 ؛گرددمي

سياست مالي صلاحديدي از طريق ايجاد نوسان بيشتر توليد منجر به ) 3 ؛تنهادي قابل توضيح اس
از افزايش در نوسانات ناشي  يدهد كه بخششواهد تجربي نشان مي) 4؛ گرددكاهش رشد اقتصادي مي

هاي خودكار كنندههاي سياست مالي همانند تثبيتاستفاده از قاعده) 5 ؛است) انتخاباتي(از ادوار سياسي 
هاي كنند كه تحميل قيدهاي اين مطالعه دلالت ميدر كل، يافته. گردداهش در نوسانات ميموجب ك

رشد اقتصادي  .نهادي بر روي دولت همراه با كاهش نوسانات توليد و افزايش رشد اقتصادي خواهد بود
  .بالاتر نيز با بهبود عملكرد مالي دولت همراه است

هاي دولتي و رشد بلندمدت اقتصادي بين نوسانات هزينه به بررسي رابطه) 2007(مطالعه فورسري 
هاي دولتي، رشد دهد كه كشورهاي با نوسانات بيشتر هزينهنتايج اين مطالعه نشان مي. پرداخته است
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اين نتايج حتي پس از لحاظ متغيرهاي مرتبط با رشد اقتصادي . اندتري را تجربه نمودهاقتصادي پايين
تغييري ) هاي دولتي، سرمايه انساني، نرخ رشد جمعيت و نوسانات توليدهزينه گذاري،همانند سرمايه(

هاي دولتي به طور باشد كه نوسانات هزينههمچنين، نتايج اين مطالعه حاكي از اين مي. نكرده است
دهد، در حالي داري رشد بلندمدت اقتصادي را براي كشورهاي در حال توسعه تحت تأثير قرار ميمعني
يد آن است كه بي ؤاين نتايج م. چندان قابل ملاحظه نيست OECDن اثر براي كشورهاي كه اي

  .بار استمدت بويژه در كشورهاي در حال توسعه زيانبلند  ثباتي مالي دولت براي رشد 
 هاي دولتو هزينهاي به بررسي اثر اندازه و نوسانات درآمدها در مطالعه) 2009(آفونسو و فورسري 

 مطالعه اين در. اندروپا پرداختهو كشورهاي اتحاديه ا OECDبر روي رشد اقتصادي در كشورهاي 
و رشد  هاي دولتي رابطه منفي بين هزينههاي دولتشود كه به دليل كارايي پايين فعاليتبيان مي

ات سياست همچنين، به دليل افزايش نااطميناني اقتصادي در اثر افزايش نوسان. اقتصادي وجود دارد
. مالي انتظار بر اين است كه رابطه منفي بين رشد اقتصادي و نوسانات سياست مالي وجود داشته باشد

دهد كه هم برخي از متغيرهاي اندازه و هم متغيرهاي نوسانات اثراتي منفي نتايج اين مطالعه نشان مي
هاي ماليات) 1: باشد كهاين مي جزئيات بيشتر نتايج اين مطالعه حاكي از .اندر رشد اقتصادي داشتهب

هاي مصرفي هزينه) 3؛ )اندازه و نوسان(تأمين اجتماعي  هايهزينه) 2 ؛)اندازه و نوسان(مستقيم غير
- اثرات قابل ،)نوسان(گذاري دولت هاي سرمايههزينه) 5؛ )اندازه(سوبسيدها ) 4 ؛)اندازه و نوسان(دولت 

دستيابي به رشد  بنابراين، .بر روي رشد اقتصادي دارند دار از لحاظ آماريملاحظه، منفي و معني
  . اقتصادي بالاتر مستلزم ثبات بيشتر در اجزاي بودجه دولت است

به بررسي استراتژي هاي مالي براي ژاپن جهت دستيابي به استحكام ) 2009( بوتمن و سايرين
آنها نتيجه  .المللي پول پرداخته اندصندوق بين  1جهاني مالي و پايداري مالي با استفاده از مدل مالي

 كاهش پرداختهاي انتقاليراي دستيابي به توازن بودجه شامل مي گيرند كه يك بسته تعديل ب
اثر منفي  ،ساير ابزارهاي ماليو مخارج دولتي و ماليات بر ارزش افزوده بيشتر نسبت به  اجتماعي

ر شركتها به سمت ماليات بر ارزش افزوده همچنين حركت از ماليات ب. كمتري بر رشد اقتصادي دارد
  .را تخفيف دهد يمي تواند پيامد هاي منفي مرتبط با رشد اقتصادي ناشي از استحكام مال

به تجزيه و تحليل اثر متغيرهاي اقتصادي، نهادي و سياسي بر ) 2009(مطالعه آجنيلو و سوسا  
بنا شده است و با اين ) 2003( ر ووبر اساس كا كه عمدتاً پردازدروي نوسانات كسري بودجه مي

                                                            
1 -Global Fiscal Model 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 ta

xj
ou

rn
al

.ir
 o

n 
20

26
-0

2-
22

 ]
 

                             8 / 22

http://taxjournal.ir/article-1-54-en.html


 17                                                                                      ماليات بر ارزش افزوده و ثبات مالي دولت
 

 
 

 

رغم شباهت زياد به جهت ساختار استدلال پيش رفته است كه حتي كشورهاي توسعه يافته نيز علي
ثبات مالي  بر عملكرد مالي دولت و مشخصاً سياسي و نهادي داراي تفاوتهايي هستند كه مي تواند

ميزان حق در مطالعه عوامل تعيين كنندة  )2008(به همين ترتيب آيسن و ويگا . گذارددولت اثر 
 در .توجه ويژه اي به عوامل نهادي و سياسي در تعيين كسري بودجه و نوسانات آن دارند ،الضرب

هاي بودجه شود كه اقتصاددانان به طور عمومي معتقدند كه كسرياشاره ميو سوسا  آجنيلومطالعه 
تواند ، اندازه زياد و نوسان بالاي كسري بودجه ميلاًاو. زياد و پرنوسان به دلايل مختلفي مضرر است

براي بخش  1رانيهمراه با اثرات جايگزيني يا بروند و ع اقتصادي گردمنجر به تخصيص ناكاراي مناب
لي، پايداري مالي بلندمدت ، با افزايش نسبت بدهي دولت به توليد ناخالص داخثانياً .خصوصي باشد

هاي شود كه استانداردهاي زندگي نسلميبه اين خود اين امر منجر . شوددولت  با مشكل مواجه مي
تواند منجر به افزايش نوسان ، افزايش اندازه و نوسان كسري بودجه ميثالثاً. آينده تحت تأثير قرار گيرد

  .تورم به ويژه در شرايط عدم استقلال بانك مركزي گردد
يافته براي يك نمونه كارگيري روش گشتاورهاي تعميمه نتايج تجربي مطالعه آجنيلو و سوسا با ب  

هاي اين مطالعه افتهي. بدست آمده است 1980-2006كشور براي دوره زماني  125بين كشوري شامل 
. ثباتي سياسي همراه با نوسانات بيشتر كسري بودجه خواهد بودكه سطح بالاتر بي دلالت بر آن دارد

ثباتي كسري ندازه دولت به عنوان متغيرهاي تأثيرگذار بر روي بيهمچنين، متغيرهاي رژيم سياسي و ا
. كراتيك تر داراي ثبات مالي بيشتر بوده اندو، به اين ترتيب كه نظام هاي دماندبودجه شناخته شده

منجر به افزايش نوسانات كسري ) درصدي از توليد ناخالص داخلي(سطح بالاتر تورم و كسري بودجه 
  . گرددبودجه مي

در مطالعه اي به بررسي اين موضوع پرداخته اند كه آيا روي آوردن به  )2011(بك و ارهارت ا
ماليات بر ارزش افزوده مي تواند در تثبيت درآمدهاي مالياتي براي كشورهاي در حال توسعه سودمند 

جه گرفته ستفاده از تكنيك هاي مختلف تخمين نتياكشور و با  103هاي ه آنها با استفاده از داد.باشد
درصد نسبت به  50تا  40بين  اند كه كشورهاي داراي ماليات بر ارزش افزوده به طور متوسط

البته با افزايش درجه توسعه . هاي مالياتي بيشتر برخوردار هستندكشورهاي فاقد آن از ثبات درآمد
  .ثير كمتر استتگي و درجه بازبودن اقتصاد اين تأياف

                                                            
1-Crowding- out effect  
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كننده نوسانات كسري بودجه اي به شناسايي عوامل مهم تعيينقايسهاي مدر مطالعه) 2012(مارا 
نوسانات  ،در اين مطالعه. براي اعضاي قديم اتحاديه اروپا در مقابل اعضاي جديد آن پرداخته است

نسبت كسري بودجه به توليد ناخالص داخلي تعريف  كسري بودجه به صورت انحراف معيار استاندارد
متغيرهاي معرف وضعيت اقتصادي ) 1: غيرهاي توضيحي اين مطالعه عبارتند ازدو دسته مت. شده است

) 2 ؛)گذاري، تورم، نرخ بيكاريشامل نرخ رشد اقتصادي، توليد ناخالص داخلي سرانه، سرمايه(
هاي دولتي، كسري بودجه، بدهي عمومي، نوسانات شامل درآمدهاي دولتي، هزينه(متغيرهاي مالي 

شواهد تجربي اين . )وسانات درآمدهاي دولتي و متغير معرف وضعيت سياسيهاي دولتي، نهزينه
كه اكثر متغيرهاي معرف وضعيت اقتصادي و متغيرهاي مالي، نوسانات است مطالعه حاكي از اين 

به طور مشخص، مهم ترين متغير اقتصادي نرخ رشد  .دهندكسري بودجه را تحت تأثير قرار مي
بيكاري پايين تر، سرمايه  همچنين،. از نوسان كسري بودجه مي كاهداقتصادي است كه افزايش آن 

گذاري بيشتر و تورم پايين تر نيز سبب كاهش نوسان كسري بودجه مي شود اما سطح توليد ناخالص 
تر همراه با نوسان كسري بودجه است به اين معني كه كشورهاي داراي سطح درآمد داخلي سرانه بالا

در مقايسه با كشورهاي داراي رشد ) هاي قديمي تر عضو اتحاديه اروپا هستندكه كشور( سرانه بالاتر
  .در كنترل نوسانات كسري بودجه موفقيت كمتري دارند ) كه اعضاي جديد اتحاديه اروپا هستند(بالاتر 

توجه چنداني به نقش ماليات بر ارزش افزوده  ،مرور ادبيات تجربي ديده مي شودهمانطور كه در 
تنها مطالعه انجام شده نيز به تفاوت كشورهاي داراي  .پايداري مالي دولت نشده است در ثبات و

در مطالعه حاضر قصد بر آن  .ماليات بر ارزش افزوده و كشورهاي فاقد آن در ثبات مالي پرداخته است
رسي هاي مالياتي بر روي ثبات مالي دولت برت بر ارزش افزوده در تركيب درآمداست كه اثر سهم ماليا

  .شود
 معرفي متغيرها و مدل تجربي - 4

اثر سهم ماليات بر ارزش افزوده از كل درآمدهاي دولت بر روي ثبات هدف اصلي اين مطالعه بررسي 
از عدم ثبات  ايسانات كسري بودجه به عنوان نشانهودر مطالعه حاضر از متغير ن. باشدمي مالي دولت
نسبت  نوسانات كسري بودجه نيز به صورت انحراف معيارِمتغير . ها استفاده شده استمالي دولت

سال تعريف شده  4و   3هاي براي دوره) 1به صورت متحرك(كسري بودجه به توليد ناخالص داخلي 
مارا، ( هاي تجاري بوده استسال به منظور لحاظ دوره متوسط سيكل 4و  3انتخاب طول دوره . است

                                                            
1-Moving or rolling window  
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ير عوامل زيادي از قبيل متغيرهاي نهادي، سياسي، اقتصادي و تأث نوسانات كسري بودجه تحت. )2012
اي تأثيرگذار بر ثبات مالي تمركز اين مطالعه بر روي متغيرهاي اقتصادي و بودجه. اي قرار داردبودجه

بنابراين، مجموعه متغيرهاي توضيحي مورد . باشددولت يا همان متغير نوسانات كسري بودجه مي
 :بندي كرداي تقسيمتوان به دو دسته عوامل اقتصادي و عوامل بودجهه را مياستفاده در اين مطالع

  : عوامل اقتصادي) 1
مطرح شده در اين مطالعه وجود رابطه منفي  هاييكي از فرضيه): GG(نرخ رشد توليد ناخالص داخلي 

نرخ رشد در بسياري از مطالعات تجربي از . باشدبين رشد اقتصادي و نوسانات كسري بودجه مي
. اقتصادي بالاتر به معناي عملكرد اقتصادي بهتر و تقويت كننده ظرفيت مالياتي كشورها ياد شده است

هاي رشد اقتصادي بالاتر از طريق افزايش پايه مالياتي و توان پرداخت شود كه تجربه نرخبحث مي
ن رشد اقتصادي تمكي ضمن اينكه در شرايط .كندديان مالياتي به ثبات درآمدهاي دولت كمك ميؤم

پس، انتظار بر اين است كه افزايش نرخ رشد اقتصادي موجب كاهش نوسانات  .يابدمالياتي بهبود مي
 .كسري بودجه گردد

كننده بر مبناي سال پايه از نرخ رشد شاخص قيمتي مصرف براي محاسبه تورم): INF(نرخ تورم 
رابطه مثبتي بين نرخ تورم و نوسانات كسري بودجه انتظار بر اين است كه . استفاده شده است 2005

ثباتي اقتصادي مطرح ترين عوامل ايجاد بيدر واقع، تورم خود به عنوان يكي از مهم. وجود داشته باشد
هاي تورم بالاتر باشد، انتظار بر اين است كه نااطميناني اقتصادي ايجاد شده به هرچه نرخ. باشدمي

  .ت نيز سرايت كند و در نهايت منجر به نوسانات كسري بودجه گرددهاي دولدرآمدها و هزينه
  :ايعوامل بودجه) 2

استفاده  به منظور آزمون اين فرضيه از اين نسبت): BD(نسبت كسري بودجه به توليد ناخالص داخلي 
نوسانات بيشتر كسري  با همراه ي بودجه به توليد ناخالص داخليكه نسبت بالاتر كسر شده است

. گرددها تلقي مياي از عدم ثبات مالي دولتبودجه زياد خود نشانه در واقع، كسري. بودجه خواهد بود
- باشد كه اقتصادهاي با نسبت بالاي كسري بودجه به توليد ناخالص داخلي از پس، انتظار بر اين مي

 . ثبات مالي كمتري برخوردار باشند

شده در اين  فرضيه اصلي مطرح): VAT(اي دولت سهم ماليات بر ارزش افزوده از كل درآمده
توان وجود رابطه منفي بين سهم ماليات بر ارزش افزوده از كل درآمدهاي دولت و مطالعه را مي
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سهم ماليات بر ارزش افزوده از درآمدهاي دولت چه در كشورهاي . نوسانات كسري بودجه عنوان نمود
هاي اخير به دليل مزاياي متعددي از قبيل در دهه يافته و چه در كشورهاي در حال توسعهتوسعه
پذيري بالا، داشتن پايه مالياتي گسترده، پايين بودن نرخ مالياتي، كاهش انگيزه فرار مالياتي و انعطاف

در واقع، ماليات بر ارزش افزوده داراي توان بالاي درآمدزايي براي دولت . رو به افزايش بوده است... 
، ارشدي و مهدوي( كننده گاهي كارشناسان از آن به عنوان ماشين پول ياد مياي كاست، به گونه

باشد كه افزايش سهم ماليات بر ارزش انتظار بر اين مي طبق تحليل نظري مطالعه حاضر، .)1390
  .ها گردداز درآمدهاي دولت موجب افزايش ثبات مالي دولتافزوده 

نسبت درآمدهاي  تعريف اين متغير از انحراف معيارِبه منظور ): VRE( نوسانات درآمدهاي دولت
هرچه درآمدهاي دولت . سال استفاده شده است 4و  3دولت به توليد ناخالص داخلي براي دوره زماني 

در واقع، . از نوسان بيشتري برخوردار باشند به احتمال زياد تغييرات كسري بودجه نيز بيشتر خواهد بود
  .افزايش نوسانات كسري بودجه باشدبا همراه  نات درآمدهاي دولت يش نوساانتظار بر اين است كه افزا

هاي نسبت هزينه براي تعريف اين متغير نيز از انحراف معيارِ): VEX( هاي دولتنوسانات هزينه
- در اينجا نيز بحث مي. سال استفاده شده است 4و  3دولت به توليد ناخالص داخلي براي دوره زماني 

دولت به احتمال زياد به همراه نوسانات بيشتر كسري بودجه  هايافزايش نوسانات هزينهشود كه 
- درپي كسري بودجه ميهاي عمومي به احتمال زياد به تغييرات پيعدم ثبات در هزينه. خواهد بود

هاي دولت و نوسانات كسري بودجه رود كه رابطه مثبتي بين نوسانات هزينهپس، انتظار مي. انجامد
  .جود داشته باشدو

هاي اقتصادسنجي بعد از آشنايي با متغيرهاي مورد استفاده در اين مطالعه نوبت به معرفي مدل
هاي پانل ايستا و پويا به منظور كسب نتايج تجربي استفاده شده در اين مطالعه از روش داده. رسدمي

  :باشدتصريح مدل پانل ايستا به صورت زير قابل نمايش مي. است
௜௧ݕ ൌ ߙ ൅ ௜ܺ௧ ߚଵ ൅ ܼ௜௧ߚଶ ൅ ߝ௜௧      ݅ ൌ 1,2, … , ݐ       ܰ ൌ 1,2, … , ܶ 

به ترتيب معرف عوامل  Zو   Xدهنده متغير نوسانات كسري بودجه و بردارهاي نشان  yكه 
هاي سري زماني و يا مقطعي پانل با مدل تفاوت اصلي مدل. شده هستند اي معرفياقتصادي و بودجه
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هاي كاربردي پانل از تصرح جزء خطاي يك در بيشتر مدل. باشدجزء خطاي آن مي در نحوه تصريح
  :باشدشود كه به صورت زير مياستفاده مي 1طرفه

௜௧ߝ ൌ ௜ߤ ൅  ௜௧ݑ

 μ୧   دلالت بر اثرات فردي غيرقابل مشاهده و ،u୧୲ در . ، دلالت بر باقيمانده جمله اخلال دارد
ها دو روش وجود دارد كه بر اساس اين فرض) ௜ߤ(اينجا دو فرض اساسي در رابطه با اثرات فردي 
انتخاب روش مناسب . هاي پانل ايستا ارائه شده استاثرات ثابت و اثرات تصادفي براي تخمين مدل

  .گيرددو آزمون اثرات ثابت و هاسمن صورت مي براي تخمين مدل پانل ايستا براساس نتايج
دهنده اثرات فردي مورد بررسي داري تمامي ضرايب نشاندر اين آزمون معني: آزمون اثرات ثابت

  :كند كه تمامي اثرات ثابت برابر با صفر هستندفرضيه صفر اين آزمون بيان مي. گيردقرار مي
ଵߤ  :ைܪ ൌ ଶߤ ൌ ڮ ൌ ேߤ ൌ 0 

است كه  2آزمون اثرات ثابت يك آزمون ساده چاو ،در واقع. انجام داد Fوان با آماره اين آزمون را مي ت
از انجام حداقل مربعات معمولي روي مدل ) RRSS(با مقايسه مجموع مجذورات پسماند حالت مقيد 

با اثرات  LSDVكه حاصل برآورد ) URSS(و مجموع مجذورات پسماند حالت غير مقيد  3تلفيق شده
 .فرضيه صفر اين آزمون بيانگر وجود اثرات فردي است رد. شودانجام مي ،ثابت است

از  ௜ߤيك فرض اساسي در مدل اثرات تصادفي، مستقل بودن اثرات فردي : آزمون هاسمن
فرضيه صفر اين آزمون استقلال متغيرهاي توضيحي از اثرات فردي . باشدتوضيحي مدل مي متغيرهاي

  :است
௜௧| ௜ܺ௧ሻݑሺܧ   :ைܪ ൌ 0 

باشد و بايد از توان گفت كه فروض مدل اثرات تصادفي برقرار نمياين فرضيه مي در صورت رد
  .ثابت استفاده نمود مدل اثرات
هاي متغير وابسته به عنوان متغير توضيحي در سمت راست مدل، هاي پانل با ورود وقفهدر مدل

  :باشدتصريح مدل پانل پويا در مطالعه حاضر به صورت زير مي .گرددفرم پوياي مدل حاصل مي

                                                            
1-One-way error component model  
2-Chow 
3-Pooled model 
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௜௧ݕ ൌ ௜௧ିଵݕ ߙ ൅ ௜ܺ௧ ߚଵ ൅ ܼ௜௧ߚଶ ൅ ௜ߤ ൅ ௜௧ݑ ݅ ൌ 1,2, … , ݐ       ܰ
ൌ 1,2, … , ܶ 

شود كه فرض عدم خودهمبستگي وجود وقفه متغير وابسته در سمت راست مدل پانل منجر مي
هاي حداقل در نتيجه استفاده از روش. و جملات اختلال نقض شود) توضيحي(ميان متغيرهاي مستقل 

علت استفاده از متغير وابسته  در ضمن، .دار و ناسازگاري ارائه خواهد كردنتايج تورش ،مربعات معمولي
 .ثير پذيري بي ثباتي مالي از وضعيت گذشته آن استسمت راست از نظر تئوريك انعكاس تأبا وقفه در 

و تبديل ) GMM( 1يافتهكنند كه با استفاده از روش گشتاورهاي تعميماشاره مي) 1991(بوند  -آرلانو
در اين مطالعه نيز به منظور برآورد مدل پانل پويا از . توان مشكل بالا را رفع نمودتفاضل مرتبه اول مي
  .بوند استفاده شده است -اي روش آرلانوتخمين زن دو مرحله

  تحليل شواهد تجربي - 5
هرچند كه بررسي . گرددهاي رگرسيوني محسوب ميترين فروض مدلمانايي متغيرها يكي از مهم

هاي زيادي هاي سري زماني بود، اما در دهه اخير تلاشمانايي متغيرها در ابتداي كار منحصر به داده
ها و هتآزمون ريشه واحد پانل شبا. هاي پانل صورت گرفته استبه منظور آزمون متغيرها در داده

زمون ريشه واحد به منظور بررسي آ. ريشه واحد براي يك سري انفرادي داردآزمون  با يهايتفاوت
-گرفته مي نظر به صورت زير در پانلهاي در داده  AR (1)رگرسيوني از مرتبه اولپانل، فرآيند خود

  :شود
௜௧ݕ ൌ ௜௧ିଵݕ௜ߩ ൅ ௜ܺ௧ߚ ൅     ௜௧ߝ

i كه ൌ 1,2, … , N   و) براي مثال كشورها(دلالت بر واحدهاي مقطعيt ൌ 1,2, … , T 
دهنده نشان  ௜ߩباشد،شامل متغيرهاي توضيحي مدل مي  X୧୲. دلالت بر دوره زماني مورد استفاده دارد

رگرسيوني طلق ضريب خوداگر قدر م. دهنده جمله اخلال استنشان ε୧୲رگرسيوني و ضريب خود
 ،است و اگر قدر مطلق اين ضريب برابر با يك باشد 2ماناي ضعيف y୧متغير  ،باشد كوچكتر از يك

                                                            
1-Generalized Method of Moments 
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براي انجام اين آزمون دو فرض طبيعي در رابطه با . سري مورد نظر ريشه واحد دارد و نامانا است
  :موجود را به دو گروه تقسيم نمود هايتوان آزمونوجود دارد كه بسته به اين فرض مي ௜ߩضريب 

 فرآيند ريشه واحد يكسانهاي با آزمون - 1

فرآيند خودرگرسيوني براي همه واحدهاي مقطعي يكسان ضريب شود كه ها فرض ميدر اين آزمون
هاي يك فرآيند ريشه واحد يكسان در همه واحدشود كه به بياني ديگر، در اينجا فرض مي. باشدمي

௜ߩمقطعي وجود دارد كه در اين صورت  ൌ و  ، برتونگ)LCC(ين و چو لوين، لهاي آزمون. است ߩ
 .گيرندهدري در اين دسته قرار مي

 فرد هاي با فرآيند ريشه واحد منحصر بهآزمون - 2

به اين  شودضريب فرآيند خودرگرسيوني كنار گذاشته مي ها فرض يكسان بودندر اين دسته از آزمون
هاي ايم، پسران و آزمون. هاي متفاوتي داشته باشند ௜ߩرگرسيوني متفاوت كه فرآيندهاي خود معني

  .در دسته دوم قرار دارندPP   -و فيشر  ADF-شين، فيشر
هاي با فرآيند ريشه واحد نتايج بررسي مانايي متغيرهاي موردنظر مطالعه حاضر با استفاده از آزمون

در اين  فرضيه صفر لازم به اشاره است كه .گزارش شده است) 1(فرد در جدول شماره منحصر به
يا عدم (نتايج بدست آمده دلالت بر رد . ها دلالت بر وجود ريشه واحد در متغير مورد بررسي داردآزمون
داري يك درصد در سطح معنيد بررسي متغيرهاي مور تمامي فرضيه صفر وجود ريشه واحد در) تأييد
هاي تجربي اين يافته .ه مانا بودن متغيرهاي موردنظر استدهندبه بياني ديگر، شواهد نشان. دارد

معيار انتخاب . بدست آمده است 1990 -2010كشور براي دوره زماني  108اي شامل مطالعه از نمونه
به منظور انتخاب . هاي ماليات بر ارزش افزوده بوده استكشورها در مطالعه حاضر دسترسي به داده

  .هستيم 1هاي اثرات ثابت و هاسمننيازمند بررسي نتايج آزمونروش تخمين مدل پانل ايستا 
   

                                                            
1-Hausman test  
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  هاي ريشه واحد پانلنتايج آزمون -) 1(جدول شماره 
 Im, Pasaran 

and Shin  
ADF-Fisher  PP-Fisher  

نرخ رشد توليد ناخالص 
  داخلي

14.90 -  
)0.000(  

590.52  
)0.000(  

819.40  
)0.000(  

  - 20.46  نرخ تورم
)0.000(  

751.99  
)0.000(  

2990.11  
)0.000(  

نسبت كسري بودجه به 
  توليد ناخالص داخلي

4.08-  
)0.000(  

305.04  
)0.000(  

553.02  
)0.000(  

سهم ماليات بر ارزش افزوده 
 از كل درآمدهاي دولت

3.03-  
)0.001(  

277.26  
)0.000(  

283.94  
)0.000(  

 نوسانات درآمدهاي دولت
9.39-  

)0.000(  
462.15  

)0.000(  
422.75  

)0.000(  

  -6.33  هاي دولتنوسانات هزينه
)0.000(  

498.06  
)0.000(  

443.73  
)0.000(  

   .هاي مربوطه هستندآزمون p-valueاعداد داخل پرانتز نشان دهنده مقادير  

فرضيه صفر عدم وجود اثرات فردي در . نتايج اين دو آزمون گزارش شده است) 2(در جدول شماره 
 دو قوياًو كاي Fمقابل فرضيه وجود حداقل يك اثر فردي در آزمون اثرات ثابت با استفاده از دو آماره 

ن نتايج آزمو. به عبارتي ديگر، نتيجه آزمون اثرات ثابت دلالت بر وجود اثرات فردي دارد. رد شده است
درصد فرضيه صفر استقلال بين جملات  5داري هاسمن نيز دلالت بر اين دارد كه در سطح معني

-هاي اثرات ثابت و هاسمن حاكي از اين ميدر واقع، نتايج آزمون. اخلال و اثرات فردي رد شده است

  .باشدتر ميباشد كه روش اثرات ثابت براي تخمين مدل پانل ايستا مناسب
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  هاي اثرات ثابت و هاسمننتايج آزمون -) 2(جدول شماره 
 .Prob آماره آزمون

   آزمون اثرات ثابت

 F 4.22 0.0000آماره

 0.0000 407.94 آماره كاي دو

   آزمون هاسمن

 0.0483 14.16 آماره كاي دو

در . ارائه شده است) 3(نتايج برآورد دو مدل پانل ايستا با استفاده از روش اثرات ثابت در جدول شماره 
سال  4از طول دوره ) 2(سال و در مدل  3براي تعريف متغيرهاي نوسانات از طول دوره ) 1(مدل 

متغير نرخ رشد توليد در اين مطالعه، اقتصادي درنظر گرفته شده  دو عاملاز ميان . استفاده شده است
متغير نرخ رشد توليد  ،با انتظارمطابق . داري از لحاظ آماري داشته استناخالص داخلي اثر معني

توان گفت كه در واقع، مي. دار بر نوسانات كسري بودجه داشته استناخالص داخلي اثري منفي و معني
ديان مالياتي موجب افزايش ؤافزايش رشد اقتصادي از طريق افزايش پايه مالياتي و توان پرداخت م

كنند كه افزايش نرخ تورم از طريق لالت ميهمچنين، شواهد تجربي د. گرددمي ثبات مالي دولت
، هر چند گرددهاي دولتي منجر به افزايش نوسانات كسري بودجه ميثباتي درآمدها و هزينهافزايش بي

 )2009( مطالعه آجلينو و سوسا اين نتايج با .دار نيستم از لحاظ آماري معنيكه ضريب متغير نرخ تور
  .هماهنگي دارد
اي درنظر گرفته شده در كه اثر تمامي عوامل بودجه باشدآمده حاكي از اين ميبي بدست نتايج تجر

فرضيه وجود رابطه مثبت بين . دار از لحاظ آماري هستنديكي و معنياين مطالعه موافق با انتظارات تئور
داري يك درصد نسبت كسري بودجه به توليد ناخالص داخلي و نوسانات كسري بودجه در سطح معني

كنند كه نسبت بالاتر هاي تجربي دلالت ميبه عبارت ديگر، يافته. است) يا رد نشده(ته شده پذيرف
همچنين، شواهد تجربي حاكي از اين . ثباتي مالي دولت خواهد بودكسري بودجه دولت به همراه بي

در . تاس) يا رد نشده(درصد پذيرفته شده  5داري باشد كه فرضيه اصلي اين مطالعه در سطح معنيمي
واقع، مطابق با انتظارات تئوريكي افزايش سهم ماليات بر ارزش افزوده از كل درآمدهاي دولت به دليل 

توان گفت كه افزايش مي. مزاياي متعدد اين نوع ماليات به همراه ثبات مالي بيشتر دولت خواهد بود
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منجر به كاهش نوسانات  سهم ماليات بر ارزش افزوده از طريق ايجاد ثبات نسبي در درآمدهاي دولت
ها ثباتي مالي دولتبي هاي دولت بر و هزينه اثر متغيرهاي نوسانات درآمدها. گرددكسري بودجه مي

  . دار از لحاظ آماري استمطابق با انتظار و معني
  نتايج مدل پانل ايستا با استفاده از روش اثرات ثابت -)3(جدول شماره 

  )2(مدل  )1(مدل نوسانات كسري بودجه
 0.06668- نرخ رشد توليد ناخالص داخلي

*)6.18 -( 

-0.05708  
*)5.72 -( 

 0.000143 نرخ تورم
)0.35( 

0.000228  
)0.61( 

نسبت كسري بودجه به توليد
 ناخالص داخلي

0.058113 
*)4.5( 

0.050298  
*)4.19( 

سهم ماليات بر ارزش افزوده از كل
 درآمدهاي دولت

-0.01917 
**)2.33-( 

-0.01809  
**)2.36-( 

 0.180838 نوسانات درآمدهاي دولت
*)3.74( 

0.163365  
*)3.43( 

 0.532579 هاي دولتنوسانات هزينه
*)13.74( 

0.489878  
*)13.6( 

 0.53 0.48 ضريب تعيين

 1238 1233 تعداد مشاهدات

بيانگر (*) علايم . برآورد شده مي باشندبراي بررسي معناداري ضرايب  t اعداد داخل پرانتز نشان دهنده مقادير آزمون
  .درصد مي باشند 10داري در سطح معني(***) درصد و  5داري در سطح معني(**) داري در سطح يك درصد، معني

با استفاده ) 2(و ) 1(در مطالعه حاضر به منظور بررسي استحكام نتايج تجربي بدست آمده دو مدل 
كه نتايج در جدول شماره اندهاي پانل پويا برآورد شدهدلبه صورت مبوند  -اي آرلانواز روش دو مرحله

سال براي  4و  3به ترتيب اشاره به طول دوره ) 2(و ) 1(در اينجا نيز مدل . گزارش شده است) 4(
) هامدها و نوسانات هزينهنوسانات كسري بودجه، نوسانات درآ(تعريف متغيرهاي نوسانات مورد استفاده 

ضرايب برآورد شده در سطح شواهد تجربي اين قسمت موافق با انتظارت تئوريكي و  همچنين، . دارند
يا عدم (هاي اين قسمت نيز دلالت بر تأييد يافته .دار هستنددرصد از لحاظ آماري معني 99اطمينان 

رگذاري سهم دهنده اثبه بيان ديگر، نتايج مدل پانل پويا نيز نشان. فرضيه اصلي اين مطالعه دارد) رد
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توان گفت كه نتايج برآوردهاي مدل ، ميدر نهايت .ها استماليات بر ارزش افزوده بر ثبات مالي دولت
  .پانل پويا دلالت بر استحكام نتايج تجربي بدست آمده در اين مطالعه دارد

  وندب - اي آرلانود مدل پانل پويا از استفاده از روش دو مرحلهنتايج برآور -) 4(جدول شماره 

  )2(مدل  )1(مدل نوسانات كسري بودجه
 0.413972 وقفه اول نوسانات كسري بودجه

*)741.87(  
0.36551  

*)790.08( 

 0.07544- نرخ رشد توليد ناخالص داخلي
)116.17 -(* 

-0.06569  
)352.62 -(* 

 0.00073 نرخ تورم
)202.61(* 

0.000132  
)32.76(* 

نسبت كسري بودجه به توليد
 داخليناخالص 

0.085783 
)132.44(* 

0.077341  
)356.79(* 

سهم ماليات بر ارزش افزوده از كل
 درآمدهاي دولت

-0.02403 
)71.85-(* 

-0.01261  
)92.30-(* 

 0.17793 نوسانات درآمدهاي دولت
)105.67(* 

0.062905  
)98.17(* 

 0.455579 هاي دولتنوسانات هزينه
)328.66(* 

0.412729  
)321.49(* 

 0.9785 0.4492 سارگان آزمون

 1035 1026 تعداد مشاهدات

بيانگر (*) علايم . براي بررسي معناداري ضرايب برآورد شده مي باشند t اعداد داخل پرانتز نشان دهنده مقادير آزمون
  .درصد مي باشند 10داري در سطح معني(***) درصد و  5داري در سطح معني(**) داري در سطح يك درصد، معني

همچنين، . هاي دوم به بعد متغير وابسته به عنوان متغيرهاي ابزاري استفاده شده استمدل و وقفه
تحت . بهره گرفته شده است 1به منظور بررسي اعتبار متغيرهاي ابزاري استفاده شده از آزمون سارگان

دو با درجه ايفرضيه صفر معتبر بودن متغيرهاي ابزاري استفاده شده، آماره سارگان داراي توزيع ك

                                                            
-Sargan Test 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 ta

xj
ou

rn
al

.ir
 o

n 
20

26
-0

2-
22

 ]
 

                            19 / 22

http://taxjournal.ir/article-1-54-en.html


 1391تابستان  ،)62مسلسل (شماره  چهاردهم /پژوهشنامه ماليات                                             28
 

. باشندو تعداد ضرايب برآورد شده مي 1به ترتيب معرف مرتبه ابزاري kو  pاست كه ) p-k(آزادي 
 Eviewsافزار در نرم chisq(J-statistic, p-k)@آزمون سارگان با دستور   p-valueمقدار 

ار متغيرهاي ابزاري دلالت بر تأييد اعتي) 3(نتايج گزارش شده در جدول شماره . قابل محاسبه است 7
  .استفاده شده دارد

  گيريخلاصه و نتيجه - 6
ثباتي در بودجه دولت تر بيكسري بودجه دولت و به بياني كلي ثباتي درعلاوه بر كسري بودجه زياد بي

ثباتي بودجه توانند بر روي بيعوامل متعددي مي .بار باشدمدت اقتصاد زياندبراي رشد بلن تواندمي
هاي سنتي اقتصاد كلان تي تعمدي كسري بودجه كه در تحليلثباجدا از بي. گذار باشنددولت اثر

اند توثباتي در كسري بودجه دولت ميبي شد،ي براي تثبيت تقاضاي كل ضروري درنظر گرفته ميكينز
) يياسي و قانونگذارمانند ساختار س( عوامل سياسي و نهادي ،)مانند رشد اقتصادي( از عوامل اقتصادي

ثباتي در بيمؤثراز جمله عوامل  .ثر شودأمت) مانند تركيب هزينه و درآمد دولت( ايوعوامل بودجه
توان از جهت نظري مي .ها استكسري بودجه دولت سهم ماليات بر ارزش افزوده در تركيب ماليات

ماليات بر ارزش افزوده از  ازاي يك سطح مشخص درآمد مالياتي، هرچه سهماستدلال كرد كه به
دليل اين موضوع  .ثباتي در كسري بودجه دولت كمتر استدرآمدهاي مالياتي بيشتر باشد بي

  .هاي وارده به اقتصاد استپذيري كمتر ماليات بر ارزش افزوده از نوسانات اقتصاد كلان و شوكثيرتأ
 1990-2010كشور براي دوره  108هاي آن است كه بر اساس دادهنتيجه مطالعه حاضر حاكي از 

بنابراين،  .ثباتي در كسري بودجه دولت كمتر است، بيهرچه سهم ماليات بر ارزش افزوده بيشتر باشد
 تواند نويد اين را بدهداين نتيجه مي .گيردييد قرار ميأر اين مطالعه مورد تفرضيه اساسي طرح شده د

دولت كاسته شود  هثباتي بودجوده در ايران نيز از بيارزش افز كه با اجرا و تعميق و گسترش ماليات بر
  .يكي از مشكلات اساسي اقتصاد ايران تخفيف يابد و

  
  

    

                                                            
-Instrument rank  
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