
 

   ماليات بر درآمد شركتهابر سرمايه گذاريقانونتاثير تغيير 
   شركتهاي توليدي

  
  *دكتر پرويز سعيدي
    **عبدالحكيم كلامي

  21/8/87:پذيرشتاريخ       19/5/87: تاريخ دريافت

  چكيده
ماليـات   ثير تغيير قانون ماليات بر درآمد شركتها بر روي ميـزان          در اين تحقيق تلاش گرديد كه تا      

گذاري شركتهاي توليدي پذيرفتـه شـده در         سود خالص و سود انباشته و ميزان سرمايه        بر درآمد و  
بدين منظور، در ابتدا تغييرات ميـزان ماليـات بـر درآمـد و     . بورس اوراق بهادار تهران آزمون گردد     

بعد از تغيير قانون  سالهاي قبل و گذاري شركتهاي توليدي در  و سرمايه سود خالص و سود انباشته      
ايـن اسـاس، جهـت آزمـون         بـر . مالياتهاي مستقيم با يكديگر مقايسه و مورد آزمـون قرارگرفـت          

. اسـتفاده گرديـد   ) چندگانـه  (1آناليز واريانس و رگرسيون چنـد متغيـره       t-test,فرضيات از آزمون    
گذاري شـركتهاي     تغيير محسوس در ميزان ماليات بردرآمد و سرمايه        هاي بدست آمده بيانگر    يافته

تغييـر قـانون     توليدي در سالهاي بعد از تغيير قانون مالياتهاي مستقيم نسبت به سـالهاي قبـل از               
هاي تحقيق تائيدي است بر سياستهاي مالي دولت         بطور كلي، يافته   .مالياتهاي مستقيم بوده است   

 دولت به هدف خود از اصلاحيه قـانون مالياتهـاي مـستقيم در تـاريخ                توان اذعان داشت كه    و مي 
، كــه كمــك بــه نظــام اقتــصادي كــشور از طريــق رشــد و شــكوفايي اقتــصاد و  27/11/1380

 .نايل گرديده است گذاري شركتهاي توليدي و صنعتي بوده، سرمايه

  : كليديه هايواژ
  رسيون چند گانه  سود خالص ،سود انباشته ،سرمايه گذاري ،نرخ ماليات،رگ

                                                 
 عضو هئيت علمي دانشگاه آزاد اسلامي واحد علي آباد كتول *

  اس ارشد رشته مديريت دولتي با گرايش مديريت ماليكارشن **
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  مقدمه.1
در  قوانين مالياتي از جمله قـوانين مـادر        .ماليات يكي از موضوعات مهم اقتصادي هر جامعه است        

 .هاي اقتصادي و شايد يكي از مهمترين اركان اعمـال سياسـتهاي اقتـصادي دولـت اسـت                  زمينه
حـال بعنـوان يكـي از     نقوانين مالياتي تنها تضمين ايجاد درآمد براي دولت نيـستند بلكـه در عـي             

اجتمـاعي مـورد اسـتفاده       سياستهاي مالي در جهت نيل به اهداف اقتصادي و        رهاي  مهمترين ابزا 
و ثـروت و برقـراري عـدالت          از اهرم ماليات بعنوان عـاملي در تعـديل درآمـد           مثلاً. گيرند قرار مي 

  . دشو اجتماعي و رسيدن به رشد و توسعه اقتصادي مطلوب هر جامعه استفاده مي
 حداكثر ماليات بر شركتها بر اسـاس          مستقيم، نرخ  هايقبل از تصويب اصلاحيه قانون ماليات          
 قانون مالياتهـاي    131نحوه محاسبه ماليات بر درآمد شركتها به استناد ماده          . بود% 64،  131ماده  

  :گرديد مستقيم به قرار زير وصول مي
 131كت وصول و سپس باقيمانده به جـدول مـاده       كل درآمد مشمول ماليات شر    % 10در ابتدا       

شـد و همچنـين در        مشمول ماليات بر درآمد محاسبه مي     % 54قانون مالياتهاي مستقيم انتقال وتا      
. گرديـد    هم از سهامداران كسر مي     ليات ديگري  بين سهامداران قابل تقسيم بود، ما       سود زماني كه 

 شركتهاي توليدي قادر به فعاليتهاي اقتـصادي        پرداخت ماليات به شكل بالا باعث گرديد كه اكثر        
بـراي رفـع ايـن معـضل در         . گذاري خود را كاهش دهند      كارآمد نباشند وحجم نقدينگي و سرمايه     

  قانون مالياتهاي مستقيم اصلاح و تغييرات بسياري در اين قانون اتفاق افتاد كه               27/11/80تاريخ  
  :به قرار زيراست

هاي مـستقيم و اعمـال         قانون ماليات  131هاي ماده     هش دادن نرخ  بيني شد از طريق كا       پيش    
گـذاري    هاي مناسب تلاش گردد كـه سـرمايه         و در نظر گرفتن بخشودگي    %  25نرخ ثابتي معادل    

 مـورد   1380قوانين ماليـاتي كـه تـا سـال          .مولد به سمت فعاليتهاي اقتصادي شركت شكل گيرد       
رغم تـلاش بـسياري    كرد و به ي مولد را تشويق نميگرفت، فضاي فعاليت اقتصاد    استفاده قرار مي  

در . شـد   اندركاران و كارشناسان اقتصادي، خود مانعي براي رشد اقتصادي كشور تلقي مي             از دست 
 به تصويب مجلس شـوراي اسـلامي رسـيد و    1380نتيجه، اصلاحيه قانون مالياتها در اواخر سال   

هـاي ماليـاتي      ي بخش توليدي و خـدماتي، نـرخ       گذاري و تقويت بنيه مال      منظور تشويق سرمايه    به
گذاران در شركتهاي سهامي عام پذيرفته شـده در           ايجاد امتياز لازم براي سرمايه    . كاهش داده شد  
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:   بينـي گرديـد     بورس اوراق بهادار از ديگر اهداف اصلاح قوانين مالياتي بوده كه از دو طريق پيش              
ر شركتها كه نرخ ماليات بر درآمـد ايـن شـركتها             درصد از كل ماليات متعلقه ب      10 بخشودگي   -1

  25 -)25× % 10% = (5/22    :  درصد درنظرگرفته شد5/22بطور مقطوع 
 اعمال معافيت براي سود ناشي از افزايش ارزش سـهام شـركتهاي پذيرفتـه شـده در بـورس                    -2

مين مـالي  كه امكان صدور و عرضه سهام بيش از مبلغ اسمي آن و تـأ       ) صرف سهام (اوراق بهادار   
  ).ماليات نيم درصدي بهاي سهام در بورس(آورد براي شركتهاي بورسي را از اين طريق فراهم مي

 درصد درآمد مشمول ماليات براي فعاليتهاي توليدي و صـنعتي           80همچنين بخشودگي به ميزان     
د  درصـد درآم ـ   100يافته بـه ميـزان        برداري و در مناطق كمتر توسعه        سال پس از بهره    4به مدت   

  . برداري پيش بيني شده است  سال پس از تاريخ بهره10مشمول ماليات و براي مدت 
توان به عنوان اهرمي براي توسعه اقتصادي استفاده كـرد و آن را               اصولاً از قوانين مالياتي مي         

 اما مسأله اصلي اين است كه آيا تغيير قـانون         . انداز بكار گرفت    گذاري و پس    بعنوان مشوق سرمايه  
گـذاري در شـركتهاي توليـدي        باعث تغيير ميزان سـرمايه     1380مالياتهاي مستقيم ايران در سال      

 پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران شده است؟ 

  
  هاي تحقيق فرضيه.2

ميزان ماليات بـر درآمـد شـركتهاي توليـدي در بـورس اوراق بهـادار تهـران بعـد از                      :فرضيه اول 
  .  نسبت به قبل از آن تغيير كرده استاصلاحيه قانون مالياتها

 با تغيير ماليات بر درآمد شركتهاي توليدي بعد از اصلاحيه قانون مالياتها، سود بعـد از    :فرضيه دوم 
  . ماليات آنها  نيز نسبت به قبل از آن تغيير كرده است

الياتهـا، ميـزان    اصلاحيه قانون م   با تغيير سود بعد از ماليات شركتهاي توليدي بعد از          :فرضيه سوم 
  سود انباشته آنها نيز نسبت به قبل از آن تغيير كرده است

اصـلاحيه قـانون مالياتهـا، ميـزان         با تغيير سود انباشته شركتهاي توليـدي بعـد از          :فرضيه چهارم 
  . دارائيهاي ثابت آنها نيز نسبت به قبل از آن تغيير كرده است

  
 



  1387، زمستان )51سل مسل(شماره سوم / دوره جديد/ مالياتفصلنامه تخصصي

 

172

  مفاهيم ماليات و سرمايه گذاري .3
 گـذارد،  هاي اقتصادي مثبت را بـه تجربـه مـي          هاي علم اقتصاد كه نظريه     همترين زمينه يكي از م  

هـاي   اقتصادي براي سياستگذاري   ترين ابزارهاي  مهم هاي مالياتي،  بدون شك نظريه  . مالياتهاست
 ـ    علت جايگاه اصـلي و قطعـي        خصوص به    اين ابزارها به   . شوند دولت محسوب مي   مين أشـان در ت

دولـت مـورد توجـه خـاص        . . .  رفاهي، ، اقتصادي،  اي انجام دادن وظايف حكومتي    رمنابع لازم  ب   
هـاي ديگـر     ادبيات اقتصادي ماليات مـشابه شـاخه      .گيرند پردازان دولتي و غيردولتي قرار مي      نظريه

 پس از جنگ دوم جهاني دچار تحولات عمده شده اسـت و بـسياري از اقتـصاددانان و                  اقتصادي،
ن جـا كـه     آاز  . انـد  ها نظـري داشـته     ز اول جهان به اين حوزه اقتصادي ماليات       استادان اقتصاد طرا  

تري نسبت به ديگر پارامترهاي اقتصادي در زندگي اقتصادي مردم و            ها به صورت ملموس    ماليات
سياست اقتصادي ديگر مورد توجه مردم قرار         بيشتر از هر   معمولاً شهروندان يك كشور مؤثرترند،   

اي  با فاصـله   وين و علم مثبت اقتصاد كه پس از جنگ جهاني دوم شكل گرفت،            اقتصاد ن .گيرند مي
ها و افزايش كارايي نظام ماليـاتي در        هاي اقتصادي ماليات   حدود دو دهه شاهد تحولاتي در نظريه      

هـا در زمينـه       آثـار ماليـات    هاي مالياتي،  جداي از تحولات در نظريه    . جوامع پيشرفته اقتصادي شد   
هـاي   رآمد و به خصوص اصابت مالياتي معرفـي شـدند و اهميـت بعـضي از پايـه                 كارآيي توزيع د  
  .تر گرديد مالياتي مشخص

عبارت از يك نوع پرداخت و تاديـه مـالي          "ماليات بنا به تعريف گاستون ژز دانشمند كلاسيك،          
د انجام بطور بلاعوض بوسيله افرا است كه در نتيجه الزام قانوني از نظر تأمين مالي مخارج دولت،           

دهـد    دارايي خود مـي    ماليات عبارت از سهمي است كه هر كس از         :گويد مي ونيزمنتسكيو.شود  مي
 مطلوبي برخـوردار  تا بقيه دارايي او تحت حراست هيئت حاكمه در امان باشد و بتواند ازآن به طرز         

  .شود
عنـوان   ذاري بـه گ ـ برتشكيل سرمايه و سرمايه نظر از مكتب فكري خود،    دانان صرف د اكثر اقتصا   

گرچـه سـرمايه شـرط       .اند زيادي داشته  كيدأو توسعه اقتصادي ت    كننده رشد  ترين عامل تعيين   مهم
تـشكيل سـرمايه     در ماندگي اينكه شرح عقب   لازم براي پيشرفت اقتصادي است نه شرط كافي و        

ولـي تـشكيل سـرمايه هـسته مركـزي رشـد اقتـصادي در كـشورهاي                  باشـد،  شدني نمي  خلاصه
  .باشد نيافته مي توسعه
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ري خـود را بـه خـدمت    مفهوم تشكيل سرمايه آن است كـه جامعـه كليـه فعاليـت مولـد جـا                     
آن را صـرف توليـد كالاهـاي         بلكـه قـسمتي از     گذارد، تمايلات مصرفي فوري نمي   ها و     نيازمندي
كند يعني ماهيت يا جوهر جريان تشكيل سرمايه عبارت است از تخصيص بخـشي               اي مي  سرمايه

ز منابع جاري سرمايه جامعه به بخشهاي ديگر بـه منظـور افـزايش ذخـاير سـرمايه بـه صـورت                      ا
هاي توليد كالاهاي مصرفي را  اي تا بتوان در آينده امكان بسط و گسترش بخش      كالاهاي سرمايه 

  .ايجاد كرد
اي را به خـود اختـصاص        گذاري از متغيرهاي مهم اقتصادي است كه همواره مباحث عمده           سرمايه

 ـگـذاري ارا  مكاتب فكري مختلف تعـاريف متفـاوتي از سـرمايه          .داده است  در يكـي از  . انـد  ه دادهئ
گذاري عبارت است از بـه تعويـق انـداختن            سرمايه: اند  گذاري را اينگونه بيان كرده      تعاريف سرمايه 

گونه  نتوان اي را مي گذاري يا سرمايه.  مصرف فعلي براي دستيابي به امكان مصرف بيشتر در آينده    
رود  گذاري عبارت است از مخارجي براي تحصيل يك دارايي كـه انتظـار مـي      سرمايه: تعريف كرد 

  . درآمد يا خدمت ارائه كند
قـصد اسـتفاده    بـه   شود كـه      ها گفته مي    گذاري  اي ازسرمايه   گذاري بلندمدت به طبقه     يا سرمايه     

گذاري هنگامي بـه عنـوان دارايـي         سرمايه. شود  هاي واحد تجاري نگهداري مي      مستمر در فعاليت  
شود كه قصد نگهداري آن براي مدت طولاني به وضوح قابل اثبات باشد            بندي مي   غيرجاري طبقه 

  .     باشد هايي مي گذار مشمول محدوديت يا توانايي واگذاري آن توسط سرمايه
اي   ي سـرمايه  ي است كه در آن كالاهـا      دگذاري فراگر  سرمايه : عبارتست از   ديگر يكي از تعاريف   

  .براي توليد كالا يا خدمات ديگر بكار ميرود
پروسه مـورد توجـه قـرار        گذاري را به صورت يك فرآيند و        كلي بوده و سرمايه    فوق كاملاً تعريف  

هاي  گذاري عبارت است از مجموعه دارايي      سسه توليدي سرمايه  ؤدر اقتصاد ملي و در م      و. دهد مي
  .لاً يكسال ايجاد شده است ـعم  يك واحد زماني ياتر طي توليدي كه به تازگي و دقيق

پوشي از ارزش فعلي مطمئن براي ارزش آينده همـراه بـا              گذاري چشم   تعريفي ديگر از سرمايه        
هاي  گذاري براساس بينش گردد كه فرآيند سرمايه از تعريف فوق نيز مشخص مي. باشد ريسك مي

توان گفت بـا توجـه بـه تعريـف فـوق       مي. گيرد ميتئوري نئوكلاسيك مورد تجزيه و تحليل قرار    
ارزش فعلـي سـرمايه در      . هاي فرصت دو نوع ارزش است       گذاري نوعي مقايسه بين هزينه      سرمايه
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تواند هزينه فرصت ديگري داشته باشـد و          گذاري مي   دسترس كه غير وارد شدن در پروسه سرمايه       
گـذاري را   سـرمايه  منـدل . گـردد  گذاري مي يهاي كه احتمالاً از پروسه توليد عايد سرما ارزش آينده 

كـه  ) آلات  پول، زمـين، ماشـين    (گذاري پس از كسب دارايي        داند كه در آن سرمايه      يك فرآيند مي  
هـاي مختلـف را مـورد         شود، بديل   انداز كردن يا مصرف كمتر درآمد ايجاد مي         عمدتاً از طريق پس   

ناسب با ريسك مورد انتظارش است انتخـاب      اي را كه بازده آن مت       بررسي قرار داده و سپس گزينه     
آلات يـا يـك دارايـي مـالي      تواند يك دارايي واقعي مثل ساختمان، ماشين   اين بديل مي  . نمايد  مي

  .چون سهام، اوراق قرضه يا قرارداد آينده باشد
توان بـه منـابعي كـه بـه منظـور             گذاري را مي    سرمايه: توان گفت   همچنين در تعريف ديگري مي     

گذاري را به مصرف رساندن  توان سرمايه شود تعريف كرد و مي    يد مالي به كار گرفته مي     كسب عوا 
  .منابع فعلي براي دستيابي به منافع آتي كه قطعي نبوده بلكه جنبه احتمالي دارد، تعريف نمود

گذاري است و براي دستيابي به آن         توان گفت كه جوهر توسعه اقتصادي در سرمايه         بطوركلي، مي  
دورهاي باطل فقر در كشورهاي در حال توسـعه را تنهـا از طريـق               . به سرمايه در كشور است    نياز  

تـوان شكـست و تمركـز سـرمايه هنگـامي             آوري وجـوه زيـاد سـرمايه مـي          تمركز سرمايه و جمع   
پذير است كه بخش كوچكي از درآمدهاي جاري يا توليد فعلي جامعه بـه مـصرف برسـد و                     امكان

  .انداز شود ها پس گذاري در پروژه مابقي به منظور سرمايه
شـود، بلكـه      تنها سبب افزايش توليد اين كالاها مي        اي نه   گذاري در توليد كالاهاي سرمايه      سرمايه 

تمركـز سرمايــه باعـث گـسترش        . دهــد   هـاي اشتغـال را نيــز افـزايش مـي          امكانات و فرصت  
شــود كـه    هـاي فنـي مـي  مؤسسات علمـي و تحقيقـاتي و درنهــايت، موجـب توسعــه پيـشرفت      

هـاي اقتصـادي را در ابعـاد گستـرده و گـستـرش تخـصص و مهارتهـا در توليـد را                    جويـي  صرفه
آلات، ابزارهـاي   تنهـا سبب گـستـرش توليــد ماشيــن    اين عامـل نه . پذيـر خواهـد ساخت    امكان

ب غيراقتصادي  شود، بلكه تضعيف عوامل مخر      توليد و تجهيزات براي نيروي كار در حال رشد مي         
نهايتاً افزايش در تمركز سرمايه سبب افزايش سـطح درآمـد           . و توسعه اقتصادي را نيز بدنبال دارد      

  . ملي خواهد شد
تمركز سرمايه و رشد درآمد ملي رابطه متقابل با يكديگر دارند، بطوريكه افزايش رشد توليد ملـي                 

در نتيجـه،  . و رشـد توليـد ملـي اسـت        در گرو رشد تمركز سرمايه و افزايش انباشت سرمايه در گر          



  تاثير تغيير قانون ماليات بر درآمد شركتها بر سرمايه گذاري شركتهاي توليدي
 

 

175

تواند به  نيافته است و مي حل اساسي در رفع مشكلات پيچيده اقتصادهاي توسعه        تمركز سرمايه راه  
  .مثابه عامل اصلي در روند توسعه اقتصادي نقش داشته باشد

در گذاري و با تكيه بر اقتصاد دوبخـشي كينـز، تعـادل         بدون توجه به روند تاريخي مباحث سرمايه      
اي  پـس در هـر جامعـه     . انداز برابر باشد    گذاري با پس    آيد كه مقدار سرمايه     اقتصاد زماني بوجود مي   

اي از كـسر ميـزان        انداز در هـر جامعـه       پس. شود  گذاري بيشتر مي    انداز بيشتر منجر به سرمايه      پس
ر شـده و در     انـداز بيـشت     آيد، بنابراين، هر چقدر درآمد بيشتر باشد، پس         مصرف از درآمد بدست مي    

  .انجامد گذاري بيشتر مي نهايت به سرمايه

آلات، سـاختمان و       از ديدگاه اقتصاد خرد، توليدكنندگان براي افزايش توليد، نياز به خريد ماشين             
بـه عبـارت ديگـر، بايـد سـرمايه      . دارند تا به تقاضاي ناشي از افزايش درآمد جامعه پاسخ دهند        ... 

گذاري حول دو محور      بطور كلي، مطالعات رفتار سرمايه    . وب برسانند موجود خود را به سرمايه مطل     
 تعيين سرعت رسـيدن بـه موجـودي مطلـوب           نگي تعيين موجودي مطلوب سرمايه و     اساسي چگو 
  . گذاري به موارد مذكور پرداخته است هاي سرمايه چرخد كه تئوري سرمايه مي

  
  گذاري عوامل مؤثر بر سرمايه

  :اين عوامل شامل موارد ذيل است. ختلف بستگي داردگذاري به عوامل م سرمايه
  گذار در اختيار دارد؛ الف ـ  مقدار پول يا دارايي كه سرمايه

  گذار تمايل به تحمل آن دارد؛ ب ـ  درجه ريسكي كه سرمايه
  گذاري؛ ج ـ  ميزان بازده مورد انتظار و تناسب آن با ريسك سرمايه

  بايد بكار ببندد؛گذار  د ـ  دانش و هوشمندي كه سرمايه
  گيرد ارتباط دارد؛ گذاري صورت مي   ـ  ميزان شانس كه به محيطي كه در آن سرمايه ه
گـذاري   گـذاري و هزينـه سـرمايه    گذاري، درآمد حاصل از سـرمايه     از عوامل مؤثر بر سطح سرمايه      

ر اثـر آن،  آورد كـه بنگـاه بتوانـد د    گذاري زماني بر بنگاه درآمد اضـافي بـه بـار مـي         سرمايه. است
 .محصول بيشتري بفروشد يا آنها را ارزانتر توليد كند



  1387، زمستان )51سل مسل(شماره سوم / دوره جديد/ مالياتفصلنامه تخصصي

 

176

  مباني نظري ماليات بردرآمد شركتها.4
شود و سهم قابل توجهي از درآمد         ماليات بردرآمد شركتها در واقع بر مبناي سود شركتها وضع مي          

است اما آنچه در نرخ اين ماليات در كشورهاي گوناگون متفاوت . دهد مالياتي دولتها را تشكيل مي
شود آن است كه نرخ اين ماليـات در سراسـر جهـان در           حال حاضر در بيشتر كشورها مشاهده مي      

  .حال كاهش است
هاي  ها به عنوان هزينه هاي مالياتي يك سري هزينه براي محاسبه سود شركتها در بيشتر نظام    

عـلاوه بـر احتـساب      . شـود  قابل قبول طبق قوانين مالياتي از درآمد ناخـالص شـركت كـسر مـي              
هاي قابل قبول، در بيشتر كشورها به دلايل گونـاگون ماننـد حمايـت از برخـي از صـنايع،                      هزينه

اي از    گـذاري در منـاطق ويـژه        گذاري داخلي و خارجي، حمايت از سـرمايه         تشويق و جذب سرمايه   
هـا و     انگيزه. شود ها اعطا مي    هاي مالياتي به شركت     ها و تخفيف    كشور و جز آن يك سري معافيت      

هـاي   گـذاري  هاي مالياتي است كه بـراي جـذب سـرمايه          گذاري شامل تشويق    هاي سرمايه   مشوق
  .شود ها و يا برخي از مناطق معين در كشورها اعطا مي داخلي و خارجي به برخي از صنايع و رشته

دهدكه  هاي پنجم وششم مجلس ثبت است نشان مي         هاي دوره   مطالعات انجام شده كه درگزارش    
ها درايران فشار مالياتي بيشتري نسبت به ماليات برسـود كـشورهاي ديگـر                ماليات برسود شركت  

هـا وثابـت كـردن ايـن نـرخ            بنابراين، تقاضاي حذف نرخ تصاعدي ماليات برشركت      .كند  ايجاد مي 
هاي ماليـاتي ديگـر     درصد بوده است، البته به شرط معرفي وگسترش پايه15 تا  10درسطح پائين   

  .اي جبران درآمد از دست رفته ناشي ازكاهش نرخ ماليات بر شركتهابر
هـاي دولـت در زمينـه اجـراي           نكته اساسي اين است كه با توجه به نياز بودجه براي فعاليـت                 

هـا بايـد      وظايف حكومتي، رفاهي و توزيع درآمد، در صورت كاهش نرخ ماليات بـر سـود شـركت                
ير اينصورت، نتيجه نه تنها افزايش كارايي و كـاهش فـشار            در غ . جايگزين آن قبلاً مشخص شود    

ها نخواهد بود بلكه ممكن است آثار مخرب بيشتري را نيز به دنبال داشـته                 بر پايه مالياتي شركت   
  .باشد
دولت براي اجراي وظايفي كه جامعه از طريق مجلس شوراي اسـلامي بـه او محـول كـرده،                    

 منابع لازم از طريـق درآمـدهاي ماليـاتي تـأمين نـشود، اجبـاراً                مجبور به تأمين منابع است و اگر      
در . متوسل به راهكارهاي ديگر خواهد شد كه آثار آنها به تخريب بيشتر اقتصاد منجر خواهد شـد                
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 درصد  25 كه نرخ ماليات بر شركتها به نرخ ثابت          1380هاي مستقيم سال      اصلاحيه قانون ماليات  
بيني نشده كه     ل درآمد ديگري براي جبران اين كاهش درآمد پيش        تغيير يافت، هيچ جايگاه يا مح     

كـه داراي آثـار     (در نتيجه، اين اقدام موجب كسر بودجه و به دنبال آن استقراض از بانك مركزي                
   . خواهد شد) منفي خاص خود است

ل  اعمـا 131هـاي مستقيـم نرخ ماليات بر شركتهــا طبـق مـاده     پيش از اصلاح قانون ماليات       
 اصلاحيــه مـصوب     105در واقـع، تعدد نرخ براي شركتها وجـود داشت، اما طبق مـاده            . شـد  مي
هـاي انتفـاعي سـاير اشـخاص       جمع درآمد شركتهـا و درآمدهاي ناشـي از فعاليـت         27/11/1380

هـاي حاصـل از       شود، پس از وضع زيان      حقوقي كه از منابع در ايران يا خارج از ايران تحصيل مي           
هاي مقرر به استثناي مواردي كه طبق مقررات ايـن قـانون داراي               رمعاف و كسر معافيت   منابع غي 

  . درصد خواهد بود25باشد، مشمول ماليات به نرخ  اي مي نرخ جداگانه
 نسبت به اصلاحيه مورخ     27/11/1380تغييرات عمده و اساسي اصلاحيه قانون ماليات مورخ              
و سير تحولات ماليات بر درآمد      ) 1(آمد شركتها در جدول    درخصوص ماليات بر در    1378ماه    بهمن

  .بصورت خلاصه بيان گرديده است) 2(شركتها در جدول 
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 نسبت به اصلاحيه 80ماه  ـ تغييرات قانون مالياتهاي مستقيم مصوب بهمن) 2(جدول شماره 
  در مورد ماليات بر درآمد شركتها1378اسفندماه 

مواد قانون 
ماليات 
  تغييريافته

لاحيه قانون مالياتهاي مستقيم مصوب اص
  78اسفندماه 

هاي مستقيم مصوب  اصلاحيه قانون ماليات
27/11/80  

نرخ مبناي محاسبه ماليات براساس نرخ تصاعدي   2 105ماده 
  131ماده 

  %25نرخ مبناي محاسبه ماليات براساس نرخ ثابت 

  
  
  
  108ماده 

هايي كه ماليات آنها پرداخـت در صـورت           اندوخته
قسيم يا انتقال آن به حساب سرمايه يـا سـود و            ت

زيان به درآمد مشمول ماليـات سـال تقـسيم يـا            
  .شود اشتغال اضافه مي

هايي كه ماليات آنها پرداخت نشده در صورت          اندوخته
انتقال به حساب سرمايه مشمول ماليات نخواهد بـود         
ليكن در صورت تقسيم يا انتقال آن به حساب سود و           

سرمايه معادل اندوخته اضافه شده بـه       زيان يا كاهش    
حساب سرمايه، به درآمد مشمول ماليات سال تقـسيم         

  .شود  يا انتقال اضافه مي
  
  
  
  132ماده 

هاي   درآمد مشمول ماليات ابرازي ناشي از فعاليت      
ــا    ــدي ي ــدهاي تولي ــصرفي در واح ــدي و م تولي

بـرداري حـسب      مصرفي از تاريخ استخراج و بهره     
 و  8 به ترتيب به مدت      3 و   2 و   1هاي    اولي سيت 

در مــورد .  ســال از ماليــات معــاف هــستند4 و 6
واحدهايي كه در مناطق محروم اسـتقرار دارنـد و          

هاي مـذكور     مدت% 50شوند معادل     يا مستقر مي  
در فوق به مدت معافيت مقرر در اين ماده اضـافه           

  .شود مي

هـاي    درآمد مشمول ماليات ابـرازي ناشـي از فعاليـت         
مصرفي در واحدهاي توليدي يا مصرفي در       توليدي و   

ــاريخ شــروع   بخــش ــاوني و خــصوصي از ت ــاي تع ه
 درصد و به مدت 80برداري يا استخراج به ميزان  بهره

چهار سال و در مناطق كمتر توسعه يافتـه بـه ميـزان          
 سال از ماليات موضوع مـاده       10 درصد به مدت     100
  . معاف هستند105

  
  
  
  138ماده 

ابـرازي حاصـل از فعاليتهـاي     آن قسمت از سـود      
 براي بازسـازي و     3(صنعتي و مصرفي كه شركتها    

توسعه يا تكميـل واحـدهاي صـنعتي و مـصرفي           
موجود خود يا ايجاد واحدهاي صنعتي و مـصرفي         
 . جديد ذخيره نمايد از پرداخت ماليات معاف است

ــركتهاي   ــرازي ش ــود اب ــسمت از س ــاوني و  4آن ق تع
عه يـا تكميـل     خصوصي كـه بـراي بازسـازي و توس ـ        

واحدهاي صنعتي و مـصرفي موجـود خـود يـا ايجـاد             
واحدهاي صنعتي و مصرفي جديد در آن سال مصرف         

 ايـن  105 درصد ماليات متعلـق بـه مـاده        50گردد از   
  .باشد قانون معاف مي

  
  
  
  143ماده 

شركتهايي كه سهام آنها طبـق قـانون مربـوط از           
طرف هيذت پذيرش براي معامله در بورس قبول        

شود از سال پذيرش تا سـالي كـه از فهرسـت             مي
ها در بورس حذف نشده در صورتي كه كليـه            نرخ

نقل و انتقالات سهام از طريق كارگزاران بـورس         
انجام و در دفاتر مربوط ثبت گـردد و از پرداخـت            

مـاده  » د« درصد ماليات شركت موضوع بنـد        10
  .باشد  اين قانون معاف مي105

بـق قـانون مربـوط بـه از         شركتهايي كه سهام آنها ط    
طرف هيات پذيرش بـراي معاملـه در بـورس قبـول            

ها   شود از سال پذيرش تا سالي كه از فهرست نرخ           مي
در بــورس حــذف نــشده در صــورتيكه كليــه نقــل و  
انتقالات سهام از طريق كارگزاران بورس انجـام و در          

 درصد ماليات آنهـا     10دفاتر مربوط ثبت گردد معادل      
  .شود بخشوده مي
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ـ سير تحولات ماليات بر درآمد شركتها طبق قانون مالياتهاي مستقيم از ) 2(جدول شماره 
  1385 تا 1341سال 

  

قبل از سال 
1341  

اصلاحيه مورخ   8/2/1371اصلاحيه مورخ   1345مصوب سال 
27/11/1380  

اعمـال  ) الف
معافيت % 10

نــسبت بــه  
شـــركتهاي  

  سهامي
  
  
  
  
  
اخـــــذ ) ب

ماليات، تنهـا   
از ســــــود 
  تقسيم شده

بــه % 10اخــذ ) الــف
ــات از   ــوان ماليــ عنــ
ــد   ــوع درآمـــ مجمـــ

  شركتهاي سهامي
  
اخذ ماليات از سـود     ) ب

ــق گرفتـــه بـــه    تعلـ
شـــركتهاي تـــضامني، 
نــسبي و بــا مــسئوليت 
محــدود براســاس نــرخ 

  134تصاعدي ماده 
  
در ضــمن صــاحبان ) ج

ســهام بــا نــام، نــسبي، 
ــسئوليت   ــضامني و م ت
محدود مكلفنـد درآمـد     

شركت را  ناشي از سود    
بــا ســاير درآمــد جمــع 
كننـــد و ماليـــات بـــر 
  .مجموع درآمد بپردازند

جمــع درآمــد مــشمول ماليــات اشــخاص  
 10حقوقي پس از كسر ماليات بـه ميـزان          

ــات شــركت   ــوان مالي ــه عن درصــد كــه ب
محاسبه و وصول خواهد شـد بـشرح زيـر          

  :مشمول ماليات است
در مورد شـركتهاي سـهامي و مخـتلط ) 1

  ي تعاوني و اتحاديه آنهاسهامي و شركتها
نام كـلاً بـه نـرخ         نسبت به سهام بي   ) الف

  . اين قانون131ماده 
نسبت به اندوخته سهم صاحبان سهام      ) ب

ــا اعــضاي   ــام و شــركاي ضــامن و ي ــا ن ب
شركتهاي تعاوني به نسبت سهم هر يـك        

 و نسبت بـه بقيـه       131از آنها به نرخ ماده      
درآمد مشمول ماليات سهم صاحبان سهام      

اعـم از   ( نام و شركاي ضامن يـا اعـضاء          با
به نسبت  ) سود تقسيم شده و تقسيم نشده     

  .131سهم هر يك از آنها به نرخ ماده 
در مــورد ســاير اشــخاص حقــوقي بــه ) 2

نسبتي از مورد مشمول ماليـات كـه طبـق       
اساسنامه يا شركت نام شخص حقوقي بـه        
هــر يــك از صــاحبان ســرمايه يــا اعــضاء 

يرد به نرخ مقرر    گ  شخص حقوقي تعلق مي   
   اين قانون131در ماده 

ــركتها و   ــد ش ــع درآم جم
هاي   درآمد ناشي از فعاليت   

ــاير اشــخاص   ــاعي س انتف
حقــوقي كــه از ممنــابع   
مختلف در ايران يا خـارج      

شـود،    از ايران تحصيل مي   
هـاي    پس از وضـع زيـان     

حاصل از منابع غيرمعـاف     
هاي مقـرر     و كسر معافيت  

به اسـتثناي مـواردي كـه       
ررات ايـن قـانون     طبق مق 

ــه ــرخ جداگانـ اي  داراي نـ
باشد مشموئل ماليـات      مي

 درصد خواهنـد    25به نرخ   
قابل ذكر است كه بـا      . بود

 143توجه به معافيت ماده     
قانون مالياتهـاي مـستقيم     
ــركتهاي   ــات ش ــرخ مالي ن

  .باشد مي% 5/22بورسي 
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  پيشينه تحقيق.5
  :ارائه مي گردد) 3(به طور خلاصه، پيشينه پژوهش حاضر در جدول شماره 

   خلاصه پيشينه پژوهش-)3(جدول شماره 
محقق وسال 

  تحقيق
متغير   عنوان تحقيق

  مستقل
متغير 
  وابسته

  يافته هاي تحقيق

احمد هوشمند 
  1374-آلي 

بررسي تاثير ماليات بر 
سرمايه گذاري در 
  شركتهاي توليدي

سرمايه   ماليات
  گذاري

يات به عنوان عاملي اطمينان سر مايه گذاران به مال%95با سطح 
  .موثر در سرمايه گذاري توجه مي كنند

حسن حيدري 
  1384_بالي 

رابطه تغيير قانون ماليات 
بر شركتها بر سرمايه 
  گذاري شركتهاي توليدي

تغيير 
قوانين 
  مالياتي

سرمايه 
  گذاري

بين تغيير نرخ مالياتي وميزان سرمايه گذاري شركتهاي توليدي 
  .ردرابطه معناداري وجود ندا

سيد فخرالدين 
فخر حسيني 

_1383  

بررسي اثر ماليات بر روي 
رشد اقتصادي ايران بر 

  VAR5اساس رهيافت

نرخ 
متوسط 

ماليات بر 
  شركتها

رشد 
رشد (توليد

  )اقتصادي 

بين نرخ متوسط ماليات بر شركتها با رشد اقتصادي رابطه منفي 
  .معناداري مشاهده نگرديده است

محمد رضا 
 1376 -نيكبخت

اثير نارسايي هاي قوانين ت
ومقررات مالياتي برتوسعه 
 صنايع وبازار سرمايه ايران

سرمايه   ماليات
  گذاري

قانون مالياتهاي 108به دليل برداشت مقامهاي مالياتي از ماده 
مستقيم مبني بر اختصاص ماليات مضاعف به سود انباشته در 
صورت انتقال به حساب سرمايه ،بخش عمده اي از سود هاي 
ساليانه بين سهامداران تقسيم مي شود وعملاٌسرمايه شركتها 
  .محدود به سهام عادي بوده ومبلغ ناچيزي اندوخته مي شود

-جنيفروديگران 
2003  
  

بررسي افزايش يا كاهش 
 در نتيجه 6سود تقسيمي

تغييردر نرخ ماليات سود 
  2003تقسيمي در سال 

تغيير نرخ 
  ماليات

افزايش يا 
كاهش 

  سودتقسيمي

باعث افزايش پرداخت 2003ماليات در سال )كاهش(غيير قانون ت
  .سود توسط شركتها نشده است 

بررسي رابطه بين   2002_لامرسن 
تصميمات سرمايه گذاري 
ودر آمدهاي مالياتي در 
  شرايط ايجاد اندوخته

سيستم 
مالياتي بر 

مبناي 
ACE7  

تصميمات 
سرمايه 
  گذاري

را بر روي ACEمبناي اين تحقيق تاثير مطلوب مالياتي بر 
در موسسات .تصميمات سر مايه گذاري خنثي نشان مي دهد

اقتصادي چند مليتي كه تصميمات سرمايه گذاري متفاوت ومجزا 
مي باشد اين سيستم ممكن است زيان شركتها را در رقابت مالياتي 

  .بين المللي كاهش دهد
-چانگ وون 

2001  
تاثيرات مقررات استهلاك 

يمات مالياتي بر تصم
سرمايه گذاري موسسات 
  اقتصادي در زمان تورم

مقررات 
استهلاك 
  مالياتي

تصميمات 
سرمايه 
  گذاري

در . مورد بررسي قرار گرفتند8OECDكشور عضو 7بدين منظور 
سيستم هاي .شرايط خاص اقتصادي موقعي كه تورم وجود ندارد

مي )بي اثر(مالياتي شركتهاي سهامي ژاپن وآلمان به صورت خنثي
ماليات %34اندوخته مالياتي سرمايه گذاري اتريش با نرخ .دباش

مطلوبترين شرايط را براي سرمايه گذاري در بين كشورهاي مورد 
ودر كشورهايي با استهلاك به روش . بررسي فراهم آورده است 

سرمايه گذاران خصوصي مي )اسپانيا ،فرانسه ، سوئد(تنزل هندسي 
) ثابت(صورت حاشيه اي توانند در شرايطي كه نرخ تورم به 

  .بماند،انتظار تشويق هاي مالياتي را داشته باشند
-فرنچ وديگران 

1998  
رابطه بين مالياتها 

وتصميمات مالي وارزش 
  شركت

ارزش   ماليات
  سرمايه

اگر بتوان اطلاعات مر بوط به سود مندي در سود سهام راكنترل 
رات كنيم ،شيب هاي سود سهام در رگرسيون عرضي بايد تاثي

در اين تحقيق هيچ موردي از تاثيرات منفي .ماليات راايزوله كند
واز طرفي .ماليات در قيمت گذاري سود سهام مشاهده نشده است 

ارتباط بين ارزش شركت وسود سهام در رگرسيون تك متغيره 
وبطور كلي هر تاثيرمنفي . مثبت بوده است ونوعاٌمثبت باقي مي ماند

د سهام بوسيله تاثيرات مثبت اطلاعات ماليات در قيمت گذاري سو
  .دفع مي شود
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  هدف آن  اهميت تحقيق و. 6
هـايي شـود كـه مـسايل          تواند با تغيير در نرخ قوانين مالياتي باعث ايجاد مكانيزم           دولت عموماً مي  

عمومي اقتصاد كشور همچون كسر بودجه، تورم، بيكاري، نامتعادل بودن توزيـع درآمـد، كـاهش                
گذاري را بهبود بخشد و شرايط     تي و بسياري از مسايل ديگر از جمله مسئله سرمايه         صادرات غيرنف 

  .لازم را براي رشد و شكوفايي اقتصاد كشور فراهم نمايد
باشد  گذاري در كشور مي يكي از محركهاي اصلي پيشرفت و توسعه اقتصادي، افزايش سرمايه     

اي مختلـف اقتـصاد كـشور را درجهـت          تواند تخصيص صحيح ومطلوب منابع بين بخـشه         كه مي 
  .تقويت بنيه توليدداخلي بكارگيرد

عنوان يكي از عوامـل مهـم تـابع     باشد و به  گذاري يكي از اجزاء مهم اقتصاد كلان مي         سرمايه     
گذاري يكي از ضـروريات       از همين روست كه سرمايه    . باشد  توليد در اقتصاد هر كشوري مطرح مي      

پوشـي كـرد آن       توان از آن چشم     واقعيتي كه نمي  . باشد   هر كشور مي   اساسي در پيشرفت اقتصادي   
بطوركلي مي توان گفـت كـه       .گذاري دارد   است كه دستيابي به نرخ رشد مطلوب احتياج به سرمايه         

  :هدف تحقيق عبارت است از
توليـدي از تغييـر قـانون    پذيري ميزان ماليات بـر درآمـد شـركتهاي     الف ـ كسب شناخت از تأثير 

  ها؛ماليات
  ب ـ كسب شناخت از تأثيرپذيري سود بعد از ماليات شركتهاي توليدي از تغييرقانون  مالياتها؛

  ج ـ كسب شناخت از تأثيرپذيري سودانباشته شركتهاي توليدي از تغييرقانون مالياتها؛
  گذاري شركتهاي توليدي از تغييرقانون مالياتها؛ دـ كسب شناخت از تأثيرپذيري ميزان سرمايه

توجه به زمينه تحقيقات گذشته و نتيجه آنها كه  اشاره  شد، در اين تحقيق هدف آن است كـه                     با  
گـذاري شـركتهاي توليـدي         بـر سـرمايه    1380هاي مستقيم در سال       تأثير اصلاحيه قانون ماليات   

  .پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مورد آزمون و بررسي قرار گيرد
  
   تحقيقمتغيرهاي مورد مطالعه.7

تغيير قانون ماليات بر شـركتهاي توليـدي، ميـزان ماليـات بردرآمد،سـود              : متغيرهاي مستقل ) الف
  خالص ،سود انباشته 
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  هاي توليدي ميزان سرمايه گذاري شركت: متغيرهاي وابسته) ب
از آن جهت كه عـلاوه برمتغيرهـاي فـوق عـواملي چـون افـزايش سـرمايه ووامهـاي بلندمـدت                      

ــرماي ــزان س ــن     نيزدرمي ــق اي ــن تحقي ــند ،دراي ــته باش ــد تاثيرداش ــي توان ــركتها م ــذاري ش ه گ
  .متغيرهانيزموردبرسي قرارگرفته اند

  
  داده هاي آماري و نحوه گردآوري آنها.8

جامعه آماري در اين پژوهش شـركتهاي توليـدي پذيرفتـه شـده در بـورس اوراق بهـادار تهـران                     
هاي ثابت مشهود و      گذاري در دارايي    رمايه اقدام به س   1385 لغايت   1376باشد كه طي سالهاي       مي

اند كه حـائز شـرايط        بطور كلي، شركتهايي به عنوان جامعه آماري انتخاب شده        . اند  نامشهود نموده 
  :زير باشند

اين انتخاب به سبب اين اسـت كـه كليـه    .  در بورس پذيرفته شده باشند1376 از ابتداي سال     -1
 سنوات قبـل از تـاريخ تـصويب تغييـر قـانون مالياتهـاي               شركتهاي انتخابي قابليت مقايسه براي    

  .مستقيم و سنوات بعد از تاريخ تصويب تغيير قانون را داشته باشند 
  . پايان سال مالي اين شركتها پايان اسفند ماه باشد-2
  .وجود داشته باشد) شامل يادداشتهاي همراه( امكان دسترسي به صورتهاي مالي شركت -3
  .اني تحقيق سودآور باشند در طي دوره زم-4
  . همچنين شركتهاي مورد مطالعه شركتهاي توليدي باشند-5

 شركت بورسـي، حجـم نمونـه آمـاري تحقيـق      420با توجه به شرايط فوق، پس از بررسي حدود    
  .  شركت تعيين گرديد68تعداد 
ميـداني اسـتفاده   اي و  ها از دو روش كتابخانه  آوري اطلاعات و داده     در اين تحقيق، براي جمع         

اي مباني نظري تحقيق از كتب و مجلات تخصصي فارسي و لاتين  در بخش كتابخانه. شده است
و مقالات متعدد بـر گرفتـه از اينترنـت گـردآوري شـده و در بخـش ميـداني تحقيـق اطلاعـات                        

هاي اطلاعاتي مربوطه استخراج و مـورد اسـتفاده قـرار             صورتهاي مالي شركتهاي بورسي و بانك     
  .      فته استگر
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  روش تجزيه وتحليل داده ها.9
شـامل  ( هاي اولية تحقيـق       ها با مراجعه به كتابخانه بورس اوراق بهادار تهران كه شامل داده             داده

هـا، وام     بهاي تمام شدة دارائيهاي ثابت مشهود و نا مشهود، سود خالص، ماليات بر درآمد شـركت               
 Microsoft( ها به نرم افزار ميكروسافت اكسل  ود دادهبا ور. باشند گردآوري شد مي) بلندمدت

Excell(  هاي گرافيكي و انتقال به  ، داده ها آمادة فرآوري و پردازشSPSS    شـده و بـا انجـام 
ها در ايـن فـصل مـورد بررسـي قـرار        ، نتايج آماري فرضيهSPSS 15.0فرايندهاي آماري در 

هاي ذكـر     كت عضو بورس بودند كه داراي داده       شر 69پس از بررسي اطلاعات، تنها      . گرفته است 
به علت .  شديم تحقيقها در اين شدة ده ساله بودند و به ناچار مجبور به كنار گذاردن ساير شركت

 بيشتر است به خود اجازه داده و با تكيه به  قضية حـد  30 از عدد طلايي كاربردي  69اينكه تعداد   
باشـد،    مفيـد و كـاربردي در آمـار كلاسـيك مـي            كه مهمترين راهگشاي استنباط هـاي        9مركزي
لازم به ذكر اسـت     . هاي خود را توسعه داده و از آزمونهاي پارامتري مناسب بهره جستيم               استنباط

ها كاربرد دارد، نرمـال بـودن    كه آزمون كولموگروف ـ اسميرنف كه براي بررسي نرمال بودن داده 
هـاي كـاربردي     رد شدن فرض نرمـال در داده      200610كند ولي بنا به اسپرنت        ها را تاييد نمي     داده

ها نرمال نيـستند   هاي آزمون كولموگروف ـ اسميرنف گواه قوي بر اين نيست كه داده  بعلت ضعف
در بررسي تطبيقي ده سالة متغيـر وام بلنـد          . جوييم  و در اين موارد به قضية حد مركزي توسل مي         

  :رسيم مدت به جدول زير مي
  )4(جدول 

قانون غييرتقبل از   1376  1377  1378  1379  1380
  279/2083 206/20724  706/20972  779/9706  000/11933  ماليات

1385  1384  1383  1382  1381  
 قانون مالياتتغييربعد از 

824/95722  926/84331  191/48365  956/23961 853/14502  

  :و نمودار ده سالة آن بدين صورت است 
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  :رسيم در بررسي تطبيقي ده سالة متغير دارائيهاي ثابت مشهود و نامشهود به جدول زير مي

  
  )5(جدول 

1380  1379  1378  1377  1376  
  قانون مالياتتغيير قبل از 

279/77703 338/73717 926/72943  320/60483  647/48150 

1385  1384  1383  1382  1381  
  بعد از تغيير قانون ماليات

630/276399 250/242049530/187873620/139909850/101799 

  :و نمودار ده سالة آن بدين صورت است 
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  )6(جدول 

1380  1379  1378  1377  1376  
   قانون ماليات تغييرقبل از

691/7577 470/12754 897/8883 941/5318 765/1025  

1385  1384  1383  1382  1381  
  بعد از تغيير قانون ماليات

620/18516 870/15023  060/14444 120/12227 779/9971 

                                                                  :و نمودار ده سالة آن بدين صورت است 
  3نمودار 
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  :رسيم در بررسي تطبيقي ده سالة متغير سود خالص به جدول زير مي
  )7(جدول 

قبل از تغيير قانون   1376  1377  1378  1379  1380
000/22656 529/16559 176/33687 162/42576 559/51212  ماليات

بعد از تغيير قانون   1381  1382  1383  1384  1385
765/55040 740/149178150/108576010/105256103/72783  تماليا

  :و نمودار ده سالة آن بدين صورت است 
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  4نمودار 
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  :رسيم و با ادغام متغيرهاي مورد مطالعه تطبيقي ده سالة به نمودار زير مي
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وام بلند مدت  

دارائيهای ثابت 
مشهود و 
نامشهود  
ماليات بر 
درآمد شرکت ها 

  سود خالص 
  
براي متغيرهاي تحفيف قبل وبعدازاصلاح قانون مالياتهاي مستقيم t-testرجداول زيرآزمون د

 .مي باشد%5است كه در تمامي آنهاسطح معناداري كمتراز  نشان داده شده
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  Paired samples test  
Paired differences 

95%confidence interval 

of the difference 

 

 

Variable 

(before-

after) 

mean Std. 

deviation 

Std. 

error 

mean lower upper 

 

 

 

t 

 

 

 

df 

 

 

 

Sig 

(2-

tailed) 

 001. 68 3.466 10556.909 2842.882 1932.89 16055.754 6699.896 ماليات

 000. 68 3.937- 32211.21- 98421.6- 16590.19 137808.459 65316.4- سود خالص

باشتهسود ان  -9504.9 34623.3 4168.159 -17822 -1187.5 -2.280 68 .026 

داراييهاي 

 ثابت

-26503 60171.30 7243.77 -40957.2 -12047.84 -3.659 68 .000 

 يعنـي   F آناليز واريانس نيز انجام گرديده بطوريكه قبل از اصلاحيه قانون مقدار           8در جدول شماره  
 و معنـي    F=457/82توسط واريـانس باقيمانـده برابـر بـا          نسبت  متوسط واريانس رگرسيون به م      

درصد اطمينان بين متغيرهاي مستقل و داراييهاي ثابت        99است ،يعني با    000/0 برابر با    Fداربودن
 برابر بـا    F و معني داربودن   F=67 /237ارتباط وجود دارد و بعد از اصلاحيه نيز اين مقدار برابر با             

  .نان بين متغيرهاي مستقل و داراييهاي ثابت ارتباط وجود دارد درصد اطمي99است ،يعني با000/0
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  )8(جدول شماره

 
قبل از اصلاحيه قانون مالياتها با  مشاهده مي گرددكه    )ضرايب آماري    (9با بررسي جدول شماره      

توجه به مقادير سطح معني داري، متغيرهاي ماليات ، سود خالص و تفاضل وامهاي بلندمـدت بـا                  
اثرگـذار  ) داراييهاي ثابت (مي توان گفت كه اين متغيرها برروي متغير وابسته          %95ان  سطح اطمين 

ولي بعد از اصلاحيه قانون مالياتها با توجه به مقادير سطح معني داري، متغيرهاي ماليات               . بوده اند 
مي توان گفت كه اين متغيـر       %95، تفاضل وامهاي بلندمدت و افزايش سرمايه  با سطح اطمينان            

  . اثرگذار بوده اند) داراييهاي ثابت(برروي متغير وابسته ها 
)9(جدول شماره  

 
از آنجائيكه مد ل رگرسيون چندگانه در اين تحقيق استفاده شده است ،مدل رگرسيوني چندگانه 

:به شكل زير انجام گرفت   

Y=α + β1 X1+β2 X2+β3 X3+β4 X4+β5 X5 

=Y         مخارج سرمايه گذاري =αد ثابت ضريب عد =β           ضريب متغيرهاي مستقل   
 =X1  متغيــر ماليــات          =X2  ســودخالص                 متغيــر=X3  متغيرتفاضــل

 سودانباشته
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=X4              تفاضل وامهاي بلند مدت=X5 افزايش سرمايه   
ن متغير  مشاهده مي گردد كه ضريب همبستگي بي      ) خلاصه مدل همبستگي     (10در جدول شماره  

هاي مستقل و متغير وابسته همبستگي شـديدي در دوره هـاي  قبـل و بعـد از اصـلاحيه قـانون               
بـه روش   )چندگانـه (در مدل زير در بهترين حالت رگرسيوني چند متغيره        . مالياتها را نشان مي دهد    

 درصـد بـوده و بعـد از         5/77 قبل از اصـلاحيه قـانون، ضـريب همبـستگي              backwardپسرو
                              .                   مي باشد3/70نون اين ضريب اصلاحيه قا

 )10(جدول شماره

 
بخاطر اينكه مقدار سطح معني داري دوره هاي قبل و بعـد            ) تحليل واريانس (11در جدول شماره    

مـي باشـد،   05/0 است و چون كمتر از       000/0از اصلاحيه قانون مقدار سطح معني داري  مساوي          
تـاثير  % 95 نتيجه مي توان گفت كه متغير هاي مستقل برروي متغير وابسته با سطح اطمينان                 در

  .                                            گذاشته اند
  )11(جدول شماره
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، مي توان گفت كـه قبـل از اصـلاحيه قـانون             )12جدول شماره (با توجه به جدول ضرايب آماري       
 كليه متغيرهاي مستقل در مدل رگرسيوني چندگانه مدلي تشكيل مـي يابـد              مالياتها با وارد كردن   

  :      درصد با ضرايب مدل زير مي رسيم7/77كه به همبستگي چندگانه
 قبل از اصلاحيه قانون

Y= 6612.552-1.489 ( ماليات) -سود خالص( 0.324 ( تفاضل سود 0.62- 
) انباشته  (افزايش سرمايه ) 0.308+ (فاضل وام هاي بلند مدت )1.061+ (

  ضرايب مدل، مي بنيم كه ضرايب تفاضل سـود انباشـته و افـزايش سـرمايه                  tبا توجه به آزمون     
عمل نماييم، بهترين مدل سـاخته  ) پسرو (back wardمعنادار نيست ،لذا درصورتيكه به روش 

  :شده بصورت زير خواهد بود
 بهترين مدل معادله رگرسيوني قبل از اصلاحيه قانون

Y=8144.184-1.456( ماليات(  -0.329( سود خالص( تفاضل وامهاي بلند 1.057+
) مدت ) 

مي توان گفت كه بعد از اصـلاحيه قـانون          )12جدول شماره (با توجه به جدول ضرايب آماري            
مالياتها با وارد كردن كليه متغيرهاي مستقل در مدل رگرسيوني چندگانه ،مدلي تشكيل مـي يابـد    

:                                                      درصد با ضرايب مدل زير مي رسيم 6/70چندگانهكه به همبستگي 
 بعد از اصلاحيه قانون

Y=5660.318-0.859( ماليات ( 0.35- (سود خالص) 0.036+   تفاضل سود (
) انباشته  +0.652(  (افزايش سرمايه)0.96+  هاي بلند مدت تفاضل وام(

  ضرايب مدل مي بنيم كه ضرايب تفاضـل سـود انباشـته و سـود خـالص                   tبا توجه به آزمون         
عمل نماييم، بهترين مـدل سـاخته   )پسرو (back wardمعنادار نيست ،لذا درصورتيكه به روش 

  :شده بصورت زير خواهد بود
اصلاحيه قانونبهترين مدل معادله رگرسيوني بعد از   

Y=6062.515-0.996 ( ماليات)+0.67 ) تفاضل وامهاي بلند مدت ) 
+0.222 ) افزايش سرمايه ) 

 
 



  تاثير تغيير قانون ماليات بر درآمد شركتها بر سرمايه گذاري شركتهاي توليدي
 

 

191

)12(جدول شماره   

 
  

  هاي تحقيق يافته.10
  .باشد هاي تحقيق به شرح زير مي ها در مورد هر يك از فرضيه نتايج حاصل از آزمون

شركتهاي توليدي پذيرفته شـده در بـورس        درفرضيه اول تحقيق سعي شدميزان ماليات بردرآمد      )1
براين اساس،  .اوراق بهادارتهران قبل وبعد اصلاحيه قانون مالياتهاي مستقيم مورد آزمون قرارگيرد          

براي آزمون فرضيه اول ،ميانگين ريالي تغييرات ماليات قبل وبعداز تغيير قانون مالياتهاي مستقيم              
  :به دوشكل مورد بررسي قرارگرفت 

 ميـانگين ريـالي تغييـرات ماليـات قبـل وبعـداز             t-testلت اول با اسـتفاده از آزمـون         در حا )1-1
نتايج حاكي از تغيير ميزان ماليات بر درآمد شركتها بعـد           .تغييرقانون مالياتهاي مستقيم مقايسه شد    
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 ـ. جفتي مي باشد-tاز تغيير قانون با استفاده از آزمون    ن بعبارتي، فرضيه اول تحقيق با استفاده ازاي
  .مورد قبول واقع گرديد%95آزمون با سطح اطمينان 

درحالت دوم با استفاده از آزمون رگرسيون چند متغيره مشخص شد كه ضريب متغير ماليات               )2-1
بنابراين، با توجه بـه ضـرايب آمـاري         .بعداز اصلاحيه قانون مالياتهاي مستقيم كاهش يافته است         

حيه مي توان نتيجه گرفت كه تغيير قـانون بـر روي            ونيز ضريب ماليات در مدل بهينه بعداز اصلا       
ميزان ماليات بردرآمدشركتها تاثير گذارده ومتعاقب آن ماليات بـرروي سـرمايه گـذاري شـركتهابا       

  .تاثير داشته است % 95سطح اطمينان 
در فرضيه دوم تحقيق تاثير تغيير قانون مالياتها بـرروي سـود خـالص و نيـز تاثيرسـود خـالص                    )2

براين اساس، براي آزمون فرضـيه      .سرمايه گذاري داراييهاي ثابت مورد بررسي قرارگرفت        برروي  
دوم ،ميانگين ريالي تغييرات سودخالص قبل وبعداز تغيير قانون مالياتهـاي مـستقيم بـه دوشـكل                 

  :مورد بررسي قرارگرفت
  قبـل وبعـداز       ميانگين ريالي تغييرات سـودخالص     t-testدر حالت اول با استفاده از آزمون        ) 1-2

نتايج حاكي از تغيير ميزان سود خـالص شـركتها بعـد از          .تغييرقانون مالياتهاي مستقيم مقايسه شد    
به عبارتي، فرضيه اول تحقيق با استفاده ازاين        . جفتي مي باشد  -tتغيير قانون با استفاده از آزمون       

  .مورد قبول واقع گرديد%95آزمون با سطح اطمينان 
استفاده از آزمون رگرسيون چند متغيره مشخص شد كه ضريب متغيـر سـود              درحالت دوم با    )2-2

آن بعـداز   ) sig(خالص نسبت به قبل از اصلاحيه افزايش يافته است ولي مقدارسطح  معني داري             
بنابراين، با توجه به ضرايب آمـاري ونيـز         . است   05/0اصلاحيه قانون مالياتهاي مستقيم بيشتر از       

ينه بعداز اصلاحيه مي توان نتيجه گرفت كه سود خـالص  بـرروي              ضريب سود خالص در مدل به     
  .تاثير نداشته است بنابراين، فرضيه دوم رد مي گردد% 95سرمايه گذاري شركتهابا سطح اطمينان 

در فرضيه سوم تحقيق تاثير تغيير قانون مالياتها برروي سود انباشـته  و نيـز تـاثير سودانباشـته                     )3
براين اساس، براي آزمون فرضـيه      .اييهاي ثابت مورد بررسي قرارگرفت      برروي سرمايه گذاري دار   

سوم ،ميانگين ريالي تغييرات سودانباشته قبل وبعداز تغيير قانون مالياتهاي مـستقيم بـه دوشـكل                
  :مورد بررسي قرارگرفت
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از  ميانگين ريالي تغييرات سودانباشـته  قبـل وبعـد      t-testدر حالت اول با استفاده از آزمون        ) 1-3
نتايج حاكي از تغيير ميزان سود انباشته شـركتها بعـد از            .تغييرقانون مالياتهاي مستقيم مقايسه شد    

بعبارتي، فرضيه سوم  تحقيق با استفاده ازايـن         . جفتي مي باشد  -tتغيير قانون با استفاده از آزمون       
  .مورد قبول واقع گرديد%95آزمون با سطح اطمينان 

از آزمون رگرسيون چند متغيره مشخص شد كه ضريب متغيـر سـود             درحالت دوم با استفاده     )2-3
آن بعـداز   ) sig(انباشته نسبت به قبل از اصلاحيه افزايش يافته است ولي مقدارسطح  معني داري             

بنابراين، با توجه به ضرايب آمـاري ونيـز         . است   05/0اصلاحيه قانون مالياتهاي مستقيم بيشتر از       
نه بعداز اصلاحيه مي توان نتيجه گرفت كه سود انباشته بـرروي            ضريب سود انباشته  در مدل بهي      

بنـابراين، فرضـيه سـوم رد مـي         .تاثير نداشته اسـت   % 95سرمايه گذاري شركتهابا سطح اطمينان      
  .گردد

در فرضيه چهارم تحقيق تاثير تغيير قانون مالياتها برروي سرمايه گذاري داراييهاي ثابت مـورد                )4
ساس، براي آزمون فرضيه چهارم  ،ميانگين ريـالي تغييـرات دارييهـاي             براين ا .بررسي قرارگرفت   

  :ثابت  قبل وبعداز تغيير قانون مالياتهاي مستقيم به دوشكل مورد بررسي قرارگرفت
 ميـانگين ريـالي تغييـرات داراييهـاي ثابـت قبـل             t-testدر حالت اول با استفاده از آزمون        ) 1-4

نتايج حاكي از تغيير ميزان داراييهاي شركتها بعـد         .مقايسه شد وبعدازتغييرقانون مالياتهاي مستقيم    
بعبارتي، فرضيه چهـارم تحقيـق بـا اسـتفاده     . جفتي مي باشد-tاز تغيير قانون با استفاده از آزمون    

  .مورد قبول واقع گرديد%95ازاين آزمون با سطح اطمينان 
د متغيره وبا مقايـسه مـدلهاي       درحالت دوم با استفاده از آزمونهاي همبستگي و رگرسيون چن         )2-4

بهينه قبل وبعد از تغيير قانون مالياتهاي مستقيم منتج از آزمون رگرسيون چند متغيـره مـي تـوان           
گفت كه درمدل بهينه رگرسيوني چندگانه ماليات به عنوان يكي از سه متغير تشكيل دهنده مدل                

انمودكه تغييرقانون مالياتهـاي    ادع% 95داراي ضريب بالايي مي باشد ومي توان با سطح اطمينان           
مستقيم برروي سرمايه گذاري شـركتهاي توليـدي پذيرفتـه شـده در بـورس اوراق بهـادارتهران                  

  .مورد قبول واقع شد% 95بنابراين، فرضيه چهارم با سطح اطمينان .تاثيرداشته است 
ك بـه رشـد و      هـا كم ـ    به طور كلي، از آنجايي كه يكي از اهداف دولت از اصلاحيه قانون ماليـات              

توسعه اقتصادي كشور بوده است، نتايج اين تحقيق حاكي از تأثيرتغيير قانون مالياتهـاي مـستقيم                 
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توان اذعان نمود كه يكي از اهداف تغيير قانون           در نتيجه، مي  . بر سياستهاي اقتصادي دولت است    
  .مالياتهاي مستقيم  در زمينه رشد و پيشرفت اقتصادي كشور تأمين گرديده است
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  :زير نويس ها
(1). Miltinple regression  

 قـانون   105البته بايد توجه داشت كه منظور از تغيير قانون ماليات در اين پژوهش تغيير ماده                ). 2(
باشد يعني تغيير نـرخ مبنـاي محاسـبه ماليـات بـر درآمـد شـركتها از نـرخ                   مالياتهاي مستقيم مي  

براسـاس قـانون ماليـات مـورخ        % 25نرخ ثابـت     به   1378 قانون ماليات سال     131تصاعدي ماده   
  1380ماه  بهمن

 مشمول تمـام شـركتهاي   1378 قانون مالياتهاي مستقيم مصوب اسفندماه       138معافيت ماده   ). 3(
  .گردد دولتي و خصوصي مي

 تنها مشمول شـركتهاي     1380 قانون مالياتهاي مستقيم مصوب بهمن ماه        138معافيت ماده   ). 4(
  .گردد خصوصي مي

VECTOR AUTOREGRESSIVE MODEL) 5(  
DIVIDEND).6(  

) 7( ALLOWANCE FOR CORPORATE  EQUITY) 
 ORGANIZATION FOR ECONOMIC COOPEATION & 

DEVELOPMENT.)8(  
(9) Central Limit Theory 

(10) Applied Nonparametric Statistical Method , 4th ed, 2006 
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