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  چكيده
گذاري مستقيم خارجي در ادبيات اقتصاد كلان حائز و سرمايه هاي مالياتيانگيزهبررسي ارتباط بين 

در . به خود اختصاص داده استرا اي از مطالعات تجربي در سالهاي اخير اهميت بوده و بخش عمده
شود تغيير نرخ ماليات منجر به مي مطالعات تجربي صورت گرفته در زمينه ارتباط بين اين دو متغير فرض

كه انتظار بر اين است با در حالينمي شود گذاري مستقيم خارجي در بين كشورها تغيير ميزان سرمايه
گذاري مستقيم خارجي به كشورها نيز تغيير نرخ ماليات در بين كشورها، ميزان جريان ورودي سرمايه

به  2گيري از رهيافت خودرگرسيون فضاييبر آن است با بهرهدر اين راستا، اين مطالعه . دچار تغيير شود
كشور عضو  57گذاري مستقيم خارجي در بررسي تأثير نرخ ماليات بر خالص جريان ورودي سرمايه

نتايج برآورد مدل تحقيق . بپردازد 1995-2010طي سالهاي  ايران جمله از سازمان كنفرانس اسلامي
گذاري مستقيم خارجي داشته و دار بر جريان سرمايهكه نرخ ماليات تأثير منفي و معنا بيانگر اين است

  . گيرداورت بين كشورها نيز مورد تأييد قرار ميجهمسايگي و م اثرات
گذاري مستقيم خارجي، نرخ ماليات، رهيافت خودرگرسيون فضايي، كشورهاي سرمايه: كليدي هايواژه

  اسلاميعضو سازمان كنفرانس 

                                                            

      sadeghiseyedkamal@gmail.com          عضو هيات علمي گروه اقتصاد دانشگاه تبريز -1

2 . Spatial Auto Regressive (SAR) 
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  مقدمه - 1
گذاري و تأمين سرمايه به عنوان يكي از هاي رشد در ادبيات اقتصاد كلان بحث سرمايهبا توسعه مدل

تواند در گذاري ميسرمايه. گذاران اقتصادي واقع شده استموضوعات اساسي مورد توجه سياست
قرار گرفتن در سطح  كه تأمين سرمايه برايطيف وسيعي از مباحث اقتصادي مطرح شده به طوري

هاي علاوه بر اين، يافتن منابع بهينه تأمين مالي و سرمايه در بخش. باشدتعادلي رشد مطرح مي
به عنوان  1گذاري مستقيم خارجيدر اين راستا، سرمايه. باشدمختلف اقتصادي نيز حائز اهميت مي

اي سالهاي اخير بخش عمدهالمللي محسوب گرديده و در يكي از روشهاي تأمين مالي در سطح بين
  . از مطالعات تجربي را به خود اختصاص داده است

گذاري مستقيم خارجي تأثير متغيرهاي مطالعات انجام شده در خصوص ادبيات موضوعي سرمايه
وري نيروي كار، مخارج دولت و سطح دستمزدها و همچنين عوامل ها، بهرهاقتصادي نظير تعرفه

نتايج به دست . اندنوي و ساختار حقوقي مالكيت را مورد بررسي قرار دادهحقوقي همانند مالكيت مع
بسته به انتخاب حجم نمونه و رويكرد مورد بررسي متفاوت بوده و نتايج متفاوتي  ،آمده در مطالعات

گذاري مستقيم خارجي حاصل در خصوص تأثيرگذاري هر يك از متغيرهاي فوق بر جريان سرمايه
  . شده است

ماليات به عنوان فراموشي سپرده شده است تأثير نرخ آنچه كه در اغلب مطالعات تجربي به بوته 
- هاي خارجي ميدر تأمين جريان سرمايه و نيز انگيزه مالياتي يكي از ابزارهاي سياست مالي دولت

كه دولت ريدر رشد و ثبات اقتصادي ايفا نموده به طواي هاي مالياتي نقش تعيين كننده انگيزه. باشد
- ضمن افزايش سطح توليد مي 2هاي مؤثر مالياتيبا اعمال سياستهاي مالي انبساطي و كاهش نرخ

گذاري مستقيم خارجي را گذاري و به ويژه سرمايههاي لازم براي افزايش ميزان سرمايهتواند زمينه
ؤثر بر جذب مروري بر پيشينه پژوهش در خصوص بررسي عوامل م ،علاوه بر اين .فراهم نمايد

دهد كه در روشهاي اقتصاد سنجي مورد استفاده براي گذاري مستقيم خارجي نشان ميسرمايه
هاي مستقيم خارجي توجه نشده تصريح مدل به نقش اثر همسايگي و مجاورت در جذب سرمايه

افت شود با استفاده از رهيمطالعاتي موجود سعي مي در اين پژوهش به منظور جبران خلاءلذا . است
گذاري مستقيم خارجي با تأكيد بر تأثير نرخ ماليات عوامل مؤثر بر جلب سرمايه ،خودرگرسيون فضايي

                                                            

1 . Foreign Direct Investment (FDI) 

2 . Effective Tax Rate 
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انجام اين . شودبررسي  1995-2010در كشورهاي عضو سازمان كنفرانس اسلامي طي سالهاي 
جاورت و نيز متحقيق از آن جهت حائز اهميت است كه بررسي نحوه تأثيرگذاري اثر همسايگي و 

تواند سياستگذاران اقتصادي اين گروه كشورها را در اجراي سياستهاي مالي مناسب به نرخ ماليات مي
گذاري خارجي و در نهايت ارتقاي سطح توليد و رشد منظور جذب هر چه بيشتر جريان سرمايه

 در بخش دوم به ادبياتاست كه صورت اين مقاله به سازماندهي در ادامه . اقتصادي ياري رساند
در قسمت سوم به صورت اجمالي  ،تحقيق در قالب مباني نظري و مطالعات تجربي پرداخته شده

-در بخش چهارم مدل تحقيق و پايگاه داده. گيردروش اقتصاد سنجي فضايي مورد معرفي قرار مي

قسمت . شودشده و در قسمت پنجم، نتايج تجربي برآورد مدل تحقيق ارائه ميمعرفي هاي آماري 
  .گيري و ارائه توصيه سياستي مطالعه اختصاص يافته استپاياني مقاله نيز به نتيجهششم و 

  ادبيات تحقيق - 2
گذاري مستقيم خارجي با تأكيد بر تأثير در اين بخش ابتدا به بررسي تأثير عوامل مؤثر بر سرمايه

م شده خارجي و هاي مالياتي پرداخته شده و در قسمت دوم برخي از مهمترين مطالعات انجاانگيزه
  .گيرندداخلي مورد بررسي قرار مي

بيانگر اين گذاري مستقيم خارجي مطالعه ادبيات موضوعي مربوط به عوامل مؤثر بر جريان سرمايه
دسته اول مربوط . شوندهاي موجود در اين زمينه در پنج دسته متمايز تقسيم بندي مياست كه تئوري

-هاي متفاوت عوايد، تنوع سرمايهكه خود به سه دسته نرخ بوده هاي مرتبط با بازار كاملبه تئوري

- ست كه با افزايش نرخاين اهاي متفاوت عوايد مبين وجود نرخ .شوندگذاري و اندازه بازار تقسيم مي

يكي . يابدميهاي خارجي به اين گروه از كشورها افزايش در كشورها، جريان ورود سرمايه هاي سود
گذاري نظريه آن است كه با فرض وجود نرخي واحد از سود در بين صنايع، سرمايهط ضعف اين از نقا

همچنين با در نظرگرفتن نرخي واحد از سود، در هيچ . افتدمستقيم خارجي در آن صنايع اتفاق نمي
- در نظريه تنوع سرمايه .دهدگذاري مستقيم خارجي رخ نميشرايطي ميان دو كشور جريان سرمايه

هاي بازگشت گذاري در خارج تنها متأثر از نرخمليتي جهت سرمايه م يك شركت چندتصميگذاري، 
بنابر اين  .باشدثر ميؤگذاري مگذاري نيز در سرمايهسود نبوده بلكه كاهش خطرات ناشي از سرمايه

در . دهدكاهش ميد، امكان خطرات آن را دگذاري يك شركت در بازارهاي متعنظريه، تنوع سرمايه
باشد، در آن صورت دسترسي كافي به  اندازه بازار نيز هر اندازه حجم و وسعت بازار بزرگ فرضيه

بنابراين اندازه  .باشدهاي به مقياس امكان پذير ميهاي توليد از طريق صرفهمنابع و كاهش هزينه
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مطرح گذاري مستقيم خارجي سرمايهبه عنوان يكي از عوامل مؤثر بر جلب  1بازار در كشور ميزبان
- ميزان سرمايهكه انتظار بر اين است  و با افزايش ميزان اندازه و وسعت بازار در كشور ميزبانبوده 

  .گذاري مستقيم خارجي افزايش يابد
هاي مالياتي در گذاري مستقيم خارجي، انگيزهاز ديگر عوامل اقتصادي مؤثر بر جلب جريان سرمايه

هاي متفاوت هاي مالياتي با در نظر گرفتن نرخانگيزهبر اين اساس، . باشدميكشورهاي ميزبان 
گذاري مستقيم خارجي در اين نمايد تا سرمايهماليات در كشورهاي ميزبان اين امكان را فراهم مي

هاي مالياتي تخفيف تحت اين شرايط اگر دولت در كشورهاي ميزبان. كشورها تحت تأثير قرار گيرد
هاي مالياتي كه اين امر منجر به جبران زياننظر گرفته به طوري گذاران خارجي دررا براي سرمايه

- سرمايه توان انتظار داشت كه ميزانگذاران شود، در آن صورت ميپرداخت شده توسط اين سرمايه

براي در نظر گرفتن رفتار دولت در كشور . در كشورهاي ميزبان افزايش يابد گذاري مستقيم خارجي
گذاري مستقيم لت در پي حداكثر كردن منافع مالياتي ناشي از جذب سرمايهدوميزبان، فرض كنيد كه 

  :خارجي به صورت زير باشد
( ) ( , )B I Q I G cG    )1     (                                                                       

)در كشور ميزبان، گذاري مستقيم خارجي ، معرف ميزان جريان سرمايهIدر رابطه فوق،  , )Q I G 
گذاري نرخ ماليات وضع شده بر سرمايه گذاري خارجي در كشور ميزبان،سودآوري ناشي از سرمايه

)، مستقيم خارجي )B I منافع غيرمالياتي ناشي از جذب ،FDI  ،در كشور ميزبانG دولتي ، خدمات
هزينه هر واحد ارائه  cخارجي و گذاران ارائه شده توسط دولت در كشور ميزبان براي جذب سرمايه

هاي مختلف گذاري خارجي تابعي از ويژگيدر مدل فوق، سرمايه .باشداين خدمات توسط دولت مي
ميزان نرخ ماليات وضع شده بر سرمايه گذاري مستقيم خارجي و كشور ميزبان بوده و دو متغير 

با توجه  .باشندكنترل دولت ميدر  گذاري مستقيم خارجيسرمايه خدمات ارائه شده دولتي جهت جذب
شرط مرتبه اول براي استخراج ميزان بهينه نرخ ماليات  ،گذاري فوقبه حداكثر كردن تابع سرمايه

به صورت روابط زير  مستقيم خارجي و نيز تعيين ميزان خدمات دولتيگذاري وضع شده بر سرمايه
  :شودحاصل مي

  
  

                                                            

1 . Host Country 
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)2(  

و) هاي خارجيجذب كننده سرمايه(تركيبي از نرخ ماليات در كشور ميزبان بيانگر  *،)2(در رابطه 
:شودزير محاسبه مي بوده كه به صورتنرخ ماليات در كشور مبدأ 

* [ (1 ) ]h f            )3    (  

، نرخ ماليات در كشور مبدأ يا كشورf، ماليات در كشور مبدأنشان دهنده اهميت  در رابطه فوق، 
نيز و  يا كشور داخل) هاي خارجيجذب كننده سرمايه(، نرخ ماليات در كشور ميزبان hخارجي، 

- ، در صورتي كه تخفيف)3(با در نظر گرفتن رابطه  .باشدتخفيف مالياتي در كشور ميزبان ميبيانگر 

گذاريدولت در كشور ميزبان سرمايه، در آن شرايط هاي مالياتي در كشور ميزبان افزايش يابد
- هاي مالياتي ميتخفيفبنابراين با فرض . مالياتي خواهد نمود گذاري غيرمالياتي را جايگزين سرمايه

بيلگيلي و(هاي خارجي به كشور ميزبان افزايش يابد توان انتظار داشت كه جريان ورود سرمايه
).1163-1164: 2012همكاران، 

توان استدلال نمودميگذاري مستقيم خارجي، هاي مالياتي بر جريان سرمايهخصوص تأثير انگيزهدر 
در گذاري مستقيم خارجيسرمايه هاي مالياتي منجر به افزايشها و انگيزهكه اگر چه وجود مشوق

زم استلذا لا. كنددولت را از بخشي از درآمدهاي آتي خود محروم ميشود، اما كشور ميزبان مي
گذاري مستقيم خارجي ناشي ازكه ورود سرمايه اي وضع شوندهاي مالياتي به گونهها و انگيزهتشويق

شده و از اين طريق كاهشآن منجر به افزايش رشد اقتصادي و در نتيجه افزايش درآمدهاي مالياتي 
.اوليه درآمدهاي مالياتي دولت را جبران نمايد

گذاري مستقيم خارجي مطالعات متعددي در خارج و داخلبر سرمايه در زمينه بررسي عوامل مؤثر
عمل آمده از مروري بر سابقه پژوهش در كشورهاي دره هاي ببررسي. كشور صورت گرفته است

دهد كه تاكنون مطالعهحال توسعه و به ويژه كشورهاي عضو سازمان كنفرانس اسلامي نشان مي
در اين گذاري مستقيم خارجيسرمايههاي مالياتي بر جذب انگيزهبررسي تأثير مستقيمي پيرامون 

:شوددر ادامه به برخي از مهمترين مطالعات انجام شده اشاره مي. گروه از كشورها انجام نشده است
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به بررسي تأثير نرخ ماليات بر  هاي تابلوييبا استفاده از رهيافت داده ايدر مطالعه) 2000(هينز 
-مي 1980-1995كشور در حال توسعه طي سالهاي  82ذاري مستقيم خارجي در گجريان سرمايه

دار نرخ ماليات بر جذب هاي تجربي اين مطالعه حاكي از تأثيرگذاري منفي و معنييافته. پردازد
  .باشدگذاري مستقيم خارجي در اين گروه از كشورها ميسرمايه

هاي تابلويي به بررسي تأثير نرخ ماليات بر دهبا استفاده از رهيافت دا) 2003(ديمويج و ادروين 
آنها . پردازندمي 1990-2001كشور توسعه يافته طي سالهاي  25گذاري مستقيم خارجي در سرمايه

رسند كه كشش سرمايه گذاري مستقيم خارجي نسبت به نرخ ماليات در اين مطالعه به اين نتيجه مي
در كشورهاي  گذاري مستقيم خارجيدار بر سرمايهمنفي و معنات تأثير ابوده و نرخ مالي -33/0برابر با 

 .دارد مورد بررسي
هاي تابلويي پويا به بررسي عوامل مؤثر بر اي با استفاده از رهيافت دادهدر مطالعه) 2005(بلونيگن 
-2003كشور در حال توسعه و توسعه يافته طي سالهاي  120گذاري مستقيم خارجي در سرمايه
وري نيروي دار نرخ ارز، بهرهنتايج اين مطالعه دلالت بر تأثيرگذاري مثبت و معني. پردازدمي 1992
 .گذاري مستقيم خارجي داردشاخص ادراك فساد اداري و تأثير منفي نرخ ماليات بر سرمايهكار و 

 با استفاده از رهيافت خودرگرسيون فضايي به بررسي عوامل مؤثر بر )2006(كاسيدي و كالاقان 
نتايج اين مطالعه بيانگر . پردازندمي 1986-2001گذاري مستقيم خارجي در چين طي سالهاي سرمايه

  .باشدگذاري مستقيم خارجي ميهاي نيروي كار بر سرمايهدار نرخ ماليات و هزينهمنفي و معنيتأثير 
ل مؤثر بر جوسيليوس به بررسي عوام -با استفاده از روش همجمعي جوهانسن) 2007(كانگ و لي 
هاي يافته. پردازندمي 1980-2005كشور چين طي سالهاي  گذاري مستقيم خارجي درجذب سرمايه

بودن  درجه باز ،)چين(تأثير مثبت متغيرهاي اندازه بازار در كشور ميزبان تجربي اين مطالعه بيانگر 
 گذاري مستقيم خارجيسرمايه دار نرخ ماليات و هزينه نيروي كار بر جذبصاد، تأثير منفي و معنااقت
  .باشدمي

هاي تابلويي به بررسي تأثير نرخ ماليات بر جريان با استفاده از رهيافت داده) 2008(آزمار و دليوس 
- مي 1990-2005كشور در حال توسعه طي سالهاي  12گذاري مستقيم خارجي در ورودي سرمايه

داري بين كاهش نرخ ماليات و افزايش اط معنيگيرند ارتبآنها در اين مطالعه نتيجه مي. پردازند
 .باشدگذاري مستقيم خارجي در كشورهاي مورد بررسي برقرار نميسرمايه

هاي تابلويي به بررسي عوامل مؤثر بر با استفاده از مدل جاذبه و رهيافت داده) 2010(ليبريت و ريدل 
- مي 1995-2004ي طي سالهاي كشور اروپاي مركزي و شرق  8گذاري مستقيم خارجي در سرمايه
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نرخ دار متغيرهاي زيرساختهاي اقتصادي و دل بيانگر تأثيرگذاري مثبت و معنانتايج برآورد م. پردازند
-گذاري مستقيم خارجي ميارز و نيز تأثير منفي متغيرهاي فاصله جغرافيايي و نرخ ماليات بر سرمايه

  .باشد
به بررسي  1سوئيچينگ -ا استفاده از رهيافت ماركوفدر مطالعه خود ب) 2012(بيلگيلي و همكاران 

در كشور تركيه طي سالهاي  گذاري مستقيم خارجيسرمايه رابطه غيرخطي متغيرهاي مؤثر بر
بودن اقتصاد  دهد متغيرهاي نرخ ارز و درجه بازنتايج اين مطالعه نشان مي. پردازدمي 2004-1980

گذاري مستقيم دار بر سرمايهنرخ ماليات تأثير منفي و معنا ر وتأثير مثبت و متغيرهاي هزينه نيروي كا
 .خارجي دارند

گيري از رهيافت اقتصاد سنجي فضايي و رهيافت خودرگرسيون فضايي به با بهره) 2012(گو ئووا
كشور در حال توسعه  37گذاري مستقيم خارجي در سازي عوامل مؤثر بر جريان ورود سرمايهمدل

هاي اين مطالعه بيانگر تأييد اثرات مجاورت و همسايگي يافته. پردازدمي 1995-2007طي سالهاي 
در بين كشورها بوده و متغيرهاي نرخ ارز، هزينه نيروي كار و نرخ ماليات از مهمترين متغيرهاي مؤثر 

 .شوندوب ميمحس گذاري مستقيم خارجيسرمايهبر 
هاي تابلويي پويا به بررسي تأثير نرخ ماليات بر جريان رهيافت دادهبا استفاده از ) 2012(اوليويرا 
. پردازدمي 2000-2008گذاري مستقيم خارجي در بنگاههاي توليدي پرتغال طي سالهاي سرمايه

- نهايي ماليات بر سرمايهدار نرخ متوسط و عه نشان دهنده تأثير منفي و معنانتايج تجربي اين مطال

  .باشدگذاري مستقيم خارجي در اين بنگاهها مي
گذاري مستقيم در زمينه مطالعات انجام شده داخلي پيرامون بررسي عوامل مؤثر بر جذب سرمايه

، مزيني و مرادحاصل )1383(، داودي و شاهمرادي )1379(حاجيلي توان به مطالعات خارجي مي
در اين . اشاره نمود) 1385(ي و گوگردچيان و طيب) 1389(نوش آبادي  فطرس و نجارزاده، )1389(

گذاري متغيرهاي مؤثر بر سرمايه ،مطالعات و با استفاده از رويكردهاي سري زماني و بين كشوري
وري نيروي توان مواردي نظير بهرهمستقيم خارجي شناسايي گرديده كه از مهمترين اين عوامل مي

   .گذاري داخلي را نام بردسرمايهبودن اقتصاد، اندازه بازار و  بازكار، نرخ ارز، درجه 
-گذاري مستقيم خارجي ميبا مروري بر پيشينه تجربي در زمينه بررسي عوامل مؤثر بر جذب سرمايه

گيري نمود كه در اغلب مطالعات و به ويژه مطالعات داخلي از روشهاي متعارف و متداول توان نتيجه

                                                            

1 . Markov Switching 
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ي زماني و رهيافت بين كشوري استفاده شده و به اثرات سرريز تغيير در هاي سردادهبرآورد مدل در 
نرخ ماليات به عنوان يكي از ابزارهاي مالي دولت و همچنين انگيزه مالياتي بر جريان ورودي 

لذا . پرداخته نشده استگذاري مستقيم خارجي در كشورهاي عضو سازمان كنفرانس اسلامي سرمايه
اين مطالعه نسبت به مطالعات پيشين، استفاده از رهيافت خودرگرسيون فضايي براي وجه تمايز 

كشور عضو سازمان كنفرانس  57در  گذاري مستقيم خارجيسرمايه بررسي تأثير نرخ ماليات بر جذب
  .باشدمي 1995-2010اسلامي طي سالهاي 

 اقتصاد سنجي فضايي رهيافتمعرفي  - 3

ايجاد شده در به كارگيري روشهاي كمي در اقتصادسنجي، استفاده از  يكي از تحولات و پيشرفتهاي
با روشهاي مرسوم و متداول سنجي فضايي تفاوت اقتصاد . است 1رهيافت اقتصادسنجي فضايي

اي بوده كه هاي نمونهسنجي براي استفاده از دادهر توانايي و كاربرد تكنيك اقتصادسنجي داقتصاد
اي داراي جزء مكاني هستند وابستگي فضايي هاي نمونهزماني كه داده .باشندداراي جزء مكاني مي

وابستگي . سازي شده رخ خواهد داددر بين مشاهدات و همچنين ناهمساني فضايي در روابط مدل
اي مشاهده شده در يك نقطه از فضا وابسته به هاي نمونهفضايي اشاره به اين واقعيت دارد كه داده

گذاري مستقيم تغيير سرمايهبه عنوان مثال ميزان . در مكانهاي ديگر استمقادير مشاهده شده 
صرفاً متأثر از عوامل درون همان كشور نبوده بلكه عوامل ديگري كه  iدر كشوري مانند  خارجي

گذاري مستقيم سرمايهباشد بر ميزان اين كشور با ساير كشورها مي 2ناشي از مجاورت و همسايگي
سنجي نظير حداقل مربعات اين شرايط، روشهاي متداول اقتصادتحت . ؤثرندم iدر كشور خارجي 

اصطلاح ناهمساني واريانس بيانگر  ،علاوه بر اين. گونه عومل را ندارندمعمولي امكان برآورد اين
به عبارت ديگر با حركت در . انحراف در روابط بين مشاهدات در سطح مكانهاي جغرافيايي فضا دارد

اي داراي ميانگين و واريانس ثابتي هاي نمونهتوزيع داده) تغيير مكان جغرافيايي(بين مشاهدات 
ها از ماتريس وزني فضايي يا سنجي فضايي براي رفع اين نقيصهدر مدلهاي اقتصاد. بود نخواهد

ه آن تأثير مشاهدات مجاور به عنوان متغير توضيحي در لماتريس مجاورت استفاده شده كه به وسي
براي تشكيل ماتريس مجاورت، روشهاي مختلفي وجود دارد كه مجاورت . شودمي مدل ملحوظ

رخ مانند دو طرفه و ملكه مانند از مهمترين روشهاي تشكيل  خطي، رخ مانند، خطي دوطرفه،

                                                            

1  .  Spatial Econometrics  

2  .  Contiguity  



  41                                  گذاري مستقيم خارجيهاي مالياتي بر جريان سرمايهبررسي تأثير انگيزه

در ماتريس مجاورت، عناصر روي قطر اصلي برابر با صفر بوده و عناصر . باشندماتريس مجاورت مي
-صورتي كه كشورها مجاور و همسايه يكديگر باشند مقدار يك را اختيار مي خارج از قطر اصلي در

پس از تشكيل ماتريس مجاورت، در تخمين مدل بايستي از ماتريس استاندارد شده ماتريس . كند
در اين ماتريس، استانداردسازي بر . مجاورت كه به ماتريس وزني فضايي معروف است، استفاده نمود

ماتريس مجاورت صورت گرفته و هر يك از عناصر ماتريس مجاورت بر اساس مجموع سطرهاي 
شود، ماتريس مجاورت مي ماتريسي كه بدين ترتيب ايجاد. شودمجموع سطرهاي ماتريس تقسيم مي
با استاندارد كردن ماتريس مجاورت و ضرب آن در بردار . شوداستاندارد شده مرتبه اول ناميده مي

شود كه ميانگين مشاهدات مناطق همسايه و مجاور را نشان ي حاصل ميمتغير وابسته، متغير جديد
در يك فرم فضايي، مدل مختلط . نامندمي 1داده و  آن را در اصطلاح متغير تأخير فضايي

  :شودخودرگرسيوني فضايي به صورت زير در نظر گرفته مي
  XWyy )4                (                                                                  

)1(بردار  y، )4(در رابطه  n  ،از متغيرهاي وابستهW ماتريس مجاورت استاندارد شده ،
)( nn  وX ضربدر اين رابطه، حاصل. توضيحي است بيانگر ماتريس متغيرهايWy  ميانگين

دار بودن معني. دهدجاور نشان ميبه هر مكان را در نقاط همسايه و موزني متغير وابسته مربوط 
به  در مرحله بعد و. باشدنشان دهنده وجود وابستگي فضايي در بين مشاهدات مي)  (ضريب آن 

هاي مورانز، گيري و منظور آزمون وجود خودهمبستگي فضايي در بين جملات اختلال از آزمون
در اين آزمونها، فرضيه صفر دلالت بر عدم وجود خودهمبستگي فضايي ميان . شوداستفاده مي گتيس

ر جملات خطا بوده و در صورت رد فرضيه صفر، خودهمبستگي فضايي در جملات خطا مورد تأييد قرا
در يك . هاي متفاوت صورت گيرد تواند به طريق مختلف و فرم سازي رابطه فضايي ميمدل. 2گيردمي

وسيله ميانگين وزني  شود مقدار متغير وابسته در مكان خاص بهسيستم فضايي با وقفه فرض مي
صاد هايي به وسيله روشهاي متداول اقت چنين مدل. فضايي از كل مقدار متغير وابسته تعيين شود

قابل برآورد نبوده و به دليل وقوع مشكل همزماني بين متغيرها، از روش  OLSسنجي همانند 

                                                            

1  .  Spatial Lag 

مراجعه  Leasage (1999)هاي فضايي به هاي خودرگرسيوني فضايي و ساير انواع مدلبراي مطالعه بيشتر در زمينه مدل -2
  .نماييد
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استفاده از اين روش، منجر به . شودحداكثر راستنمايي براي تخمين پارامترهاي مدل استفاده مي
   ).13-15: 2012وائوگو، ( شودهاي بدون تورش و سازگار ميزنندهتخمين

 به جغرافيايي واحد يك از هاي اقتصادي پديده سرريز و فضايي خودهمبستگي مفهوم به توجه با
 قرار استفاده مورد تخمين مدل براي فضايي خودرگرسيوني هاي مختلط عموماً مدل ديگر، واحدهاي

بنابراين در اين مطالعه نيز سعي شده است با استفاده از اين رهيافت، اثر نرخ ماليات بر . گيرند مي
گذاري مستقيم خارجي در كشورهاي عضو سازمان كنفرانس اسلامي و ورودي سرمايه يانخالص جر

  .1همچنين وابستگي فضايي در بين مشاهدات مورد بررسي و آزمون قرار گيرد
  هاي آماريمعرفي مدل تحقيق و پايگاه داده   -4

و ) 2006( انكاسيدي و كالاقبر اساس مباني نظري و مطالعات تجربي انجام شده نظير مطالعات 
بررسي تأثير نرخ ماليات بر خالص جريان  ، مدل مختلط خودرگرسيون فضايي زير براي)2012( وائوگو

مورد استفاده  2عضو سازمان كنفرانس اسلاميدر كشورهاي  گذاري مستقيم خارجيورودي سرمايه
  . گيردقرار مي

1 2 3 4 5 1it i it it it it it t itLFDI WLFDI LGDP LREER LOPEN TR LFDI               )5 (  

 LFDIt‐1 گذاري مستقيم خارجي،خالص جريان ورودي سرمايهلگاريتم  LFDIدر رابطه فوق،  
 LGDP ،گذاري مستقيم خارجيلگاريتم خالص جريان ورودي سرمايه 3دار مرتبه اولمقدار وقفه

براي اندازه  4جايگزينبه عنوان متغير  2000توليد ناخالص داخلي حقيقي به قيمت ثابت سال لگاريتم 
، لگاريتم نسبت LOPENلگاريتم نرخ مؤثر واقعي ارز،  LREERدر كشورهاي ميزبان،  5بازار

                                                            

هاي محتلف لازم است براي نشان دادن همبستگي علي رغم پخش بودن كشورهاي عضو سازمان كنفرانس اسلامي در قاره -  1
لذا در اين مطالعه از اين آزمونها براي همبستگي فضايي مشاهدات . و مورانز استفاده شود LMآزمون از  فضايي ميان مشاهدات

  .استفاده شده است
نيز يكي از اعضاي  ايرانكشور عضو اين سازمان كه  57رغم ناهمگن بودن كشورهاي عضو سازمان كنفرانس اسلامي، ليع -  2

بندي اين گروه از زيرا معياري براي تقسيم. اين گروه از كشورهاست، به عنوان گروه كشورهاي مورد بررسي استفاده شده است
   .باشدكشورها در دسترس نمي

گذاري دار مرتبه اول سرمايهاز مقدار وقفه) 1995- 2010(محدود بودن دوره زماني مورد بررسي در اين مطالعه  با توجه به - 3
  .مستقيم خارجي به عنوان متغير توضيحي در مدل استفاده شده است

4 . Proxy 

از متغير توليد ناخالص داخلي حقيقي به عنوان متغير مناسب براي در ) 2012(و اوليويرا ) 2008(در مطالعات آزمار و دليوس  - 5
  .نظرگرفتن اندازه بازار استفاده شده است
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 متغير جايگزين درجه باز به توليد ناخالص داخلي به عنوان )ارزش صادرات و واردات( حجم تجارت

اثر انفرادي  Iو )نسبت درآمدهاي مالياتي به توليد ناخالص داخلي( ، نرخ مالياتTR، بودن اقتصاد
براي محاسبه نرخ مؤثر واقعي ارز،  شايان ذكر است كه. باشنداز كشورهاي مورد مطالعه ميهر يك 

كننده كشورهاي شريك تجاري به شاخص  نرخ مؤثر اسمي ارز در نسبت شاخص متوسط قيمت توليد
نرخ مؤثر اسمي ارز نيز بيانگر . بهاي كالاهاي مصرفي در كشورهاي مورد بررسي ضريب شده است

- پول واحدهاي پول شركاي اصلي تجاري در مقايسه با واحد پولي كشورهاي داخلي مي ارزش نسبي

به بيان ديگر نرخ مؤثر ارز اسمي معرف متوسط قيمت كالاهاي شركاي اصلي تجاري نسبت به . باشد
متغير نرخ مؤثر اسمي ارز از لوح فشرده آمار  آمار و اطلاعات مربوط به .قيمت كالاهاي داخلي است

هاي توسعه بانك جهاني از لوح فشرده شاخص و ساير متغيرهاي مدل )IFS(المللي پول بينصندوق 
  .استخراج شده است 1995-2010براي دوره زماني ) 2011(

  نتايج تجربي برآورد مدل  - 5
هاي تابلويي در هاي تابلويي لازم است استفاده از دادهدر داده در اين بخش، قبل از تخمين مدل

ليمر در  Fنتايج آزمون . ليمر مورد آزمون قرار گيرد Fهاي تجميع شده با استفاده از آزمون مقابل داده
  :جدول زير ارائه شده است

هاي هاي تابلويي در مقابل دادهدار بودن اثرات دادهليمر براي معنا Fنتايج آزمون ‐ )1(جدول 
  تجميع شده

  ارزش احتمال  درجه آزادي  Fمقدار آماره 
  000/0 )96و454( 16/4

  محاسبات تحقيق: مأخذ  
بل غيرهمگن بودن آنها در سطح در مقا هادهد كه فرضيه همگني دادهن مينتايج جدول فوق نشا 

در بخش ديگري از مطالعه . هاي تابلويي استفاده نمودتوان از دادهدرصد رد گرديده و لذا مي 5دار معنا
. هاي تابلويي از آزمون هاسمن استفاده شده استاز اثرات ثابت و تصادفي در دادهبه منظور استفاده 

  :باشدنتايج اين آزمون به صورت جدول زير مي
  نتايج آزمون هاسمن براي مقايسه اثرات ثابت و تصادفي - )2(جدول 
  ارزش احتمال  درجه آزادي  2مقدار آماره 

35/18 5 000/0  
  محاسبات تحقيق: مأخذ  
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، لازم است وابستگي فضايي و وجود خودهمبستگي بين جملات اختلال در بخش ديگري از مطالعه
نتايج . و آزمون مورانز استفاده شده است LMبراي اين منظور از آزمون . مورد آزمون قرار گيرد

  :ارائه شده است) 3(در جدول  LMآزمون 
  دار بودن اثر وابستگي فضاييبراي معنا LMنتايج آماره آزمون  - )3(جدول 

مقدار آماره 
2  ارزش احتمال  درجه آزادي  

26/56 1 000/0  
  محاسبات تحقيق: مأخذ            

ي فضايي ميان مشاهدات داري وابستگدهد فرضيه صفر مبني بر عدم معناينتايج جدول فوق نشان م
در . گيردگرديده و لذا وابستگي فضايي ميان مشاهدات مورد تأييد قرار ميرد % 1دار در سطح معنا

. گيردمرحله بعد با استفاده از آزمون مورانز خودهمبستگي بين جملات اختلال مورد آزمون قرار مي
  :باشدنتايج آزمون به صورت جدول زير مي

  ن جملات اختلالنتايج آزمون مورانز براي آزمون خودهمبستگي فضايي ميا - )4(جدول 

  ارزش احتمال  درجه آزادي  Zمقدار آماره 
21/9 1 000/0  

  محاسبات تحقيق: مأخذ  
توان بيان كرد فرضيه صفر كه دلالت بر عدم وجود خودهمبستگي مي) 4(بر اساس نتايج جدول 

رد شده و لذا خودهمبستگي فضايي در بين % 1دار ن جملات اختلال دارد در سطح معنافضايي در بي
نرخ ماليات بر خالص جريان ورودي در ادامه به منظور بررسي تأثير . جملات اختلال وجود دارد

 1رگرسيون فضايي با در نظر گرفتن وابستگي فضايي -از مدل مختلط گذاري مستقيم خارجيسرمايه
كشور  57ابتدا ماتريس مجاورت يا همسايگي براي در اين مدل، . ميان مشاهدات استفاده شده است

بدين ترتيب كه براي كشورهاي  است تشكيل گرديده 1995-2010مورد بررسي در طي سالهاي 
لذا . همسايه يا مجاور مقدار يك و براي كشورهاي غيرمجاور مقدار صفر در نظر گرفته شده است

57ماتريس مجاورت، يك ماتريس متقارن  57  با عناصر روي قطر اصلي صفر و عناصر خارج از

                                                            

شايان ذكر است كه براي نشان دادن وابستگي فضايي بين مشاهدات، مدل رگرسيوني توسط مدل خطاي فضايي و .  ١
تـرين مـدل، مـدل    بيزين مناسـب  -درستنمايي و معيار شوارزوربين برآورد شده و بر اساس مقدار آماره حداكثر مدل د

و معيـار   -24/2مقدار آماره حـداكثر درسـتنمايي برابـر بـا     . انتخاب شده است) Spatial Durbin Model(دوربين 
  . باشدمي 43/0بيزين در حدود  -شوارز
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ماتريس در مرحله بعد به منظور تعريف ماتريس وزني فضايي از . باشدقطر اصلي صفر و يك مي
در اين ماتريس، استانداردسازي بر مبناي . استفاده شده است 1مجاورت استاندارد شده مرتبه اول

پس از تشكيل ماتريس وزني . مجموع هر يك از سطرهاي ماتريس مجاورت صورت گرفته است
  :باشدمي) 5(نتايج تخمين مدل به صورت جدول . شودفضايي، مدل تجربي تحقيق برآورد مي

خالص متغير وابسته لگاريتم ) SAR(فضايي  نتايج برآورد مدل به روش خودرگرسيون - )5(جدول 
  گذاري مستقيم خارجيجريان ورودي سرمايه

  ارزش احتمال Zمقدار آماره  ضريب متغيرهاي توضيحي
C 56/3- 73/0-  46/0  

  P( 52/0  36/8  000/0(وابستگي فضايي 
LGDP  04/1 64/7  000/0  
LFDIt-1 07/0 87/1  06/0  
LREER 26/0 11/3  002/0  
LOPEN  11/0 48/2  01/0  

TR 02/0- 41/2-  017/0  
2 2149.52, 189.59, 0.69LL R     

  محاسبات تحقيق: مأخذ
گذاري مستقيم سرمايه دهد كه كششنتايج برآورد مدل به روش خودرگرسيون فضايي نشان مي

در  توليدبوده و با افزايش يك درصدي  04/1با  برابرنسبت به توليد ناخالص داخلي حقيقي  خارجي
درصد  04/1در حدود  گذاري مستقيم خارجيالص جريان ورودي سرمايهخاين گروه كشورها، ميزان 

گذاري دار بر جذب سرمايهمؤثر واقعي ارز تأثير مثبت و معنانرخ علاوه بر اين، متغير . يابدافزايش مي
- افزايش يك درصدي آن، ميزان خالص جريان ورودي سرمايهكه با مستقيم خارجي داشته به طوري

دليل تأثيرگذاري مثبت نرخ مؤثر واقعي . يابددرصد افزايش مي 26/0گذاري مستقيم خارجي در حدود 
گذاري در اين است كه با افزايش نرخ مؤثر ارز، هزينه سرمايه گذاري مستقيم خارجيسرمايه ارز بر

گذاري و به تبع آن ر نتيجه آن انتظار بر اين است بازدهي سرمايهكشور ميزبان كاهش يافته كه د
دار بر نرخ ماليات تأثير منفي و معنامتغير . در اين قبيل كشورها افزايش يابد گذاريميزان سرمايه

-به ميزان يك درصد، ميزان سرمايه سرمايه گذاري مستقيم خارجي داشته و با كاهش نرخ ماليات

شايان ذكر . يابددرصد افزايش مي 02/0در اين گروه از كشورها در حدود  گذاري مستقيم خارجي

                                                            

1  .  Standardized First Order Contiguity Matrix  
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گذاري مستقيم خارجي و سرريز تواند از طريق افزايش سرمايهاست كه كاهش نرخ ماليات مي
، ظرفيت و توان توليد داخلي را تقويت نموده و به افزايش سطح درآمد و رشد تكنولوژي توليد

ه افزايش سطح توليد و درآمد، از كاهش اوليه درآمدهاي مالياتي دولت در نتيج. اقتصادي بينجامد
از طرف ديگر . تواند زمينه كاهش كسري بودجه دولت را نيز فراهم نمايدكاسته شده كه اين امر مي

كه به طوري گذاري مستقيم خارجي داشتهدار بر سرمايهتأثير مثبت و معنابودن اقتصاد  متغير درجه باز
گذاري مستقيم خارجي به كشورهاي ميزبان به يك درصدي اين متغير، جريان سرمايه با افزايش

تجاري اين كشورها با كشورهاي بنابراين با افزايش موقعيت . درصد افزايش يافته است 11/0ميزان 
در كشورهاي ميزبان افزايش  گذاري خارجيبازدهي سرمايهتوان انتظار داشت كه ميشريك تجاري، 

تغير وابستگي فضايي تأثير م .گذاري مستقيم خارجي نيز افزايش يابديافته و به تبع آن ميزان سرمايه
كه ضريب داشته به طوري گذاري مستقيم خارجيجريان خالص ورودي سرمايهدار بر مثبت و معني

- دار بودن اثر متغير وابستگي فضايي نشان ميمعنا. باشدمي 52/0برآورد شده براي اين متغير برابر با 

عضو سازمان كنفرانس در گروه كشورهاي  مستقيم خارجيگذاري سرمايهدهد كه همواره سهمي از 
تكنولوژي و فناوري وابسته به اثر مجاورت و همسايگي كشورها بوده  كه اين امر، اثر سرريز  اسلامي
برابر با  2، مقدار آماره لگاريتم راستنايي و مقدار آماره  در مدل برآورد شده. كندتأييد مي توليد را

داري كلي ضرايب رگرسيون دلالت بر معنا 2مقدار آماره  بالا بودن. باشدمي 59/189و  -52/149
درصد از تغييرات  69دهد در حدود بوده كه نشان مي 69/0همچنين مقدار ضريب تعيين برابر با . دارد

در گروه كشورهاي مورد بررسي ناشي از تغييرات متغيرهاي  گذاري مستقيم خارجيسرمايهمتغير 
گيري كلي از نتايج تخمين به عنوان نتيجه. باشدمي) تأخير فضايي(توضيحي و وابستگي فضايي 

در اين قبيل كشورها  قيم خارجيگذاري مستافزايش سرمايهتوان بيان كرد كه بخشي از مدل، مي
توليد ناخالص داخلي بر به عبارت ديگر علاوه . باشدوابسته به اثر مجاورت و همسايگي آنها مي

گذاري مستقيم سرمايهكه عامل افزايش  و ساير متغيرهاي توضيحي و كنترلي كشورها  حقيقي
. باشدمي FDIجذب همسايگي و مجاورت كشورها نيز عامل ديگري بر شوند، خارجي محسوب مي
دهد متوسط داري متغير تأخير فضايي است كه نشان مي، معنيبرآورد مدل تحقيقنكته قابل توجه در 

لذا . باشدمي 58/0در حدود  گذاري مستقيم خارجيسرمايه جذباثر همسايگي و مجاورت كشورها در 
در  گذاري مستقيم خارجيخالص جريان ورودي سرمايه هاي مورد بررسي،با افزايش مجاورت كشور

  .اين كشورها افزايش يافته است
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 هاي سياستيگيري و ارائه توصيهنتيجه - 6

گذاري مستقيم هاي مالياتي بر خالص جريان ورودي سرمايهثير انگيزهأبررسي ت عه با هدفاين مطال
انجام شده است و  1995-2010طي سالهاي  اسلاميعضو سازمان كنفرانس در كشورهاي  خارجي

، فرضيه LMخودرگرسيون فضايي و آزمونهاي مورانز و  -گيري از مدل رگرسيون مختلطبهره با
. وابستگي فضايي بين كشورها و همچنين خودهمبستگي بين جملات اختلال مورد آزمون قرار گرفت

أخير فضايي و همچنين خودهمبستگي بين جملات نتايج اين آزمون دلالت بر تأييد اثر وابستگي يا ت
در مرحله بعد، مدل تجربي تحقيق توسط الگوي خودرگرسيون فضايي برآورد . اختلال بوده است

توليد ناخالص متغيرهاي نرخ موثر واقعي ارز،  دارين مدل، بيانگر تأثير مثبت و معنانتايج تخم. گرديد
گذاري مستقيم خارجي در ثير منفي نرخ ماليات بر سرمايهابودن اقتصاد و ت و درجه باز داخلي حقيقي

است كه با موضوع اين  گوياينتايج حاصل از برآورد مدل  همچنين .اين گروه از كشورها بوده است
- بودن اقتصادي ميزان سرمايه و درجه باز توليد ناخالص داخلي حقيقيافزايش نرخ موثر واقعي ارز، 

به بيان ديگر با افزايش نرخ مؤثر واقعي ارز، . يابدكشورها افزايش مي گذاري مستقيم خارجي در اين
گذاري خارجي افزايش گذاري افزايش يافته كه در نتيجه آن بازدهي انتظاري سرمايههزينه سرمايه

بودن اقتصادي  و درجه باز)  توليد ناخالص داخلي حقيقي(علاوه بر اين، با افزايش اندازه بازار . يابدمي
گذاري در اين كشورها افزايش يافته كه ظار بر اين است كه دسترسي به منابع كافي جهت سرمايهانت

متغير نرخ . كندگذاري مستقيم خارجي افزايش پيدا ميدر نتيجه آن خالص جريان ورودي سرمايه
خارجي بوده و گذاري مستقيم دار بر جذب سرمايهثيرگذاري منفي و معناأماليات در اين مطالعه داراي ت

توان بنابراين مي. شده است گذاري مستقيم خارجيسرمايه افزايش آن منجر به كاهش جذب
هاي مالياتي و افزايش سطح توليد تواند ضمن افزايش انگيزهاستدلال نمود كه كاهش نرخ ماليات مي

سازمان  گذاري خارجي در كشورهاي عضودر كشورهاي ميزبان، منجر به افزايش بازدهي سرمايه
گذاري سرمايه دار بر جذبتاثير مثبت و معنا اثر همسايگي و مجاورت كشورها .كنفرانس اسلامي شود

دار بودن ضريب اثر همسايگي و مجاورت معنا .در كشورهاي مورد بررسي دارد مستقيم خارجي
ميزان  ،دهد با افزايش ميزان همسايگي و مجاورت كشورهاي مورد مطالعهكشورها نيز نشان مي

گذاري مستقيم سرمايهاي در مورد افزايش يافته و لذا اثر سرريز منطقهگذاري مستقيم خارجي سرمايه
دار نرخ ثيرگذاري منفي و معناأمبني بر ت نتايج به دست آمده در اين مطالعه. شودتأييد مي خارجي

نجام شده نظير مطالعات با مباني نظري و مطالعات تجربي ا گذاري مستقيم خارجيماليات بر سرمايه
  .باشدسازگار مي )2012(و وائوگو ) 2007(، كانگ و لي  )2006( كاسيدي و كالاقان
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گذاران با توجه به نتايج به دست آمده، مهمترين توصيه سياستي اين مطالعه آن است كه سياست
ليات و تقويت كاهش نرخ ما هاي مالي انبساطي هماننداعمال سياست با اقتصادي اين قبيل كشورها

 ويژهگذاري و به هاي مالياتي ضمن افزايش سطح توليدات داخلي زمينه افزايش بازدهي سرمايهانگيزه
تواند از طريق افزايش زيرا كاهش نرخ ماليات مي. گذاري مستقيم خارجي را فراهم نمايندسرمايه
درآمد و كاهش اوليه  گذاري مستقيم خارجي و تقويت رشد اقتصادي منجر به افزايش سطحسرمايه

   .درآمدهاي مالياتي دولت شود
ر به كاهش درآمدهاي مالياتي دولت و جشايان ذكر است كه كاهش نرخ ماليات ممكن است من

تواند از طريق افزايش درآمدهاي ناشي از كه اين امر مي در نتيجه ايجاد كسري در كوتاه مدت شود
گذاري ثيرأتاز سوي ديگر با توجه به  .جبران شودارجي هاي مستقيم خگذاريجريان سرمايه جذب

- شود سياستبودن اقتصاد، پيشنهاد مي و درجه باز توليد ناخالص داخليدار متغيرهاي مثبت و معنا

گذاران اقتصادي با افزايش سطح توليد و درآمد داخلي و همچنين حجم تجارت، زمينه افزايش 
از سوي ديگر با توجه . ري مستقيم خارجي را فراهم نمايندگذاگذاري و به ويژه سرمايهبازدهي سرمايه

شود كارشناسان گذاري مستقيم خارجي، پيشنهاد ميثيرگذاري منفي نرخ ماليات بر سرمايهأبه ت
به تقويت بستر مناسب براي  هاي مالياتي با اعمال سياستهاي مناسباقتصادي ضمن توجه به انگيزه

گذاري رت ورزيده و از اين طريق موجبات افزايش بازدهي سرمايهگذاري مستقيم خارجي مبادسرمايه
   .را مهيا نمايند گذاري مستقيم خارجينتيجه افزايش جريان ورودي سرمايه و در
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