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Abstract
Tax stickiness is a type of cost stickiness that occurs when there is an 
asymmetric behavior of taxes relative to company profits in both increasing 
and decreasing trends. The objective of this study is to investigate the 
impact of three macroeconomic factors (inflation, GDP, and exchange rates 
(USD)) on the tax stickiness of corporate income. A sample of 94 companies 
listed on the Tehran Stock Exchange between the years 2011 to 2023 was 
selected. The collected data was analyzed using quantile regression. The 
reason for using this type of regression is to more accurately examine the 
effects of the variables. The findings of the study confirm the existence of 
tax stickiness in corporate income. Furthermore, inflation in the 7th to 9th 
deciles, GDP growth in the 5th to 8th deciles, and exchange rate growth in 
the 7th to 9th deciles have a significant positive effect, while exchange rate 
growth in the 4th and 5th deciles has a significant negative effect on tax 
stickiness in corporate income. The main cause of tax stickiness in corporate 
income can be attributed to government tax policies and the methods used to 
establish tax regulations, which are dependent on tax revenues. Generally, 
macroeconomic factors influence tax stickiness and typically lead to a 
reduction in tax stickiness. This study not only provides empirical evidence 
regarding tax stickiness in corporate income but also examines the impact of 
macroeconomic factors on it. The results can be useful for practitioners and 
can expand the scope of research in the area of tax stickiness.
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Introduction
Taxes serve as a tool for transferring wealth from households and businesses 
to the government and are one of the most debated topics in economics. Tax 
stickiness occurs when the rate of decrease in income tax is lower than the rate 
of decrease in profit; in other words, income tax behaves asymmetrically when 
profits are increasing or decreasing. Studying tax stickiness is important for 
several reasons. Since tax is a necessary cost and the government’s share in a 
company’s operations, understanding its fluctuations and its relationship with 
company performance is highly valuable and can lead to better tax planning 
for companies. Public trust and adherence to laws are also crucial issues in this 
area. Generally, laws are enacted to create order and justice in society. Since 
tax stickiness represents a form of additional tax burden for companies, this 
can weaken public trust in the enactment and enforcement of laws and create 
opportunities for actions such as tax evasion and tax avoidance. On the other 
hand, this additional tax burden can target vulnerable companies over time and 
cause them harm. Tax stickiness at the macro level is also important for the 
government. The importance of taxes and tax laws is such that foreign investors 
first examine the laws and tax system of the host country, evaluating various 
taxes and tax incentives. Given that tax policies lead to the enactment and 
modification of tax laws and are influenced by the overall economic situation, 
the main objective of this research is, firstly, to answer the question of whether 
tax stickiness is observed in companies listed on the Tehran Stock Exchange? 
Secondly, it aims to explore whether macroeconomic factors (inflation, GDP, 
and exchange rates) affect tax stickiness in companies’ income taxes. This topic 
could serve as a valuable scientific contribution, providing useful information to 
relevant users and offering new ideas for future research.

Methods and Material 
To more precisely examine the effects of the variables, we estimate a panel 
quantile regression model at nine conditional deciles, τ = 0.10, 0.20, …, 0.90, 
of the corporate income tax measure used as the dependent variable. These “tax 
deciles” represent different points of the conditional distribution of corporate 
income tax: lower deciles correspond to firms with relatively low tax levels, 
whereas higher deciles correspond to firms with relatively high tax levels. This 
specification allows us to examine whether tax stickiness and the impact of 
macroeconomic variables (inflation, GDP growth and exchange rate growth) 
differ across the tax distribution. To gather the necessary data for this research, the 
following databases have been used: the Comprehensive Information System of 
Issuers (Codal), the Central Bank of Iran, and the Ministry of Economic Affairs 
and Finance (Economic and Financial Data Bank). Furthermore, to ensure 
the accuracy of the data, all financial statements are audited. The statistical 
population of this study consists of 94 companies listed on the Tehran Stock 
Exchange over the period from 2011 to 2023.
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Results and Discussion
Based on the conducted studies, it was determined that the coefficient of the 
variable  in the first hypothesis of the research is significantly negative at 
the 95% confidence level across all deciles, which confirms tax stickiness in 
companies’ income taxes. In hypotheses two to four, the effects of inflation, 
GDP growth, and the exchange rate (USD) on tax stickiness were examined. 
It was found that inflation had a significant positive effect on tax stickiness in 
the 7th to 9th deciles, GDP growth had a significant positive effect in the 5th 
to 8th deciles, and exchange rate growth had a significant positive effect in the 
7th to 9th deciles. Additionally, exchange rate growth in the 4th and 5th deciles 
had a significant negative effect on tax stickiness. In hypotheses two to four, 
if the coefficients of the variables are significantly negative, they increase tax 
stickiness, while if they are significantly positive, they reduce tax stickiness. 

Conclusion
As observed in the results, tax stickiness in companies’ income taxes has 
been confirmed in the sample studied, meaning that tax stickiness exists in the 
companies listed on the Tehran Stock Exchange. Therefore, the first hypothesis 
of the research is confirmed. In comparison to the result of the first hypothesis, 
it can be stated that this study aligns with the research of Yang et al. (2019), 
who examined Chinese companies between 2008 and 2015. They concluded 
that tax stickiness exists in China’s economic environment, but tends to weaken 
over time. The results are also consistent with the research of Xu (2023), which 
shows that as the level of pre-tax profits increases, the increase in the tax burden 
on companies is significantly greater than the decrease in tax burden when 
profits decrease. In other words, tax stickiness exists. However, the results differ 
from the research of Golmohammadi (2020), whose findings suggest that tax 
stickiness does not exist at the level of the companies studied. On the other hand, 
the results obtained may align with the research of Abbassian et al. (2017), who 
state that, due to the intensification of international sanctions and the decline 
in oil revenues, the role of taxes as an important source for financing public 
expenditures has become more prominent in recent years. Their research shows 
that during times of recession; the government focuses more on income taxes and 
corporate taxes. Based on the comparison made regarding the results of related 
studies, it seems that the main cause of tax stickiness in companies’ income 
taxes is the government’s focus and reliance, more specifically, tax policies and 
the laws enacted to increase tax revenues, which have led to the occurrence of 
tax stickiness. Regarding hypotheses two to four, which examined the effects 
of macroeconomic factors on tax stickiness, it can be stated that, except for 
the fourth and fifth deciles of the exchange rate, where a significant negative 
effect was observed, a significant positive effect on tax stickiness was found 
in the other deciles. According to Yang et al. (2019), when the coefficients are 
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significantly positive, it indicates a weakening of tax stickiness. Therefore, it 
can be generally concluded that, at the company level and during the studied 
period, macroeconomic factors have generally contributed to weakening tax 
stickiness. 

Keywords: Tax Stickiness, Macroeconomic Factors, Inflation, Gross Domestic 
Product (GDP), Exchange Rate.

JEL Classification: H20, E31, E44. 
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چکیده 
چسبندگی مالیات نوعی از چسبندگی هزینه است که در هنگام عدم تقارن رفتار مالیات نسبت به سود شرکت 
در روند افزایشی و کاهشی رخ می دهد. هدف اصلی این پژوهش بررسی اثر 3 عامل از  عوامل کلان اقتصاد 
)تورم، تولید ناخالص داخلی و نرخ ارز )دلار( بر چسبندگی مالیات بر درآمد شرکت ها است. برای بررسی موضوع 
نمونه ای متشکل از 94 شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در طی سال های 1390 الی 1402 انتخاب 
و داده های جمع آوری شده با استفاده از رگرسیون چندکی تحلیل شده است؛ علّّت اصلی استفاده از این نوع 
رگرسیون بررسی دقیق تر اثرات متغیرها است. نتایج پژوهش مؤید وجود چسبندگی مالیات بردرآمد شرکت ها است 
و افزون برآن، تورم در دهک های هفتم الی نهم، رشد تولید ناخالص داخلی در دهک های پنجم الی هشتم، رشد 
نرخ ارز در دهک های هفتم الی نهم اثر مثبت معنادار و همچنین رشد نرخ ارز در دهک های چهارم و پنجم اثر 
منفی معنادار بر چسبندگی مالیات بر درآمد شرکت ها دارد. علّّت اصلی چسبندگی مالیات بر درآمد را می توان 
به سیاست های مالیاتی دولت و روش های تعیین قوانین مالیاتی که به درآمدهای مالیاتی وابسته است، نسبت داد. 
به طور کلی، عوامل کلان اقتصاد بر چسبندگی مالیات بر درآمد شرکت ها اثرگذار هستند و معمولًاً باعث کاهش 
چسبندگی مالیات می شوند. این پژوهش علاوه بر ارائه شواهد تجربی در خصوص چسبندگی مالیات بر درآمد 
شرکت ها، تأثیر عوامل کلان اقتصادی را نیز بر آن بررسی می کند. نتایج پژوهش می تواند برای استفاده کنندگان 

مفید باشد و دامنه پژوهش در زمینه چسبندگی مالیات را توسعه دهد.
کلیدواژه ها:  چسبندگی مالیات، عوامل کلان اقتصاد، تورم، تولید ناخالص داخلی، نرخ ارز. 

 .H20, E31, E44 :JEL طبقه بندی
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مقدمه 

برای تسهیل رشد و توسعه اقتصادی، دولت ها به منابع پایدار مالی برای برنامه های اجتماعی و 
سرمایه گذاری های عمومی نیاز دارند. برنامه هایی که خدمات بهداشتی، آموزشی، زیرساخت و 
دیگر خدمات را ارائه می دهند، برای دستیابی به هدف مشترک جامعه ای مرفه، کارآمد و منظم 
ضروری هستند و نیازمند جمع آوری درآمد توسط دولت ها هستند. مالیات نه تنها هزینه های کالاها 
و خدمات عمومی را تأمین می کند، بلکه جزئی کلیدی در قرارداد اجتماعی بین شهروندان و 
اقتصاد است )Chen, 2024: 3(. مالیات به عنوان ابزاری برای انتقال ثروت از خانوارها و کسب 
وکارها به دولت عمل می کند. این انتقال می تواند هم به رشد و رفاه اقتصادی کمک کند و هم 
موجب کاهش آن شود. به همین دلیل، مالیات یکی از موضوعات پرمناقشه در حوزه اقتصاد 
است. از دیدگاه اقتصاددانان، مالیات یک انتقال اجباری منابع از بخش خصوصی به بخش 
دولتی است که براساس معیارهای از پیش تعیین شده صورت می گیرد، بدون آنکه منافع خاصی 
برای پرداخت کنندگان مشخص شود یا محل دقیق هزینه کرد مالیات تعیین شود. در سیستم های 
مالیاتی مدرن، دولت مالیات را به صورت نقدی دریافت می کند. در مقابل، دریافت مالیات به 
شکل کالا یا کار اجباری یکی از ویژگی های سیستم های مالیاتی سنتی یا پیشاسرمایه داری بوده 

.)Sciaudone, 2022: 25( است
چسبندگی مالیات هنگامی رخ می دهد که نرخ کاهش مالیات بر درآمد از نرخ کاهش سود 
کمتر باشد؛ به عبارتی مالیات بر درآمد در زمان افزایشی و کاهشی شدن سود رفتار نامتقارنی 
از خود نشان می دهد )Golmohammadi, 2020: 56(. به اعتقاد یانگ و همکاران1 )2019(، 
زمانی که رشد سود در شرکت مشاهده شود به این معنی است که تقاضای تولید افزایش یافته 
و شرکت در جهت رفع تقاضا برمی آید و سرمایه گذاری خود را افزایش می دهد و به دنبال آن 
مالیات هم افزایش می یابد، امّّا در زمان کاهش سودآوری شرکت به دلیل اینکه مالیات بر سرمایه 
ثابت شرکت همچنان وجود دارد کاهش مالیات نسبت به کاهش سود درصد کمتری را تجربه 

می کند و همین امر موجب چسبندگی مالیات می شود.
بررسی چسبندگی مالیات به دلایل متعددی حائز اهمیت است، از آنجایی که مالیات یک 
پرداخت اجباری و سهم دولت از عملیات شرکت به حساب می آید درک تغییرات آن و ارتباط 
متقابل آن با عملکرد شرکت کاربرد زیادی خواهد داشت و می تواند موجب برنامه ریزی مالیاتی 

1 . Yang et al. (2019)
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بهتری برای شرکت شود. اعتماد عمومی و پایبندی به قوانین از دیگر مسائل بااهمیت در این 
حوزه به شمار می رود. اصولًاً قوانین جهت ایجاد نظم و عدالت در جامعه وضع می شود، به دلیل 
اینکه چسبندگی مالیات نوعی اضافه بار مالیاتی را برای شرکت رقم می زند، این اتفاق می تواند 
موجب تضعیف اعتماد عمومی نسبت به وضع و اجرای قوانین شود و همچنین زمینه را برای 
اقداماتی همچون فرار مالیاتی و اجتناب مالیاتی مهیّّا  سازد. از طرف دیگر، اضافه بار مالیاتی 
می تواند در گذر زمان شرکت های آسیب پذیر را مورد هدف قرار داده و به آن ها صدماتی را 
وارد نمایند. چسبندگی مالیات در سطح کلان برای دولت نیز دارای اهمیت است؛ رحمان1 
)2022(، در پژوهش خود به بررسی تأثیر نرخ مالیات شرکتی بر توسعه پایدار در کشورهای در 
حال توسعه پرداخته است. وی داده های چندین کشور را طی سال های 2000 الی 2021 مورد 
بررسی قرار داد و نشان داد که نرخ مالیات شرکتی به طور مثبت و معناداری با اهداف توسعه 
پایدار2 مرتبط است. بدین معنی که دستیابی به اهداف توسعه پایدار در اقتصادهای نوظهور به 
نرخ و سیاست های مالیاتی کشور مربوطه بستگی دارد. اهمیّّت مالیات و قوانین مالیاتی به حدّّی 
است که سرمایه گذاران خارجی، در وهله اول قوانین و سیستم مالیاتی کشور سرمایه پذیر را 
مورد بررسی قرار می دهند و انواع مالیات های تحمیلی و مشوّّق های مالیاتی را مورد ارزیابی قرار 

 .)Rostami & Asadadeh, 2017: 152( می دهند
باتوجه به این موضوع که سیاست های مالیاتی موجب وضع و تغییر قوانین مالیاتی می شوند 
و متأثر از وضعیت کلی اقتصاد هستند، هدف اصلی پژوهش در وهله اول پاسخ به این سوال 
است که آیا در شرکت های پذیرفته‌شده در بورس اوراق بهادار تهران چسبندگی مالیات مشاهده 
می گردد؟ و همچنین در وهله دوم این سوال مطرح می شود که آیا عوامل کلان اقتصاد )تورم، 
تولید ناخالص داخلی و نرخ ارز( بر چسبندگی مالیات بر درآمد شرکت ها اثرگذار هستند؟ این 
موضوع می تواند به عنوان یک دستاورد علمی اطلاعات سودمندی را در اختیار استفاده کنندگان 
مربوطه قرار دهد و همچنین ایده های جدیدی را برای انجام پژوهش های آتی فراهم آورد. با 
هدف بررسی دقیق تر اثرات متغیرها، در این پژوهش از رگرسیون چندکی پانل3 برای چندک های 
شرطی  استفاده شده است. این چندک ها بیانگر »دهک های مالیاتی« هستند؛ بدین معنا که 
نقاط مختلف توزیع شرطی متغیر وابسته، یعنی مالیات بر درآمد شرکت ها را نشان می دهند. در 

1 . Rahman (2022)
2 . Sustainable Development Goals
3 . Panel Quantile Regression
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دهک های پایین، شرکت ها در سطوح نسبتاًً پایین مالیات قرار دارند و در دهک های بالا، شرکت ها 
دارای سطوح بالاتری از مالیات هستند. به این ترتیب، می توان بررسی کرد که چسبندگی مالیات 

و اثر متغیرهای کلان اقتصادی در بخش های مختلف توزیع مالیات چه تفاوتی دارد. 
این مقاله در پنج بخش تنظیم شده است. در بخش اول، مقدمه ارائه شده است. بخش دوم 
به مبانی نظری و تدوین فرضیه ها و پیشینه پژوهش اختصاص دارد که چارچوب نظری مرتبط 
با چسبندگی مالیات را بررسی کرده و مطالعات مرتبط با موضوع تحلیل می شوند. بخش سوم 
به روش شناسی پژوهش می پردازد. در بخش چهارم، یافته های پژوهش ارائه و تحلیل می شود و 
نهایتاًً در بخش پنجم، بحث و نتیجه گیری انجام شده است و پیشنهاداتی برای پژوهش های آینده 

مطرح خواهد شد. 

مبانی نظری و تدوین فرضیه ها

در بسط ساختار مالیاتی، برخی از انواع مالیات هستند که با مباحثی همانند سرمایه ثابت سر 
انواع دیگر  از  اموال، زمین و حق تمبر. برخی  به عنوان مثال مالیات بر خودرو،  وکار دارند. 
مالیات نیز با مباحثی مانند حجم کسب و کار در ارتباط هستند. به عنوان نمونه، مالیات بر سود 
 Iranian National Tax Administration,( افزوده  ارزش  و  بر مصرف  مالیات  و  شرکت ها 
2024(. هنگامی که شرکت سود بیشتری کسب می کند، به دنبال آن مدیریت در تلاش است 

تا با افزایش سرمایه گذاری دو هدف گسترش کسب و کار و پاسخ گویی بهتر به تقاضای تولید 
را بهبود بخشد. در نتیجه این اقدام، مالیات شرکت افزایش پیدا می کند، یعنی به طور طبیعی در 
زمان افزایش سود و به دنبال آن افزایش سرمایه گذاری، مالیات افزایش می یابد. همچنین در نقطه 
مقابل یعنی حالتی که سود شرکت کاهشی می شود به تبعیّّت از آن مالیات نیز کاهشی می شود. 
مسئله اصلی آن است که تغییرات مالیات نسبت به سود شرکت در هنگام افزایشی شدن و کاهشی 
شدن ممکن است به میزان )درصد( متفاوتی صورت بگیرد و به نوعی عدم تقارن در آن مشاهد 
شود که این مطلب بیانگر وجود چسبندگی مالیات است. به اعتقاد یانگ و همکاران )2019( در 
صورتی که مدیریت در رویکرد سرمایه گذاری و مالیاتی دچار مشکل شود این موضوع می تواند 
به چسبندگی مالیات  منجر شود. سیاست گذاری مالیاتی شرکت ها و تصمیم گیری هایی همچون 
برنامه ریزی مالیاتی، مذاکرات مالیاتی، فرار مالیاتی و استفاده از معافیت های مالیاتی از عوامل 
احتمالی کاهنده چسبندگی مالیات هستند. از طرف دیگر علّّت چسبندگی مالیات را می توان با 
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سیاست های کلان مالیاتی دولت ها مرتبط دانست؛ به نحوی که دولت جهت افزایش درآمدهای 
خود اتّّکا به درآمدهای مالیاتی را افزایش می دهد و در نتیجه به مرور زمان این تصمیم گیری منجر 
به چسبندگی مالیات می شود. باتوجه به موارد عنوان شده؛ فرضیه اول پژوهش با هدف بررسی 

چسبندگی مالیات بر درآمد شرکت ها به صورت زیر تدوین می شود.
فرضیه اول: در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران چسبندگی مالیات بر درآمد 

مشاهده می شود. 
عوامل درون سازمانی و برون سازمانی شرکت ها را تحت تأثیر خود قرار می دهند. یکی از 
عوامل برون سازمانی، وضعیت کلان اقتصاد است که می تواند تأثیر قابل  توجّّهی بر عملکرد 
شرکت ها داشته باشد )Ahmad & Sharma, 2019: 294(. یکی از مهم ترین مسائل در حوزه 
اقتصاد کلان، تورم است. تورم به شرایطی اطلاق می شود که سطح عمومی قیمت ها به طور 
بر  متعددی  اثرات  می تواند  تورم   .)Montevirgen, 2024: 8( باشد  افزایش  در حال  فزاینده 
روی مالیات داشته باشد؛ به  عنوان مثال در زمانی که تورم افزایش پیدا می کند ارزش حقیقی 
می تواند  که  می یابد  کاهش  مالیاتی  درآمد های  به  نیاز  و  می یابد  کاهش  دولت  بدهی های 
چسبندگی مالیات را کاهش دهد. از سوی دیگر؛ با افزایش تورم ارزش واقعی درآمدهای مالیاتی 
دولت کاهش می یابد. به عبارت دیگر، دولت با همان مقدار پول می تواند کالاها و خدمات 
کمتری را خریداری کند. این امر می تواند منجر به کسری بودجه و افزایش بدهی های دولت 
شود که در نتیجه ممکن است اتّّکای دولت به درآمدهای مالیاتی را افزایش دهد و چسبندگی 
مالیات نیز افزایش یابد. لوپز و دلاکروز1 )2024( معتقدند آستانه های مالیاتی به طور خودکار 
برای تورم تنظیم نمی شود، و می تواند منجر به این شود که مالیات دهندگان به طور ناخواسته وارد 
برچسب های مالیاتی2 بالاتر شوند، در حالی که درآمدشان تنها به خاطر تورم افزایش یافته است 
و این به معنای افزایش بار مالیاتی است؛ تورم معمولًاً بار مالیاتی را به طور نامتناسبی بر دوش 
مالیات دهندگان افزایش می دهد. این عدم تطابق به این دلیل است که سیستم های مالیاتی اغلب 
به سرعت به سطوح بالای قیمت پاسخ نمی دهند و این امر منجر به افزایش نرخ های مؤثر مالیاتی 
می شود، حتی اگر درآمد واقعی به طور معادل افزایش نیافته باشد. همچنین تورم می تواند منجر 
به تغییر در ترکیب درآمدهای مالیاتی دولت شود. به عنوان مثال، سهم مالیات بر درآمد از کل 
درآمدهای مالیاتی ممکن است با افزایش تورم کاهش و در مقابل، سهم مالیات بر ارزش افزوده 

1 . Lopez & De La Cruz (2024)
2 . Tax Label
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ممکن است افزایش یابد. همچنین تورم می تواند منجر به پیچیدگی بیشتر سیستم مالیاتی شود؛ به 
عنوان مثال، دولت ها ممکن است برای تعدیل نرخ های مالیاتی با توجه به تورم، قوانین و مقررات 
جدیدی را وضع و اجرا نمایند که این امر می تواند برای مؤدیان مالیاتی گیج کننده و پرهزینه 
باشد. مطابق با پژوهش کرمی و مرشد زاده )1400(، عدم تعدیل کسور مالیاتی برای تورم، منجر 
به افزایش مالیات برای شرکت هایی با موجودی کالا و دارایی ثابت بالا شده است. بدین ترتیب 

فرضیه دوم پژوهش به شرح زیر تدوین می شود.
فرضیه دوم: تورم بر چسبندگی مالیات بر درآمد شرکت ها مؤثر است.

مهم ترین  و  پرکاربردترین  از  یکی  اقتصادی  رشد  اقتصادی کلان،  میان شاخص های  در 
تصمیم گیری  و  تحلیل  در  ویژه ای  نقش  که  است  عمومی  سیاست گذاری  در  اصطلاحات 
اقتصادی دارد و علاوه بر اینکه رشد اقتصادی به عنوان یکی از مهم ترین شاخص های عملکرد 
اقتصادی در تحلیل ها و ارزیابی ها به کار می رود، بسیاری از دیگر متغیرهای کلان اقتصادی نیز 
بر اساس آن برآورد و محاسبه می شوند. بر اساس تعریفی که باندارنکو1 )2024( ارائه می دهد؛ 
تولید ناخالص داخلی به ارزش کل بازار کالاها و خدمات تولید شده توسط اقتصاد یک کشور 
در یک بازه زمانی مشخص اشاره دارد. این شاخص شامل تمام کالاها و خدمات نهایی است؛ 
به عبارتی، آن هایی که توسط عوامل اقتصادی مستقر در آن کشور تولید می شوند. یانگ و 
همکاران )2019(، شرایط اقتصاد کلان را عامل مهمی بر چسبندگی مالیات برشمردند و بیان 
داشتند در شرایط اقتصادی مساعد، دولت کم ترین دخالت را در بازار دارد که به آن بی طرفی 
مالیاتی گفته می شود. زمانی که شرایط اقتصادی مساعد باشد، در سطح خرد، خوش بینی مدیران 
سرمایه گذاری را افزایش داده که در تبعیّّت از آن مالیات افزایش می یابد و چسبندگی مالیات 
رخ می دهد. به اعتقاد مداح و نوروزی )1395( در سطح کلان، مالیات دارای کشش زیادی 
بوده، در نتیجه مالیات نسبت به رشد اقتصادی افزایش بیشتری را تجربه خواهد کرد. امّّا از جهت 
دیگر می توان بیان نمود که در هنگام مساعد بودن شرایط اقتصادی و رشد اقتصادی، دولت 
تمرکز کمتری بر درآمدهای مالیاتی دارد و سیاست های مالیاتی معتدل تری را اتّّخاذ می نماید. 
نتایج پژوهش رسولی و رحمانی )1401( بیانگر تأثیر منفی رشد تولید ناخالص داخلی بر میزان 
چسندگی هزینه های شرکت است؛ به عبارتی از آنجایی که مالیات نیز خود نوعی هزینه به شمار 
می رود رشد تولید ناخالص داخلی نیز می تواند منجر به کاهش چسبندگی مالیات شود. فرضیه 

1 . Bondarenko (2024)
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سوم پژوهش به منظور بررسی تأثیر تولید ناخالص داخلی بر چسبندگی مالیات به شکل زیر 
مطرح می شود.

فرضیه سوم: تولید ناخالص داخلی بر چسبندگی مالیات بر درآمد شرکت ها موثر است.
نرخ ارز به عنوان یکی از عوامل کلان اقتصادی همواره در مرکز توجه تحلیلگران اقتصادی 
و مالی قرار دارد. این نرخ، بیانگر شرایط اقتصادی یک کشور و عامل مهمّّی در مقایسه اقتصاد 
ملّّی با اقتصاد سایر کشورها است. نرخ ارز به ارزش واحد پولی یک کشور در برابر پول کشور 
دیگر اشاره دارد. از آنجا که نرخ ارز تأثیر مستقیم بر قیمت کالاهای داخلی و خارجی دارد، 
گران تر  به  منجر  می تواند  یک کشور  پول  ارزش  افزایش  مثال  عنوان  به  است.  اهمیّّت  حائز 
شدن کالاهای تولیدی آن کشور در بازارهای خارجی شود و در نتیجه، فروش کالاها توسط 
تولیدکنندگان داخلی در خارج از کشور دشوارتر شود. برعکس، کالاهای خارجی در کشور 
مذکور ارزان تر خواهند شد و تولیدکنندگان خارجی برای رقابت و فروش بیشتر کالاهای خود با 
یکدیگر به رقابت خواهند پرداخت. افزایش نرخ ارز منجر به ایجاد معضلاتی در کسب و کارها 
می شود؛ از آنجایی که تولید عمده کالاها تحت تأثیر کالاهای واسطه ای وارداتی قرار دارند در 
زمانی که نرخ ارز روند افزایشی به خود می گیرد، بنگاه ها در تأمین کالاهای مورد نیاز خود دچار 
مشکل می شوند که در چنین شرایطی رکود به وجود می آید. در این هنگام دولت ناچار است 
تا با کاهش فشار مالیاتی خود به بهبود اوضاع کمک کند و این امر می تواند کاهش چسبندگی 
مالیات را در پی داشته باشد. مطابق با پژوهش پورسرائی و همکاران )1401( درآمد های مالیاتی 
به صورت معناداری متأثر از تغییرات نرخ ارز است و همچنین ضریب آن منفی و بیانگر کاهشی 
شدن درآمد های مالیاتی بر اثر افزایش نااطمینانی نرخ ارز است. لذا فرضیه چهارم به صورت زیر 

تدوین می شود.
فرضیه چهارم: نرخ ارز بر چسبندگی مالیات بر درآمد شرکت ها موثر است. 

پیشینه پژوهش

چسبندگی یکی از موضوعات اصلی در پژوهش های حسابداری است که در ابتدا در ارتباط با 
هزینه ها مطرح شد و بعدها به مالیات نیز گسترش یافت. چسبندگی هزینه به معنای آن است که 
هزینه ها با افزایش سطح فعالیت سریع تر افزایش می یابند، اما با کاهش فعالیت به همان سرعت 
کاهش نمی یابند. به دنبال آن، چسبندگی مالیات به عنوان زیرمجموعه ای از چسبندگی هزینه 
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مطرح شد، زیرا مالیات به عنوان نوعی هزینه در نظر گرفته می شود. در ارتباط با انواع چسبندگی 
مطالعات فراوانی انجام شده است؛ که عمده آن معطوف به چسبندگی هزینه است. برای مثال 
ژو و هانگ1 )2015( در پژوهش خود نشان دادند که حاکمیت شرکتی مناسب می تواند عاملی 
این مطلب است که  بیانگر  یافته های آن ها  برای کاهش چسبندگی هزینه ها باشد. از طرفی، 
اثرگذاری مدیریت سود بر چسبندگی هزینه بیش از اثر حاکمیت شرکتی بر چسبندگی هزینه 
است. مطالعات بیکر و همکاران2 )2016( نشان داد در هنگامی که فروش شرکت نسبت به 
سال قبل دارای روند افزایشی باشد، چسبندگی هزینه ها افزایش می یابد و بالعکس. یعنی فروش 
شرکت اثر مثبت معناداری بر چسبندگی هزینه شرکت دارد. نتایج پژوهش کنگ و همکاران3 
)2017( حاکی از اثرگذاری مستقیم بیش اطمینانی مدیریت بر گرایشات خوش بینانه و به تبعیّّت 
از آن افزایش چسبندگی هزینه ها است. دهقانیان )1397( معتقد است که به طور کلی در بازار 
سرمایه ایران هزینه ها چسبنده هستند. علاوه بر این، رفتار کوته بینی مدیریت عامل اثرگذاری بر 
شدّّت این چسبندگی هزینه ها است. بر اساس نتایج پژوهش نمازی و جعفری )1398( مسئولیت 
اجتماعی شرکت بر چسبندگی هزینه ها اثر مستقیمی می گذارد. از طرفی دیگر هزینه نمایندگی 

بر چسبندگی هزینه ها موثر است.
نتایج طاهری و عابدی )1399( حاکی از این مطلب است که اثرگذاری استراتژی شرکت 
بر چسبندگی هزینه و همچنین اثرگذاری توانایی مدیریت بر چسبندگی هزینه به صورت معنادار 
نیست و فرضیات پژوهش رد شدند. به اعتقاد خواجوی و همکاران )1400( اعتبار تجاری بر 
ادامه  در  دارد.  معناداری  اثر  شرکت  فروش  و  اداری  عمومی،  هزینه های  کاهش چسبندگی 
همچنین بیان شد هنگامی که فروش کاهش پیدا می کند، اعتبار تجاری می تواند به کاهش 

هزینه ها سرعت ببخشد و از چسبندگی هزینه ها جلوگیری کند.
چسبندگی مالیات حوزه نوینی در پژوهش های حسابداری به شمار می رود به همین علّّت 
مطالعات اندکی بر روی آن صورت گرفته است. یانگ و همکاران )2019(، شرکت های چینی 
را در طی سال های 2008 الی 2015 مورد بررسی قرار دادند و چسبندگی مالیات را در محیط 
زمان  با گذشت  مالیات  که چسبندگی  کردند  بیان  آن ها  رساندند.  اثبات  به  چین  اقتصادی 
تضعیف می شود، بر اساس پژوهش صورت گرفته اثر رشد اقتصادی کلان بر چسبندگی مالیات 

1 . Xue & Hong (2015)
2 . Baker et al. (2016)
3 . Kang et al. (2017)
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قابل توجه نبوده است، در حالی که شدّّت سرمایه گذاری شرکت تأثیر بیشتری بر چسبندگی 
مالیات دارد و همچنین نسبت دارایی به بدهی می تواند چسبندگی مالیات را کاهش دهد و در 
نهایت آن ها اعلام می کنند تأثیر هر عامل متفاوت است و تأثیر کلی بر چسبندگی مالیات ناپایدار 
به نظر می رسد. گوئو و همکاران1 )2020( بر اساس پژوهش خود معتقد هستند با وجود رکود 
اقتصادی جهانی، مالیات گیری در چین همچنان به سرعت در حال رشد است. اگرچه بسیاری 
از محققان این پدیده را به عوامل کلان نسبت می دهند، در این مطالعه، آن ها به بررسی این 
مسئله از منظر ترکیب شرکت ها و اجرای مالیات پرداختند. از طریق تحلیل رگرسیونی داده های 
شرکت های چینی در بازه زمانی ۲۰۰۸ تا ۲۰۱۸، نتایج نشان می دهد که اجرای مالیات می تواند 
به چسبندگی هزینه های مالیاتی شرکت ها منجر شود، به گونه ای که کاهش درصدی هزینه های 
مالیاتی برای کاهش درآمد فروش، کمتر از افزایش درصدی هزینه های مالیاتی برای افزایش 
معادل درآمد فروش است. تحلیل های بیشتر نشان می دهد که چسبندگی مالیاتی در مالیات های 
مختلف وجود دارد و چسبندگی مالیات بر کسب وکار بالاترین میزان را دارد. ژائو و همکاران2 
)2022( مطالعه ای در خصوص ارتباط بین تحوّّل دیجیتال و چسبندگی مالیاتی و تأثیر واسطه ای 
اجتناب مالیاتی انجام دادند و شرکت های چینی در بازه زمانی 2007 الی 2019 مورد بررسی 
قرار گرفتند؛ نتایج این پژوهش بیانگر آن است که تحوّّل دیجیتال به طور معناداری چسبندگی 
مالیاتی را کاهش می دهد. تحوّّل دیجیتال با تقویت اجتناب مالیاتی، چسبندگی مالیاتی را تسهیل 
می کند و در نهایت اثر تسهیلی تحوّّل دیجیتال بر چسبندگی مالیاتی در شرکت هایی با کنترل 
داخلی ضعیف و مناطق با اجرای پایین مالیات و عدم قطعیت زیست محیطی بالا، بارزتر است. 
ژو3 )2023( در پژوهش خود، رابطه بین فشار مالی محلی و چسبندگی مالیات را در چین مورد 
بررسی قرار داد. نتایج نشان می دهد در روند افزایشی شدن سود قبل از مالیات شرکت ها، افزایش 
بار مالیاتی شرکت به طور قابل  توجهی بیشتر از کاهش آن در زمان کاهشی شدن سود شرکت 
است؛ به معنای دقیق تر، چسبندگی مالیات وجود دارد. علاوه بر این، سایر یافته ها بیانگر آن است 
که فشار مالی محلی قادر است چسبندگی مالیات شرکت ها را تقویت کند. در آخر، این پژوهش 
پیشنهاد می کند که دولت باید سیستم تمرکز مالی را بهبود بخشیده و بار مالیاتی بر شرکت ها 
را کاهش دهد. گل محمدی )1399( در پژوهش خود 284 شرکت را در سال های 1390 الی 

1 . Guo et al. (2020)
2 . Zhou et al. (2022)
3 . Xu (2023)
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1397 مورد بررسی قرار داد. یافته های پژوهش نشان دهنده عدم چسبندگی مالیات در سطح 
شرکت های مورد مطالعه است. علاوه بر آن، متغیرهای رشد اقتصادی و شدّّت سرمایه فاقد اثر 
معنادار هستند امّّا اهرم مالی توانایی کاهش دادن چسبندگی مالیات را دارد. او در نتیجه گیری 
خود دلیل عدم چسبنده بودن مالیات را به سیاست های مالی دولت و کاهش اتّّکا به مالیات بر 
سود شرکت ها و همچنین توجه کم به مالیات بر عایدی سرمایه در ساختار مالیاتی نسبت می دهد 
و عقیده دارد که شرکت های بورسی ایران به دلیل داشتن تخصّّص بیشتر، برنامه ریزی مالیاتی 
بهتری نسبت به شرکت های غیر بورسی دارند و این امر هم می تواند دلیلی بر عدم چسبندگی 

مالیات باشد. 

روش 

با هدف بررسی دقیق تر اثرات متغیرها، در این پژوهش از رگرسیون چندکی1 )کوانتایل( استفاده 
شده است؛ در این روش برخلاف رگرسیون حداقل مربعات معمولی، داده های هر متغیر به 
چندک های )دهک ها( متفاوتی تقسیم بندی می شوند و بر اساس هر دهک ضریب متفاوتی به 

آن ها اختصاص می یابد.

معرفی داده ها

برای جمع آوری داده های مورد نیاز این پژوهش، از بانک های اطلاعاتی به شرح زیر استفاده شده 
است. سامانه جامع اطلاع رسانی ناشران )کدال(، بانک مرکزی ایران و وزارت امور اقتصادی و 
دارایی )بانک داده های اقتصادی و مالی(. همچنین، به منظور اطمینان از صحّّت داده ها، تمامی 
صورت های مالی از نوع حسابرسی‌شده است. جامعه آماری این پژوهش شامل شرکت های 
پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی ۱۳۹۰ تا ۱۴۰۲ است. برای نمونه گیری 

شروط زیر در نظر گرفته  شده  است:
نباشد .1	 مالی  واسطه‌گری  و  مالی  مستغلات، صنعت  و  املاک  به حوزه  مربوط  شرکت 

به نوع فعالیتشان دارای قوانین مالیاتی مختص به خود و  با توجه  )املاک و مستغلات 
صنعت مالی و واسطه‌گری معاف از مالیات هستند(.

صورت‌های مالی غیر تلفیقی شرکت در دسترس باشد. .2	

1 . Quantile Regression 
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اطلاعات لازم جهت پژوهش در فاصله زمانی ذکر شده در دسترس باشند. .3	
با برقراری شروط ذکر شده، 94 شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار طی سال های 

1390 الی 1402 انتخاب شدند. 
مطابق با مدل یانگ و همکاران )2019(، جهت آزمون فرضیه اول از الگوی زیر استفاده 

خواهد شد: 
)1(

در مدل )1(، در صورتی که  مقدار منفی معناداری را به خود اختصاص دهد چسبندگی 
مالیات بر درآمد تایید می شود )مقدار این ضریب بیانگر شدت چسبندگی است(. 

جهت آزمون فرضیه های عوامل کلان اقتصاد )تورم، تولید ناخالص داخلی و نرخ ارز(، به 
ترتیب از مدل های 2 تا 4 استفاده خواهد شد: 

	
)2(

)3(

)4(

( ب یانگر لگاریتم نسبت مالیات شرکت i در دوره  لگاریتم طبیعی نسبت مالیات )
 ) t )جاری( و در دوره  )قبل( است. لگاریتم طبیعی نسبت سود )
بیانگر لگاریتم نسبت سود شرکت i در دوره t )جاری( و در دوره  )قبل( است. همچنین 
( دو مقدار صفر و یک را به خود اختصاص می دهد؛ در صورتی که سود  متغیر مجازی )

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 ta

xj
ou

rn
al

.ir
 o

n 
20

26
-1

1-
01

 ]
 

                            15 / 32

https://taxjournal.ir/article-1-2473-en.html


52    پژوهشنامه مالیات  سال 34   شماره هفتاد   تابستان 1405

شرکت نسبت به دوره قبل افزایش یافته  باشد عدد صفر و در غیر این صورت عدد یک منظور 
خواهد شد. همچنین برای تورم )Inflation( از درصد تورم سالانه و برای تولید ناخالص داخلی 
)GDP( و نرخ ارز )Exchange( از نرخ رشد استفاده شده است. لازم به ذکر است که متغیرهای 
مورد استفاده از نوع اسمی هستند. جهت محاسبه نرخ تورم سالانه، از درصد تغییرات نسبت 
شاخص قیمت مصرف کننده سال جاری به دوره قبل استفاده می شود. در این پژوهش، از نرخ 
دلار آزاد سالانه به عنوان نرخ ارز استفاده شده  است؛ همچنین نرخ دلار و تولید ناخالص داخلی 
از سایت وزارت امور اقتصادی و دارایی )بانک داده های اقتصادی و مالی( و نرخ تورم از سایت 

بانک مرکزی ایران جمع آوری شده است. 

یافته ها

آمار توصیفی متغیرهای پژوهش در جدول 1 گزارش شده است. میانگین متغیر لگاریتم نسبت 
مالیات 0.295 و میانه آن 0.248 است. میانگین، میانه، بیشینه و کمینه متغیر لگاریتم نسبت 
سود به ترتیب 318. 0، 320. 0، 855. 4 و 160. 3- است. همانند متغیر وابسته، این متغیر نیز به 
لحاظ چولگی نرمال اما به لحاظ کشیدگی داده های آن بالاتر از نرمال است. در انتهای جدول 
نیز نتایج آزمون ریشه واحد متغیر ها ارائه شده است. یافته ها نشان می دهد متغیرهای پژوهش در 

سطح اطمینان 95 درصد از مانایی برخوردار هستند. 

جدول 1. آمار توصیفی

متغیر
لگاریتم طبیعی 
نسبت مالیات

لگاریتم طبیعی 
نسبت سود

تورم
درصد تغییرات تولید 

ناخالص داخلی
درصد تغییرات 

نرخ ارز

0.2950.31850.3160.3180.438میانگین

0.2480.3200.3120.2920.221میانه

5.3614.8550.5230.6401.665بیشینه

0.0170.030-3.1600.09-4.512-کمینه

0.9570.7560.1500.1820.471انحراف معیار

0.2720.1691.414-0.1150.128چولگی

7.3877.5491.5792.1774.094کشیدگی

آزمون ریشه واحد ایم-پسران 
و شین

0.0000.0000.0000.0000.000

منبع: یافته های پژوهش.
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در جدول 2، نتایج آزمون فرضیه اول ارائه شده است. همان طور که مشاهده می شود، طبق 
مدل چسبندگی مالیات در صورتی که  یعنی ضریب متغیر 

منفی شود به معنای چسبندگی مالیات است. از آنجایی که تمامی ضرایب این متغیر منفی و 
در سطح اطمینان 95 درصد معنادار هستند، می توان بیان نمود که ضرایب این متغیر در تمامی 

دهک ها به صورت معنادار منفی شده و چسبندگی مالیات )فرضیه اول( مورد تایید است. 
جدول 2. نتایج آزمون فرضیه اول

آماره    احتمال آماره خطای استاندارد ضرایب دهک متغیر

0.000 22.10657 0.021255 0.469867 0.1

0.000 5.15088 0.125604 0.646973 0.2

0.000 13.1505 0.053673 0.705824 0.3

0.000 18.05888 0.041461 0.748747 0.4

0.000 10.33169 0.077858 0.8044 0.5

0.000 15.56595 0.053308 0.829785 0.6

0.000 7.420721 0.103166 0.765566 0.7

0.000 15.67986 0.046646 0.731408 0.8

0.000 8.989236 0.076683 0.689318 0.9

0.0045 -2.849328 0.218566 -0.622765 0.1

0.0682 -1.826348 0.613179 -1.119878 0.2

0.000 -4.570153 0.298165 -1.36266 0.3

0.0025 -3.033862 0.579678 -1.758663 0.4

0.0284 -2.196849 1.023623 -2.248744 0.5

0.000 -32.63451 0.085465 -2.789122 0.6

0.000 -17.79815 0.145062 -2.581839 0.7

0.000 -18.85261 0.296451 -5.58887 0.8

0.000 -6.251094 0.712227 -4.4522 0.9

0.0152 2.43353 0.022662 0.055149 0.1

0.2843 1.07149 0.064388 0.068991 0.2

0.0012 3.250302 0.034508 0.112162 0.3

0.000 5.328551 0.029995 0.159831 0.4

0.0003 3.635522 0.05467 0.198754 0.5

0.000 5.047492 0.056116 0.283244 0.6

0.000 6.892087 0.074788 0.515443 0.7

0.000 10.03698 0.071202 0.71465 0.8

0.000 5.850343 0.249203 1.457924 0.9

منبع: یافته های پژوهش. 
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در جدول 3، نتایج آزمون فرضیه دوم ارائه شده است. در فرضیه دوم پژوهش، اثر تورم بر 
چسبندگی مالیات بر درآمد شرکت ها سنجیده می شود. ضرایب متغیر  در دهک های هفتم، 
هشتم و نهم در سطح اطمینان 95 درصد معنادار هستند. این ضرایب به ترتیب در دهک های 
عنوان شده برابر با 9.468، 13.228 و 13.487 است. در نتیجه اثر تورم بر چسبندگی مالیات بر 

درآمد شرکت ها در دهک های هفتم، هشتم و نهم به صورت مثبت و معنادار است. 

جدول 3. نتایج آزمون فرضیه دوم

آماره    احتمال آماره خطای استاندارد ضرایب دهک متغیر

0.000 22.13147 0.021231 0.469867 0.1

0.000 5.153435 0.125542 0.646973 0.2

0.000 13.16439 0.053616 0.705824 0.3

0.000 17.89567 0.041812 0.748251 0.4

0.000 10.85537 0.074527 0.809023 0.5

0.000 17.14011 0.048412 0.829785 0.6

0.000 10.31413 0.076046 0.784349 0.7

0.000 17.11937 0.041683 0.713578 0.8

0.000 10.11451 0.068151 0.689318 0.9

0.0569 -1.906887 0.321882 -0.613793 0.1

0.1153 -1.576925 0.734115 -1.157644 0.2

0.0965 -1.664327 0.797966 -1.328076 0.3

0.0823 -40054﻿1.7 1.148032 -1.997638 0.4

0.0674 -1.831856 2.17196 -3.978717 0.5

0.1265 -1.529884 3.098462 -4.740289 0.6

0.000 -6.478357 0.859062 -5.565309 0.7

0.000 -31.20069 0.227651 -7.102863 0.8

0.000 -11.95517 0.51301 -6.133125 0.9

0.8917 -0.13626 0.731661 -0.099696 0.1

0.9599 0.050299 1.435596 0.07221 0.2

0.9729 -0.034019 3.258453 -0.110849 0.3

0.8332 0.21064 5.212028 1.097862 0.4

0.5975 0.528236 7.004246 3.699898 0.5

0.5287 0.630243 9.922741 6.253742 0.6

0.0007 3.388852 2.793933 9.468226 0.7

0.000 15.81728 0.836364 13.22899 0.8

0.000 12.48635 1.080211 13.48789 0.9
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0.015 2.437644 0.022624 0.055149 1.0

0.2836 1.07301 0.064297 0.068991 0.2

0.0012 3.260804 0.034397 0.112162 0.3

0.000 5.321991 0.030301 0.161262 0.4

0.0001 3.81364 0.050443 0.192372 0.5

0.000 5.79467 0.04888 0.283244 0.6

0.000 7.069165 0.07048 0.498237 0.7

0.000 10.14804 0.072653 0.737291 0.8

0.000 6.515811 0.223752 1.457924 0.9

منبع: یافته های پژوهش.

در جدول 4، نتایج آزمون فرضیه سوم ارائه شده است. در فرضیه سوم پژوهش، اثر تولید 
نتایج  به  با توجه  ناخالص داخلی بر چسبندگی مالیات بر درآمد شرکت ها سنجیده می شود. 
به دست آمده، ضریب متغیر  در دهک های پنجم، ششم، هفتم و هشتم در سطح اطمینان 
95 درصد معنادار است و ضرایب آن به ترتیب دهک های عنوان شده برابر با 7.810، 8.567، 
بر درآمد  اثر تولید ناخالص داخلی بر چسبندگی مالیات  نتیجه  11.076 و 9.435 است. در 

شرکت ها در دهک های مربوط به صورت مثبت و معنادار است.

جدول 4. نتایج آزمون فرضیه سوم

احتمال آماره آماره    خطای استاندارد ضرایب دهک متغیر

0.000 21.8342 0.02152 0.469867 0.1

0.000 5.207835 0.124806 0.64997 0.2

0.000 13.0573 0.054056 0.705824 0.3

0.000 17.85031 0.041935 0.748551 0.4

0.000 10.98199 0.073583 0.808083 0.5

0.000 16.74022 0.04848 0.811572 0.6

0.000 10.98948 0.071373 0.784349 0.7

0.000 17.4862 0.040711 0.711884 0.8

0.000 6.832777 0.100884 0.689318 0.9
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0.2723 -1.09869 0.603203 -0.662734 0.1

0.0752 -1.782027 0.773822 -1.378971 0.2

0.3638 -0.908783 1.921472 -1.746202 0.3

0.000 -5.712233 0.348245 -1.989259 0.4

0.000 -4.365252 1.170396 -5.109074 0.5

0.000 -4.735962 1.111567 -5.264337 0.6

0.000 -29.88683 0.19586 -5.85363 0.7

0.000 -23.02612 0.232487 -5.353281 0.8

0.000 -5.955337 0.747781 -4.453287 0.9

0.9171 0.10418 2.119834 0.220845 0.1

0.5324 0.624714 1.92257 1.201057 0.2

0.8282 0.217102 6.035126 1.310236 0.3

0.6361 0.473409 2.397832 1.135156 0.4

0.0485 1.976004 3.952884 7.810916 0.5

0.0216 2.302073 3.721813 8.567884 0.6

0.000 28.1746 0.39314 11.07656 0.7

0.000 7.737504 1.219463 9.435597 0.8

0.983 0.021353- 2.91007 -0.06214 0.9

0.0157 2.42214 0.022769 0.055149 0.1

0.2898 1.059281 0.063868 0.067654 0.2

0.0014 3.199515 0.035056 0.112162 0.3

0.000 5.269109 0.030441 0.160396 0.4

0.0001 3.990331 0.048535 0.19367 0.5

0.000 6.505528 0.047187 0.306976 0.6

0.000 7.772625 0.064101 0.498237 0.7

0.000 10.35943 0.071615 0.741886 0.8

0.000 4.580534 0.318287 1.457924 0.9

منبع: یافته های پژوهش. 

در جدول 5، نتایج آزمون فرضیه چهارم ارائه شده است. در فرضیه چهارم پژوهش، اثر 
درصد تغییرات نرخ دلار بر چسبندگی مالیات بر درآمد شرکت ها سنجیده می شود. ضریب 
متغیر  در دهک های چهارم، پنجم، هفتم، هشتم و نهم در سطح اطمینان 95 درصد معنادار 
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هستند. در نتیجه اثر نرخ ارز بر چسبندگی مالیات بر درآمد شرکت ها در دهک های چهارم و 
پنجم به صورت منفی معنادار و در دهک های هفتم، هشتم و نهم به صورت مثبت معنادار 

است.
جدول 5. نتایج آزمون فرضیه چهارم

احتمال آماره آماره    خطای استاندارد ضرایب دهک متغیر

0.000 22.08191 0.021276 0.469818 0.1

0.000 5.256379 0.12225 0.642594 0.2

0.000 14.05915 0.049319 0.693378 0.3

0.000 18.34168 0.040795 0.748251 0.4

0.000 11.20416 0.071416 0.800161 0.5

0.000 15.70629 0.052457 0.823905 0.6

0.000 24.45152 0.033062 0.808417 0.7

0.000 15.09372 0.048912 0.738266 0.8

0.000 9.690562 0.071133 0.689318 0.9

0.0014 -3.208639 0.161571 -0.518424 0.1

0.0025 -3.038508 0.248458 -0.754943 0.2

0.0993 -1.650195 0.626703 -1.034182 0.3

0.0003 -3.621194 0.374705 -1.35688 0.4

0.000 -5.578358 0.351219 -1.959223 0.5

0.0067 -2.719021 0.724794 -1.97073 0.6

0.000 -35.09292 0.177231 -6.219569 0.7

0.000 -29.64118 0.207414 -6.148004 0.8

0.000 -7.800241 0.595259 -4.64316 0.9

0.1398 -1.478115 0.273391 -0.404104 0.1

0.3531 -0.929141 0.471238 -0.437847 0.2

0.6023 -0.5214 0.741478 -0.386606 0.3

0.0001 -3.92469 0.218122 -0.85606 0.4

0.0062 -2.744645 0.185655 -0.509558 0.5

0.2378 -1.181482 0.410268 -0.484724 0.6

0.000 24.88438 0.086184 2.144626 0.7

0.000 25.51831 0.087274 2.227089 0.8

0.000 6.916252 0.235964 1.631987 0.9
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0.0145 2.449739 0.022611 0.055391 0.1

0.2273 1.208512 0.061405 0.074208 0.2

0.0005 3.511556 0.033639 0.118125 0.3

0.000 5.713647 0.028224 0.161262 0.4

0.000 4.360908 0.046919 0.204608 0.5

0.000 5.23399 0.055713 0.2916 0.6

0.000 9.628884 0.049694 0.478496 0.7

0.000 10.47504 0.06718 0.703718 0.8

0.000 6.197563 0.235242 1.457924 0.9

منبع: یافته های پژوهش. 

آزمون بیضی 

از  یکی  بیضی  آزمون  است.  شده  داده  نشان  بیضی  آزمون  نتایج   ،4 تا   1 نمودارهای  در 
برای بررسی همزمان معناداری ضرایب در مدل های رگرسیونی است که  روش های آماری 
ارزیابی  به صورت مشترک مورد  t، ضرایب  آماره  با  آزمون تک تک ضرایب  به جای  آن  در 
قرار می گیرند. مبنای این آزمون بر این است که اگر ضرایب برآورد شده دارای توزیع نرمال 
باشند، نواحی فاصله اطمینان آن ها در فضای دوبعدی به شکل بیضی ترسیم می شود. مرکز 
بیضی نشان دهنده مقادیر برآوردی ضرایب و خطوط بیضی سطوح مختلف فاصله اطمینان 
)۹۰، ۹۵ و ۹۹ درصد( را مشخص می کند. در این حالت، اگر نقطه صفر )یعنی فرضیه صفر 
بودن ضرایب( در داخل بیضی قرار گیرد، فرضیه صفر رد نمی شود؛ اما اگر صفر خارج از 
محدوده بیضی باشد، نشان می دهد که ضرایب به طور مشترک معنادار هستند. علاوه بر این، 
شکل و کشیدگی بیضی بیانگر شدت و جهت همبستگی میان ضرایب است؛ به گونه ای که 
بیضی کشیده تر حاکی از همبستگی قوی تر بوده و جهت کشیدگی نیز مثبت یا منفی بودن 

این همبستگی را نشان می دهد.
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                 نمودار 2. آزمون بیضی فرضیه دومنمودار 1. آزمون بیضی فرضیه اول
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نمودار 4. آزمون بیضی فرضیه چهارمنمودار 3. آزمون بیضی فرضیه سوم
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منبع: یافته های پژوهش.

مت غیر  ضرایب  بیانگر  ترتیب  به   C(3( و   C(2) ،C(1( نمودار  این  اول  فرضیه  در 
در  و  است؛  مبدأ  از  عرض  و    ،
فرضیه های دوم تا چهارم )C(3 ضرایب متغیرهای تعاملی با متغیرهای کلان اقتصادی است. 
)C(4 نیز عرض از مبدأ است. در هر مربع خطوط افقی بیانگر فاصله اطمینان 95 درصد برای 
ضریب مربوطه است. همین موضوع برای خطوط عمودی نیز صادق است. برای مثال در فرضیه 
 C(1( خطوط عمودی فاصله اطمینان 95 درصد برای )مربع بالایی( C(2)-C(1( اول، در مربع
و خطوط افقی فاصله اطمینان 95 درصد برای )C(2 است. در نتیجه خطوط دایره ای )بیضی( 
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بیانگر فاصله اطمینان مشترک دو ضریب است. به طوری که دایره اول فاصله اطمینان مشترک 
90 درصد، دومی 95 درصد و سومی 99 درصد را نشان می دهد. از سوی دیگر میزان بیضی 
بودن بیانگر شدت همبستگی بین دو ضریب و جهت آن علامت همبستگی است. همان طور 
که نمودار نشان می  دهد در فرضیه اول، بین ضریب )C(1 و )C(2 همبستگی منفی ملایمی 
وجود دارد. در فرضیه‌ دوم، بین ضریب )C(2 و )C(3 همبستگی منفی شدید؛ در فرضیه سوم 
بین ضریب )C(2 و )C(3 همبستگی منفی شدید؛ و در فرضیه چهارم، بین ضریب )C(2 و 
)C(3 همبستگی منفی ملایم مشاهده می شود. با توجه به اینکه در همه موارد مرکز دایره )بیضی( 
در جایی قرار گرفته که شامل صفر نمی شود؛ در نتیجه تمامی موارد فرضیه C(i)=C(j)=0 رد 

شده و مشکل هم خطی وجود نخواهد داشت. 

آزمون خودهمبستگی

همان طور که در جداول 6 تا 9 مشاهده می شود؛ خودهمبستگی در 12 وقفه ارائه شده  است 
و در سطح اطمینان 95 درصد، با توجه به عدم‌ معناداری احتمالات آماره Q، خودهمبستگی 

وجود نخواهد داشت. 

جدول 7. آزمون خودهمبستگی فرضیه دومجدول 6. آزمون خودهمبستگی فرضیه اول

 خودهمبستگی
خودهمبستگی 

جزئی
Q آماره

احتمال 
Q آماره

خودهمبستگی
خودهمبستگی 

جزئی
Q آماره

احتمال 
Q آماره

0.0030.0030.00580.9390.0030.0030.00680.934

0.0040.0040.01870.9910.0030.0030.01270.994

0.0090.0090.08330.9940.0090.0090.07580.995

0.0290.0290.67120.9550.0170.0170.27560.991

0.0190.0190.94310.9670.0200.0200.57760.989

0.0530.0522.95120.8150.0280.0281.14950.979

0.0210.0203.26940.8590.0110.0101.23420.990

0.001-0.0013.26980.9160.0010.0001.23480.996

0.0100.0083.34850.9490.0100.0091.31150.998

0.1230.12014.3490.1580.1260.12512.7940.235

-0.001-0.00514.3510.214-0.001-0.00312.7950.307

0.001-0.00414.3510.2790.000-0.00112.7950.384
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جدول 9. آزمون خودهمبستگی فرضیه چهارمجدول 8. آزمون خودهمبستگی فرضیه سوم

خودهمبستگی
خودهمبستگی 

جزئی
Q آماره

احتمال 
Q آماره

خودهمبستگی
خودهمبستگی 

جزئی
Q آماره

احتمال 
Q آماره

0.0030.0030.00720.9320.0030.0030.00510.943

0.0020.0020.01020.9950.0040.0040.01760.991

0.0090.0090.06910.9950.0090.0090.08080.994

0.0060.0050.09100.9990.0310.0310.78720.940

0.0200.0200.38100.9960.0190.0191.05790.958

0.0070.0070.41760.9990.0590.0583.53220.740

0.0020.0020.42121.0000.0230.0223.92080.789

0.0010.0010.42241.0000.001-0.0013.92120.864

0.0100.0090.49061.0000.0100.0083.99880.911

0.1310.13012.8710.2310.1230.11914.9280.135

-0.001-0.00212.8730.302-0.001-0.00514.9290.186

0.000-0.00012.8730.3780.001-0.00414.9290.245

منبع: یافته های پژوهش.

آزمون صحّّت برآورد مدل به روش رگرسیون چندکی

جهت توجیه استفاده از رگرسیون چندکی، از آزمون والد استفاده شده است؛ همان طور که در 
جداول 10 تا 13 مشاهده می شود؛ در سطح اطمینان 95 درصد، احتمال آماره کای-دو معنادار 

شده و صحّّت برآورد مدل به روش رگرسیون چندکی تأیید می شود.

جدول 11. صحّّت برآورد مدل فرضیه دومجدول 10. صحّّت برآورد مدل فرضیه اول

خلاصه 
آزمون

آماره کای-دو
درجه آزادی 
آماره کای-

دو

احتمال 
آماره کای-

دو

خلاصه 
آزمون

آماره کای-دو
درجه آزادی 
آماره کای-

دو

احتمال 
آماره کای-

دو

172.362260.0000آزمون والد11.5895940.0207آزمون والد

جدول 13. صحّّت برآورد مدل فرضیه چهارمجدول 12. صحّّت برآورد مدل فرضیه سوم

خلاصه 
آزمون

آماره کای-دو
درجه 

آزادی آماره 
کای-دو

احتمال 
آماره کای-

دو

خلاصه 
آزمون

آماره کای-دو
درجه 

آزادی آماره 
کای-دو

احتمال آماره 
کای-دو

1198.22760.0000آزمون والد50.6457360.0000آزمون والد

منبع: یافته های پژوهش.
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بحث و نتیجه گیر ی

همان طور که در نتایج مشاهده شد؛ چسبندگی مالیات بر درآمد شرکت ها در نمونه مورد پژوهش 
تأیید شد و به معنای این مطلب است که در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار 
تهران چسبندگی مالیات وجود دارد، در نتیجه فرضیه اول پژوهش تأیید می شود. به لحاظ مقایسه 
نتیجه فرضیه اول می توان بیان نمود که این پژوهش هم راستا با پژوهش یانگ و همکاران )2019( 
است؛ آن ها شرکت های چینی را در طی سال های 2008 الی 2015 مورد بررسی قرار دادند و بیان 
کردند چسبندگی مالیات بر درآمد در محیط اقتصادی چین وجود دارد و با گذشت زمان تمایل 
به تضعیف دارد، اثر رشد اقتصادی کلان قابل توجه نبوده، در حالی که شدّّت سرمایه گذاری 
شرکت تأثیر بیشتری بر چسبندگی مالیات دارد و نسبت دارایی به بدهی می تواند چسبندگی 
مالیات را کاهش دهد و در نهایت آن ها اعلام می کنند تأثیر هر عامل متفاوت است و تأثیر کلی 
بر چسبندگی مالیات ناپایدار است. همچنین نتایج با پژوهش ژو )2023( نیز هم راستا است، 
او در پژوهش خود، رابطه بین فشار مالی محلی و چسبندگی مالیات را در چین مورد بررسی 
با افزایش سطح سود قبل از مالیات شرکت ها، افزایش بار  قرار داد. نتایج وی نشان می دهد 
مالیاتی شرکت به طور قابل  توجهی بیشتر از کاهش آن در زمان افت سطح سود شرکت است؛ 
به عبارتی، چسبندگی مالیاتی وجود دارد. علاوه بر این، همچنین نشان می دهد که فشار مالی 
محلی می تواند چسبندگی مالیاتی شرکت ها را افزایش دهد. بر اساس یافته ها، این پژوهش پیشنهاد 
می کند که دولت باید سیستم تمرکز مالی را بهبود بخشد، فشار مالی را کاهش دهد و درد بار 
مالیاتی را تسهیل کند. اما نتایج با پژوهش گل محمدی )1399( تفاوت دارد، او در پژوهش خود 
284 شرکت را در سال های 1390 الی 1397 مورد بررسی قرار داد، نتایج وی نشان می دهد که 
چسبندگی مالیات در سطح شرکت های مورد مطالعه وجود ندارد. علاوه بر آن، متغیرهای رشد 
اقتصادی و شدّّت سرمایه فاقد اثر معنادار هستند اما اهرم مالی می تواند چسبندگی مالیات را 
کاهش دهد. وی دلیل عدم چسبندگی را به سیاست های مالی دولت و کاهش اتّّکا به مالیات 
بر سود شرکت ها و همچنین توجه کم به مالیات بر عایدی سرمایه در ساختار مالیاتی نسبت 
می دهد؛ از طرف دیگر او معتقد است شرکت های بورسی به دلیل برنامه ریزی مالیاتی بهتر، 
تخصّّص بیشتری نسبت به شرکت های غیر بورسی دارند و این امر هم می تواند دلیلی بر عدم 
چسبندگی مالیات باشد. از طرفی نتایج به دست آمده می تواند با پژوهش عباسیان و همکاران 
)1396( نیز هم راستا باشد، آن ها در پژوهش خود بیان می کنند که در سال های گذشته با شدّّت 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 ta

xj
ou

rn
al

.ir
 o

n 
20

26
-1

1-
01

 ]
 

                            26 / 32

https://taxjournal.ir/article-1-2473-en.html


رامشه و همکاران    63

گرفتن تحریم های بین المللی و کاهش درآمدهای نفتی، نقش مالیات به عنوان یک منبع مهم 
برای تأمین مخارج عمومی پررنگ تر شده  است. نتایج پژوهش نشان می دهد که دولت در زمان 

رکورد تمرکز بیشتری بر مالیات بر درآمد و مالیات بر اشخاص حقوقی دارد.
نظر می رسد  به  مرتبط  پژوهش های  نتایج  مقایسه صورت  گرفته در خصوص  به  توجه  با 
که علّّت اصلی چسبندگی مالیات بر درآمد شرکت ها؛ تمرکز و اتّّکاء دولت و به طور دقیق تر 
افزایش درآمدهای مالیاتی است که منجر به  سیاست های مالیاتی و قوانین وضع شده جهت 
وقوع چسبندگی مالیات شده  است. در نتیجه به سازمان امور مالیاتی توصیه می شود که قوانین 
مربوط به مالیات بر درآمد را مورد تجدید نظر و بازبینی قرار دهد. از طرف دیگر باتوجه به اینکه 
نسبت  بهتری  مالیاتی  برنامه ریزی  بورسی  بیان می کند که شرکت های  گل محمدی )1399( 
به ضعف مدیریت  یانگ و همکاران )2019( طی پژوهش خود  به سایر شرکت ها دارند؛ و 
شرکت در بخش مالیاتی اشاره کردند. یعنی در صورتی که مدیریت در رویکرد سرمایه گذاری 
و مالیاتی دچار مشکل شود این موضوع می تواند بر چسبندگی مالیات مؤثر باشد. به عبارتی 
مدیران شرکت نیز در بحث چسبندگی مالیات اثرگذار و دخیل هستند و می توانند آن را کاهش 

یا افزایش دهند. 
در خصوص فرضیه های دوم تا چهارم که اثر عوامل کلان اقتصاد بر چسبندگی مالیات مورد 
بررسی قرار گرفت می توان بیان کرد که در دهک های عنوان شده؛ به غیر از دهک های چهارم 
و پنجم نرخ ارز که به صورت منفی معنادار بوده  است، در سایر دهک ها اثر مثبت معنادار بر 
چسبندگی مالیات مشاهده می شود. مطابق با پژوهش یانگ و همکاران )2019( در صورتی که 
ضرایب مثبت معنادار باشند به معنی تضعیف چسبندگی مالیات است. به همین دلیل می توان 
بررسی؛ عوامل کلان  بازه زمانی مورد  و  نمود که در سطح شرکت ها  به صورت کلی عنوان 
اقتصاد عموماًً موجب تضعیف چسبندگی مالیات شده اند. مهم ترین محدودیت پژوهش؛ اندک 
بودن مطالعات صورت گرفته جهت امکان مقایسه است. از آنجایی که چسبندگی مالیات حوزه 
نوینی در پژوهش های حسابداری به شمار می رود، توسعه آن منجر به کمک برای شناخت بیشتر 
آن قلمداد می شود و پژوهش های آتی می تواند اثر مواردی همچون تحریم های اقتصادی، روابط 
سیاسی، محافظه کاری، دانش مالی مدیران و همچنین خوش بینی مدیران را بر چسبندگی مالیات 

مورد بررسی قرار دهد.
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تعارض منافع

تعارض منافعی وجود ندارد.
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