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  چكيده
ماليات در اقتصاد ايران، به مانند ساير كشورهاي در حـال توسـعه، مـورد    در دهة اخير بررسي اهميت 

توجه پژوهشگران عرصة اقتصاد و سياستگذاران قرار گرفته است. در ايـن مقالـه ضـمن بررسـي يكـي از      
هـاي مـؤثر ماليـاتي بـا يـك      مهمترين جنبه هاي سيستم مالياتي يعني مجموعة نظام انگيزشـي آن نـرخ  

ه و تحليل خواهد شد در اين راستا گام برداشته ايم. مهمترين مسألة اثربخشي نظام رويكرد كلان، محاسب
انگيزشي و نحوة عملكرد نرخهاي مؤثر است. به همين خاطر با بهره گيري از مـدل رشـد نئوكلاسـيك و    
نظرية جورگنسون دربارة هزينة سرمايه و تعريف مسير سرمايه گذاري اقدام شبيه سازي اين سري زمـاني  

نجام و در كنار ساير متغيرها اثرات هزينة سرمايه گذاري و عوامل تشكيل دهندة آن را در چارچوب ايـن  ا
مدل مورد بررسي قرار گرفت. نتايج نشان داد كه معافيت هاي موضوعي ماليات به عنوان انگيزة ماليـاتي  

سيستم استهلاك دارايي هـا  چندان تأثيري در سرمايه گذاري ندارد اما سرمايه گذاري مي تواند با اصلاح 
  تحريك شود.

    

  
  مشوق هاي مالياتي، نرخ هاي مؤثر مالياتي، سرمايه گذاري، استهلاك، مدل رشد نئوكلاسيك.

  

  
                                                      

 عضو هيئت علمي دانشكده اقتصاد دانشگاه اروميه -1

  .H2،E22،B23،B22 :JEL طبقه بندي

واژه هاي كليدي:
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  مقدمه -1

فراهم كردن شرايط و چارچوب منسجمي از انگيزه هاي مالياتي جهت تقويت سرمايه گذاري و رشـد  
از مسائلي است كه همچنان به صورت يك سؤال باز، مـورد بررسـي بسـياري از محققـان در      توليد، يكي

كشورهاي در حال توسعه و حتي توسعه يافته است  و سياستگذاران اقتصادي به ويـژه مقامـات سياسـت    
مالي را با چالش مواجه كرده است. از يك طرف اثربخشي چنين انگيزه هايي به عنوان بستة سياسـتي در  

هاي آنها قابل تأمل بوده و از طرف ديگر تئـوري هـاي اقتصـادي كـاهش هزينـه هـاي       قايسه باهزينهم
« ) منظـور از انگيـزه هـاي ماليـاتي     1995(شاه،  1سرمايه گذاري را مورد توجه جدي خود قرار داده است.

فتـار  هرگونه سنجه و ملاكي است كه براي هر فعاليت يا بخش مشخصي (در مقايسه بـا كـل صـنعت) ر   
اشارة ضمني اين تعريف اين است كه مثلا  كاهش مالياتها يـا برنامـه هـا و    » مالياتي مطلوبي فراهم آورد

  سيستم هاي استهلاك موجود في نفسه انگيزة مالياتي نيستند.
با توجه به بحث فوق، مهمترين سؤالي كه در اين مقاله مطرح مي شود اين است كه آيا انگيزه هـاي  

ت هاي چند سالة موضوعي، اصلاح روشهاي مستهلك كردن دارايي هـا و نظـاير آن) مـي    مالياتي (معافي
تواند باعث تحريك سرمايه گذاري در اقتصاد ايران شود؟ علاوه بر آن، نكتـة مهـم ديگـري كـه در ايـن      

چگونـه مـي تواننـد متغيرهـاي كـلان      » نرخ هاي مؤثر ماليـاتي  « مقاله بدنبال بررسي، اين مسأله است 
دي، به ويژه سرمايه گذاري را در كنار ساير هزينه ها، تحت تأثير قرار مي دهند؟ جهت پاسخ به اين اقتصا

سؤالات، در ادامه مباني نظري مشوق ها و معافيت هاي مالياتي در نظريه هاي كلان و مهمتـرين نكـات   
هزينـه هـاي   مربوطه مورد بررسي قرار خواهد گرفت و سپس در چارچوب مدل رشد نئوكلاسيكي اثـرات  

سرمايه گذاري ( نرخ ماليات، نرخهاي استهلاك و نرخ بهرة واقعي )  و معافيت هاي موضـوعي را تحـت   
سناريوها و فروض مشخصي بر تصميم سرمايه گذاري بخش خصوصـي تحليـل خواهـد شـد. در بخـش      

 پاياني مقاله نتيجه گيري و توصيه هاي سياستي ارائه مي شود.
  
  مباني نظري  -2

                                                      
1- Shah,Anwar.(ed).(1995).” Fiscal incentives for investment and Innovation , New York, 
Oxford University press. 

 
ظري اين مقاله در دو بخش ارائه مي شود. ابتـدا مهمتـرين نكـات نظـري  موجـود در زمينـة       مباني ن
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اثربخشي انگيزه هاي مالياتي در سيستم مالياتي مورد بررسي قـرار خواهـد گرفـت. همچنـين، در همـين      
قسمت، ضرورت بررسي نرخهاي مؤثر مالياتي و تحليل اثرات آنها مطرح مي شود. سپس در قسمت دوم، 

  ي كه در چارچوب آن بصورت مقداري، سؤالات اصلي پاسخ داده مي شود.مدل
  مشوق ها -2-1

  مهمترين انگيزه ها و مشوق هايي كه در سيستم مالياتي مي توانند وجود داشته باشند عبارتند از:
  الف) معافيت هاي مالياتي موضوعي

  ب) مناطق ويژه
  ج) كمك هزينه / اعتبارت مالياتي سرمايه گذاري

  مستهلك كردن پرسرعت  د) 
  ه) انگيزه هاي تأمين مالي و ...

همة اين مشوق هاي مالياتي به دنبال اهداف خاصي مانند صرفه هاي خارجي مثبت، توسـعة منطقـه   
اي و سرمايه گذاري اضافي، اقتصاد سياسي و رقابت مالياتي مـي تواننـد باشـند كـه در سيسـتم ماليـاتي       

نوع انگيزه ها براي هر سيستمي معايبي را درنيز پي دارند. از معايب بيني مي شوند. روشن است اين پيش
آن مي توان به درآمدهاي مالياتي از دست رفته، هزينه هاي اجراي آنهـا، رانـت جـويي و فسـاد و انـواع      
اختلالات اشاره كرد . اينكه كدام يك از اين موارد بيشتر دست آورد اين نوع سياستها است، بحثي اسـت  

  امه ارائه خواهد شد.كه در اد
  معافيت هاي موضوعي   -2-1-1

سـال)    8يا  4در ميان اشكال مختلف انگيزه هاي مالياتي، معافيت هاي مالياتي موضوعي (مثلا  براي 
   

ديـان  ؤتبعيض در مورد م ،ازآنجائي كه اولا  هر نوع معافيت مالياتي در نهايت اكشورها اعمال مي شوند ام
 مالياتياست و ثانيا  وضع معافيت هاي مالياتي موجب كاهش پايه مالياتي مي شود، نظام مالياتيبايـد در هـر  

    بـه دو طريـق اعمـال    در هر حال، اين نوع معافيـت هـا،در اقتصـاد ايـران      .مورد رفتار خود را توجيه كند
 :شوندمي

معمولترين نوع معافيت ها در كشورهاي در حال توسعه هستند. معافيت هاي مالياتي به عنـوان يكـي از
ابزارهاي سياست مالي به منظور تأمين دو هدفتخصيص مجدد منابع و عدالت اجتماعي در قوانين مالياتي 
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معافيت هايي كه پس از حصول درآمد اعطاءمي شوند و هدف آنها حصول عدالتاجتماعي و بهبـود  ) 1

  )(معافيت پايه درآمدي.و توزيع درآمد است
گونه سرمايه گذاري، به منظور جهـت دهـي بـه رونـد سـرمايهگذاري      معافيت هايي كه قبل از هر) 2

 )( معافيت هاي موضوعي.اعطاءمي شوند
بطور كلي، همزمان با سادگي مديريت، در اينگونه معافيت ها، نقاط ضعفي وجود دارد كـه اگرچـه در   

      عافيـت هاسـت  اين نقاط با ساير انگيزه هاي مالياتي مشترك اند، به نحوي خاص، مربـوط بـه اينگونـه م   
  ).2000 1( تانزي

) با معاف شدن سود از ماليات صرف نظر از مقدار آن، معافيت هاي مالياتي گرايش به نفع رسـاندن  1
به سرمايه گذاري دارند كه سودهاي بالايي انتظار مي رود و حتي اگر چنين انگيزه اي (معافيـت ماليـاتي)   

  نيز نباشد، سرمايه گذاري انجام مي شود.
معافيت هاي مالياتي، انگيزه هاي قوي را در راستاي اجتناب از ماليات  ايجاد مي كند، به گونه اي  )2

كه شركتي كه مشمول ماليات است مي تواند وارد رابطة اقتصادي با يك شركت معاف از ماليات شده و با 
  انتقال سود و راههاي مختلف ديگر، از پرداخت ماليات اجتناب كنند.

سال، شرايطي را براي سرمايه گذار فراهم مي آورد كـه   10يا  4ن معافيت مالياتي، مانند ) مدت زما3
سرمايه گذاري هاي موجود را به صورت سرمايه گذاري جديد درآورد و فقط شكل زماني آن را تغيير دهد 

ماليـاتي  همچنان از معافيـت  » سرمايه گذاري جديد«و ماهيت فعاليت همان باشد. در اين حالت با عنوان 
 استفاده مي كند.

ساله را بيشتر جـذب   8تا  4) معافيت هاي مالياتي موضوعي مي توانند پروژه هاي كوتاه مدت مثلا  4
  كنند و از پروژه هاي بلند مدت استقبالي صورت نمي گيرد.

  
  استهلاك دارايي ها -2-1-2

اي اهداف ماليـاتي يكـي   مستهلك كردن مناسب دارايي ها و كمك هزينه هاي مربوط به آن در راست
از عناصر ساختاري در سيستم ماليات بر درآمد شركتها، در تعيين هزينـة سـرمايه اسـت و بـدين ترتيـب      
سوددهي سرمايه گذاري را به دنبال دارد. بنابراين، طراحي سيستم مناسب استهلاك بـراي سـرعت دادن   

                                                      
1-Tanzi , Vito &Howell H Zee.(2000).”Tax Policy for Emerging Markets: Developing 
Countries”,IMF,WP/00/35. 
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ل توسعه بدون توجه به اهميت ايـن  به سرمايه گذاري، مطلوب و ضروري است. تابحال، كشورهاي در حا

مسأله، سرمايه گذاريها را انجام داده اند. ولي، سيستم هاي استهلاك آنها، پيچيده، متناقض، محدود است 
و به طور كلي سازگار با سرمايه گذاري نيست. مهمترين نقـاط ضـعفي كـه در سيسـتم هـاي اسـتهلاك       

  رتند از:كشورهاي در حال توسعه بطور مشترك وجود دارد عبا
  ) تعداد بسيار گستردة گروه بندي دارايي ها و نرخهاي متعدد استهلاك؛1
  ) نرخهاي استهلاك پايين؛2
  ) دارا بودن ساختاري از نرخهاي استهلاك كه سازگار با گروههاي مختلف دارايي ها نمي باشند.3

اط ضـعف را در  فراهم كردن انگيزه هاي مالياتي در چارچوب سرعت دادن به اسـتهلاك حـداقل نق ـ  
). در مقايسه با ساير انگيزه 2000هاي مالياتي و تمام مسائل مربوط به سرمايه گذاري دارد (تانزي تشويق

هاي مالياتي، استهلاك سريع دو مزيت اضافي دارد: نخست، اين روش حـداقل هزينـه را دارد. دوم، اگـر    
گـذاري شـود. زيـرا    تاه مـدت سـرمايه  سرعت فقط موقتي در نظر گرفته شود، مي تواند موجب افزايش كو

گذاران را تحريك به برنامه ريزي سرمايه گذاري درآينده مي كند تا از مزاياي ايـن مشـوق هـاي    سرمايه
  مند شوند.مالياتي بهره

) نشان مي دهد 20081،دنيس باتمن 2000، تانزي 2008بررسي هاي صورت گرفته ( كليم الكساندر 
  استهلاك، اين كشورها مي توانند از ارشادات زير بهره مند شوند:كه براي بازسازي سيستم هاي 

) طبقه بندي دارايي ها به دو يا سه گروه. به عبارت ديگر دارايي هاي با عمر زياد ماننـد سـاختمانها   1
  در يك گروه و دارايي هاي بي دوام مانند ابزار آلات و ماشين آلات در يك يا دو گروه.

  بايد براي هر گروه دارايي به كار گرفته شود.) فقط يك نرخ استهلاك 2
كه فعلا  در كشورهاي در حال توسعه كمتر مورد استفاده قـرار مـي گيـرد     –) روش موجودي نزولي 3

  بايد به روش خط مستقيم ترجيح داده شود.
  

  مدل  -3
 خانوار: -3-1

                                                      
1- Dennis Botman 
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گرفته شده اند استفاده   در اين بررسي از رويكرد سيستمي كه در آن بخش هاي مختلف اقصاد در نظر 

براي خانوارهاي زيادي با اعضـاي در حـال    زيرتابع مطلوبيت شود. ابتدا بخش خانوار تعريف مي شود. مي
داده شـده هسـتند.    متغيرهـا مقـدار اوليـة    كـه  تابع فرض مي شـود اين  )، تصريح شده است.درtNكار (

ر به طور برونزا و با نرخ همچنين  فرض مي شودكه اندازة خانوا 1 :رشد مي كند كه درآن  
   

  دراين چارچوب خانوار نماينده تابع مطلوبيت زير را ماكزيمم مي كند:
)1(  

  
 
 

پـارامتر    كشش بين دوره اي جانشيني براي مصـرف و       كشش عرضة كار و  كه در آن 
ل مي شـود انگيـزه   مقياس  مي باشد. خانوارها صاحبان سرمايه هستند. چون سياستهاي مالياتي كه تحلي

هاي متفاوتي را فراهم مي آورند به همين خاطر مي توان انواع مختلفي از سرمايه را در مدل وارد كرد. به 
،  فـرض كنيـد  mتواند بيانگر شاخصي از انواع سرمايه باشد. براي هر نـوع ميگونه اي كه                 

m قتصادي استهلاك باشد ونرخ اmK       انباشت سرمايه باشد. در اين مقالـه چـون مـا رفتـار سـرمايه
  را برابر يك در نظر مي گيريم. mگذاري كل اقتصاد را مطالعه مي كنيم بنابراين 

)(برابر با  tIفرض كنيد كل هزينه هاي توليد  tt I   .باشد  
  جهت شبيه سازي عددي و براي تحليل تجربي  فرض مي كنيم كه هزينة نهايي واقعي برابر است با:

)2(  
  

  كه در آن     سطح مسير رشد متوازن سرمايه گذاري را نشان مي دهد. و    كشش عرضه مي باشد. 
در اين مدل فرض مي شود كه تمام مالياتها توسط خانوارها پرداخت مي شود. ماليات بر درآمد نيروي 

 نشان داده مي شود.   N     ،d    ،كار خانوار، درآمد سرمايه  و سود به ترتيب با 

tN   ،tC   ،mخانوار
tK 1 وm

tI را نسبت به قيد زير ماكزيمم مي كند:  
  

t

t
t N

N 1
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)3( 

     )4(  
بر خريد كالاي سرمايه اي  را نشان مـي دهـد و شـامل كسـر      كل معافيت و يارانة مؤثر در اينجا،   

قيمـت اجـاره اي واقعـي          ميزان استهلاك و هرگونه اعتبار و معافيت مي باشـد.     دسـتمزد واقعـي،   
      به ترتيب بيانگر پرداختهاي يكجا و دارايي هاي پولي و بهادار خانوارهاسـت.      سرماية مي باشد.     

 ره مي باشد.و      نرخ به

  بهينه سازي تصميم خانوار نيازمند شروط مرتبة اول زير است:
)5(  

  
)6(  

  
)7(  

  
)8(  
 

)، ارزش سايه اي يك واحد سرماية اضافي را نشان مي دهد. معادلـة  4، ضريب لاگرانژ قيد (tqمتغير
مـي باشـد و ارزش سـايه اي     tI) شرط مرتبة اول براي 8و معادلة ( 1tK) شرط مرتبة اول انتخاب 7(

  مرتبط مي سازد. tيات قيمت سرمايه سرمايه را به ارزش قبل از مال
  

  بنگاهها: -3-2
بنگاهها با تابع توليد كاب داگلاس و با بازدهي ثابت نسبت به مقياس فعاليت مي كننـد. پـس تـابع     

  توليد كلي كه مي توانيم براي بنگاهها در نظر بگيريم بصورت زير مي باشد:
)9( 

كل ساعات كاري مـي باشـد.   tNسرماية كلو tKبهره وري كل عوامل، tAتوليدكل،tYكه درآن : 
  مي باشد.سهم سرمايه از توليد 

t

tWtR

tTS ,
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  1).(. ttt NKAY

ttt IKK  )1(1 
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را بـه   tKو  tNفرض مي شود بنگاهها سرمايه را از خانوارها اجاره مي كنند. در هر دوره بنگاههـا  

از  اجاره مي كنند. حداكثر سازي سود اشارة ضمني بدان دارد كه توليد نهايي هر كـدام  tRو  tWقيمت 
  نهاده ها برابر با هزينه نهايي آنها باشد.

)10(            
  

    )11(  

  دولت  -3-3
دولت در هر مدل كلان اقتصادي ماليات وضع مي كند و به مانند خانوارها وارد بازار كالا شده و خريد 

  مي كند. 
رابطه اي كه براي بيان بخش دولت در اين اقتصاد در نظر گرفته شده به صورت زيـر تصـريح شـده    

   .دولت درآمدهاي خود را از طريقاخذ ماليات تامين مي كند اين رابطه،است. در 

)12 (                                0
1

)1())1((

0







t

tt
d
tt

d
ttttttttt

N
t

T

IKRGTWN  

  

 
در اقتصاد ايران عمدة درآمدهاي دولت از طريق فروش منابع نفت وگاز حاصل مي شود كه بايد ايـن  

) در كل مدل فرض مي  1992(1همانند كريستينو و اچين بائوممساله در نظر گرفته شود.به همين منظور، 
بـه مقـادير     gعلاوه بر آن، فرض مي شود كه  2يك فرآيند تصادفي غير قابل كنترل دارد. gشود كه 

گذشته و حال متغيرهاي درونزاي مدل وابستگي ندارد. به همين منظور داده هاي مخـارج دولـت در ايـن    
  اقتصاد با فرآيند زير وارد مدل شده اند:

)13( 
  

                                                      
1- Christiano,L. and M.Eichenbaum. 

) خواهد داشت. در نتيجه، قضاياي endowments، شوك برونزاي يكسان برموجودي ها(tg،تحت اين فرض -2
  قابل كاربرد خواهند بود.موجود كه تعادل رقابتي و مسالة برنامه ريزي اجتماعي را سازگار مي كنند، 

  gtgtgt gLngLngLn    )1()()( 1
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)ln(ميانگين  g)ln(كه در آن  tg،1  وt  شوك در)ln( tg   با انحراف معيـار  مـي

باشند. البته جهت سازگار كردن مدل بايد تغيير ديگري نيز در معادلة فوق ايجاد شود. به همين منظور مـا  
نيز بشـود.   tzبر اساس كار اچين بائوم و كريستينو معادلة فوق را به گونه اي تصريح مي كنيم كه شامل 

 را خواهد داشت: tgو tzدو جزء  tgيا به عبارت ديگر، دراين حالت

  
          )14(  

 tgباعث افزايش دائمي در سطح مصرف دولت مي شود در حاليكـه هرگونـه تغييـر در     tzتغييرات 
باعث تغييرات موقتي در مصرف دولت مي شود. با اين تصريح، در واقع عواملي كه باعث انتقال دائمي در 

را افـزايش مـي دهنـد. بـه      1مصرف دولت مي شوند همان عواملي هستند كه قابليت بهره وري اقتصـاد  
دولت مي تواند شـوكهاي دائمـي در مـدل     عبارت ديگر، با وارد متغير بهره وري كل عوامل متغير مخارج

  وارد كند.
  مي دانيم كه در تعادل بايد كليه بازارها تسويه شوند بنابراين خواهيم داشت:

)15(  
  سهم عوامل در توليد -3-4

، استفاده و سهم نيروي كار از توليـد  2)2007تيموتي(ما براي اين محاسبه  سهم عوامل فوق از روش 
  را براي سالهاي مختلف به صورت زير محاسبه شد.

NITNMIY

CE
LSh




  
)16(  

) مي باشد كه عبارت اسـت  CEكه در آن، صورت كسر بيانگر سري زماني جبران خدمات نيروي كار(
ركنان به ازاء مقدار كار انجـام شـده در يـك    از كل پرداختي نقدي يا غير نقدي توسط واحد توليدي به كا

دورة حسابداري.  و مخرج كسر عبارت است از توليد ناخالص داخلي منهاي خالص درآمد مختلط و خالص 
  مالياتهاي غير مستقيم. نتيجه محاسبة ما به روش كاليبراسيون به شرح زير بوده است:

53.0LS  
                                                      

1- Economy's Productive Ability. 
2- Timothy  

tttt GICY 

ttttt gLnzgLnzLngLn    )()1()]ln()([)()( 11
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)17(  

  
  نرخهاي نهايي ماليات بر درآمد سرمايه  -3-5

  
يكي ديگر از پارامترهايي كه در مدل، كاربرد اساسي دارد نرخ نهايي ماليات بر كل درآمد سـرمايه در  

شر نمي شوند، محققان اقتصاد است. از آنجا كه چنين نرخي معمولا  در حسابهاي درآمد ملي استاندارد منت
سعي در محاسبة اين پارامتر براي سالهاي مختلف دارند، سپس با اسـتفاده از آن محاسـبات، مقـدار ايـن     
متغير را در مسير رشد متعادل محاسبه مي كنند.  براي به دست آوردن پايه هـاي ماليـاتي مـورد نيـاز در     

  ايه به صورت زير تعريف شده است :مدل، مصرف، درآمد نيروي كار از توليد و درآمد خالص سرم
)18( 
مصرف= هزينه نهايي مصرف خانوار ( ميليارد ريال جاري ) + هزينه نهايي موسسات غير انتفاعي در  

  خدمت خانوار ( ميليارد ريال جاري) .
  درآمد نيروي كار هم به صورت زير تعريف مي شود:

)19(  
{ ( توليد ناخالص داخلي اسمي ( ميليارد ريال ) منهاي درآمد نيروي كار = سهم نيروي كار در توليد

  ( مالياتها منهاي سوبسيدها (ميليارد ريال))}
  همچنين درآمد خالص سرمايه عبارت است از:

)20(  
ص داخلـي اسـمي (ميليـارد ريـال)     ( توليـد ناخـال   سهم سرمايه در توليددرآمد خالص سرمايه = 

  مصرف سرمايه ثابت ( استهلاك) ميليارد ريال. -(مالياتها سوبسيدها ( ميليارد ريال)] 
  حال نرخهاي مالياتي را به صورت زير تعريف مي كنيم :

  نرخ ماليات بر مصرف:
)21(  SGTGFCENPCFH

SGTG
c .....

...
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 79                                        ...       گذاري هاي سرمايههاي مؤثر مالياتي در پوياييها و نرخنقش مشوق

 
  اريوي دوم:سن

زمانيكه تمام هزينه هاي سرمايه گذاري وجود دارند ولي فقط معافيتهاي مالياتي اعمال مي شـوند. در  
سال چنين اتفاقي بيفتد. لازم به ذكر است اين فرض زمانيكه با اين  10اين حالت فرض مي شود حداكثر 

سرمايه گذاري هاي خود را تغيير بحث تانزي مبني بر اينكه بنگاهها سعي مي كنند كه به گونه اي شكل 
. نزديك بـه واقعيـت   دهند كه از معافيتهاي مالياتي دائمي برخوردار شوند، همزمان در نظر گرفته مي شود

  بودن اين سناريو بيش از پيش توضيح مي دهند.
  ابر است با:كه در اين حالت هزينة سرمايه بر

)27( 

 
S .در رابطة فوق طول دورة معافيت را نشان مي دهد  

با وجود اينكـه   1375نشان داده شده اند. بطور مشخص تا سال  5سناريوهاي اول و دوم روي شكل 
معافيتهاي مالياتي در حد وسيعي در اقتصاد ايران اعمال مي شده اند اثري از مهم بودن معافيتها مشـاهده  

فيتهـاي ماليـاتي)   نمي شود. به عبارت دقيق تر، سري زماني سرمايه گذاري شبيه سازي شده(با وجود معا
 include all costsنشان داده شده است با سـري زمـاني ديگـر كـه بـا       Tax Holidayكه با اصطلاح 

به بعد مسير دو سري زماني بـا اينكـه انـدكي از     1376نشان داده شده است تقريبا  برابر است. اما از سال 
 ـ ي ايـن بـراي دوره هـاي رونـق چنـدان      هم جدا شده است و معافيتهاي مالياتي اثر مثبتي داشته اند . ول

مشهود نيست و فقط در دوره هاي ركودي سرمايه گذاري به آن كمك كرده است. در حالت كلي، به اثـر  
  بخش بودن اين انگيزه نمي توان در هر حالت اعتماد كرد.
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  . نتيجه گيري و پيشنهادات سياستي5

در حاليكه ايجاد مشوق هاي مالياتي جهت افزايش سرمايه گذاري در اغلب كشـورهاي دنيـا مرسـوم    
سؤال است، شواهد تجربي نشان مي دهند كه اثربخشي آنها در جذب سرمايه گذاري هاي بيشتر، اغلب با 

همراه است و هزينه هاي درآمدي آنها مي تواند بالا باشد. به عبارت ديگر، اين نوع مشوق ها مـي توانـد   
بوسيلة بنگاههاي موجود مورد سوء استفاده قرار گيرد و با تجديد سازماندهي صوري اثرات مثبت و واقعي 

رفـت. مهمتـرين نكـاتي كـه در ايـن      آن را خنثي كند كه اين مسأله در اين مطالعة نيز مورد تأييد قـرار گ 
  مطالعه مشهود بود اين است كه:

) نرخ هاي مؤثر ماليات بر درآمد حاصل از كار در اقتصاد ايران چندان رقم قابـل تـوجهي در سـطح    1
 30تـا   15درصد در ميان مدت در حاليكه اين رقم در ساير كشـورها از حـداقل    7/4اقتصاد كلان نيست.(

  باشد.)درصد  مي
رخ هاي مؤثر ماليات بر مصرف در اقتصاد ايران چندان رقم قابل توجهي در سطح اقتصاد كـلان  ) ن2

  درصد در بلند مدت) 6/1نيست.(
) نرخ هاي مؤثر ماليات بر درآمد سرمايه  در اقتصاد ايران نسبت بـه دو نـرخ قبلـي بـالاتر اسـت و      3

  درصد) 6/35نزديك به ساير كشورها.(نرخ كاليبره شدة آن 
شوق معافيت موضوعي و موقت مالياتي تأثير آنچناني بر سرمايه گذاري در اقتصاد ايران نداشـته  ) م4
  است.
  شود.) از طريق انگيزة صرفه جوئي هاي مالياتي از كانال نرخ استهلاك سرمايه گذاري تحريك مي5

ا تدوين برنامه با توجه به مباحث فوق و نتايج به دست آمده به نظر مي رسد دولت و سيستم مالياتي ب
هاي تشويقي در راستاي اصلاح فرآيندهاي استهلاك مـي تواننـد سـرمايه گـذاري در اقتصـاد ايـران را       
تحريك كنند و معافيت مالياتي را در همة زمانها كارآيي ندارد بلكه در دوره هايي كه اقتصاد دچـار ركـود   

تـأثير منفـي بـر درآمـد      80در سـال  مي شود اين ابزار بهتر خودنمائي مي كند. اصلاحات صورت گرفتـه  
  مالياتي نيروي كار در سنجة كلان داشته است و به نظر مي رسد در اين زمينه بازنگري ضروري است.
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