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چكیده 
 دولت ها همواره در زمان ها و مکان های گوناگون باید در خصوص برآورده کردن نیازها و خواسته های اساسی، 
همچون ایجاد شغل، برقراری امنیت داخلی و ملی، تثبیت قیمت ها و غیره در برابر عموم مردم پاسخ گو باشند. 
دولت به عنوان یکی از ذی نفعان کلیدی شرکت ها، برای تشخیص میزان مالیات، بر اظهارنامه های مالیاتی که 
توسط مؤدیان مالیاتی تنظیم و تسلیم می گردد، تکیه می کند. به رغم تکیه دولت بر اظهارنامه های مؤدیان، مالیات 
ابراز شده با مالیات تعیینی در بیش  تر موارد یکسان نمی باشد. داده های پژوهش بـا اسـتفاده از نمونه ای شامل 120 
شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، طی سال هـای 2011 تا 2017 با روش داده های ترکیبی و مدل 
رگرسیون چند متغیره تحلیل شدند. نتایج پژوهش نشان داد که تحریم های اقتصادی باعث افزایش شکاف مالیاتی 
افزایش شکاف مالیاتی و کاهش  باعث  نیز  ارتباطات سیاسی  و کاهش درآمدهای مالیاتی می شوند. همچنین 
درآمدهای مالیاتی می شوند. در شرایط تحریم اقتصادی، شرکت ها رو به اقتصاد پنهان و اقتصاد زیرزمینی می آورند 

تا از این طریق بتوانند از پرداخت مالیات فرار کرده و وجوه نقد را در شرکت نگه دارند.
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1- مقدمه 
براساس نظریه اقتصاد سیاسی، واحدهای تجاری، کانون کنش های متقابل اقتصادی، اجتماعی و سیاسی میان 
گروه های مختلف هستند. بر پایه نظریه یاد شده، اطلاعات حسابداری برای حمایت از گروه های صاحب نفوذ در 
حوزه های اجتماعی، سیاسی و اقتصادی تهیه می شوند؛ اطلاعاتی که  صاحبان قدرت می توانند به کمك آنها برای 
منافع شخصی اقدام کنند )Abeysekera, 2003(. مطالعـات مختلف نشان داده است که ساختارهای اقتصادی، 
اجتماعی و سیاسی می توانند رفتار مدیران، حسابرسان و سرمایه گذاران را نسبت به گزارشگری مالی تحت تأثیر قرار دهند
 .(Arabi et. al, 1397; Rezaei, 1396; Moinuddin et. al, 2014; Nikomaram et. al, 2013)

یکـی از مصادیق بارز کنش های سیاسی و اقتصادی کلان در سال های اخیر، تشدید تحریم های اقتصادی علیه 
ایران است. تحریم اقتصادی1 به معنای توقف عمدی یا تهدید به توقف روابط معمول تجاری یا مالی از سوی یك 
دولت است. از سال 2008 در پی اختلاف های هسته ای بین ایران و آمریکا و برخی کشورهای اروپایی، تحریم های 
اقتصادی بین المللی علیه ایران شدت بیشـتری یافت؛ به طوری که از سال 2006 تا 2010 ، شورای امنیت سازمان 
ملل، شش قطعنامه تنبیهی علیه ایران صادر کرد. در پی این قطعنامـه هـا، روابـط اقتصـادی آمریکـا و کشورهای 
اروپایی با ایران بسیار محدود شد و از لحاظ اقتصـادی، شـرکت هـای فعـال در ایران تحت فشار زیادی قرار گرفتند 
که شاخص هـای اقتصـادی در ایران طـی دوره مذکور گویای این موضوع است. طبق آمار رسمی، نرخ دلار از  
9670 ریال در سال 1387 به 40760 ریال در سال 1393 و در سال 1397 نیز به 142000 ریال نیز افزایش پیدا 
کرد، میزان صادرات نفت خام از 3/ 2میلیون بشـکه در روز بـه 1/5 میلیون بشکه در روز کاهش یافت و درصد 

.)Arabi et al , 2018( بیکاری از 10% به 12/6% رسید
دولت ها همواره در زمان ها و مکان های گوناگون باید در خصوص برآورده کردن نیازها و خواسته های اساسی، 
همچون ایجاد شغل، برقراری امنیت داخلی و ملی، تثبیت قیمت ها و غیره در برابر عموم مردم پاسخ گو باشند. 
به عنوان  مالیات  است.  کافی ضروری  مالی  منابع  از  برخورداری  اهداف،  این  به  برای دست یابی  است  بدیهی 
به  این رو،  از  یاری رساند.  پیش گفته  اهداف  به  نیل  در جهت  را  درآمد می تواند دولت ها  ابزار کسب  اصلی ترین 
دلیل نقش خاص مالیات و تأثیر بدیهی آن بر جوامع و دولت ها، موضوع مالیات، قوانین و سازوکارهای مربوط 
به آن در کانون توجه صاحب نظران اقتصادی، مالیه عمومی، سیاستمداران و حتی عموم مردم قرار گرفته است 
)Ghaderi et al, 2018(. در اغلب کشورها و به  ویژه کشورهای توسعه یافته، مالیات عمده ترین منبع مالی 

دولت است و برای تأمین مخارج دولت از اهمیت زیادی برخوردار است، اما در کشورهای در حال توسعه به دلیل 
وجود ساختار تورمی و رکودی و کارآ  نبودن نظام مالیاتی، درآمدهای مالیاتی درصد ناچیزی از تولید ناخالص 

1.  Economic Sanctions
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و  دلیل شفاف نبودن  به  توسعه،  در حال  از کشورهای  یکی  به عنوان  نیز  ایران  را شکل می دهد.  این کشورها 
بوده  ناچیز  تشخیصی  مالیات  میزان  عموماً  افراد،  و  بنگاه ها  درآمد  صحیح  شناسایی  در  مالیاتی  نظام  ناتوانی 
به  راستا، دولت  این  ) Ebrahimi et al, 2017(. در  توجه دارد  قابل  تفاوت  واقعی  مالیات  با میزان  اغلب  و 
عنوان یکی از ذی نفعان کلیدی شرکت ها، برای تشخیص میزان مالیات، بر اظهارنامه های مالیاتی که توسط 
مؤدیان مالیاتی تنظیم و تسلیم می گردد، تکیه می کند. به رغم تکیه دولت بر اظهارنامه های مؤدیان، مالیات ابراز 
شده با مالیات تعیینی در بیش  تر موارد یکسان نمی باشد که اصطلاحاً به آن »شکاف مالیاتی1« گفته می شود

 . )Didar et al, 2014(

2- مروری به مبانی نظری و پیشینه پژوهش 
بسیاری از شرکت های فعـال در بـورس بـه واردات و صـادرات متکی هستند و نخستین تأثیر تحریم های گسترده 
اقتصادی علیه ایران، تأمین مواد اولیه بـا نـرخ بالاتر و افزایش هزینه های شرکت و در نتیجه کاهش شدید سودآوری 
این شرکت ها می شود )Arabi et al, 2017(. لذا انتظار می رود در دوره  تحریم های اقتصادی و یا شرایط بحرانی؛ 
شرکت ها به دنبال اقداماتی باشند تا با استفاده از خلاءهای قانونی از جمله سیستم حسابداری تعهدی و دستکاری 
سود؛ سود خود را کمتر از واقع نشان داده و از این طریق مالیات کمتری پرداخت کنند یا پرداخت آن را به تعویق 
بیاندازند تا بتوانند جریان های نقد خروجی شرکت را کاهش دهند  که این مسأله باعث کاهش کیفیت سود و کاهش 
محتوای اطلاعاتی آن می شود به عبارتی در شرایط بحران مالی و تحریم های اقتصادی، کیفیت سود و محتوای 

 .)Bandarian et al, 2016( اطلاعاتی آن کاهش می یابد
از سویی دیگر  یکی از روش های کاهش تقلب و ارائه گزارش های غیرواقع بینانه توسط مدیریت، افزایش 
خصوصیات کیفی اطلاعات مالی می باشد. به عبارت دیگر، هدف از گزارشگری مالی ارائه اطلاعات مفید به 
استفاده کنند گان است. اطلاعاتی برای استفاده کنند گان مفید است که از خصوصیات کیفی برخوردار باشند. 
است. اطلاعاتی  »قابل اتکا بودن«  و  محتوای اطلاعات، »مربوط بودن«  خصوصیات کیفی اصلی مرتبط با 
قابل اتکاست که عاری از اشتباه و تمایلات جانبدارانه بااهمیت باشد و به طور صادقانه معرف آن چیزی باشد که 
مدعی بیان آن است یا به گونه ای معقول انتظار می رود بیان کند که در این شرایط اطلاعات مالی دارای محتوای 
اطلاعاتی است. با توجه به شرایط تحریم و وجود فشارهای اقتصادی و احتمال دستکاری اطلاعات و اقلام به 
منظور جلوگیری از خروج وجه نقد؛ انتظار می رود محتوای اطلاعاتی صورت های مالی در این دوره کاهش پیدا 
کند )Talaneh and Kazemi,  2016(. به عبارت دیگر تحریم ها موجب کاهش درآمدهای مالیاتی است که 

1.  Tax Gap
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به عنوان یکی از مهم ترین زیرساخت های اقتصادی محسوب می شود و نقش مهمی در رشد و توسعه پایدار، تأمین 
 .)Ghaderi et al , 2019( عدالت اجتماعی از طریق توزیع مجدد درآمد، ثروت و تخصیص بهینه منابع دارد
نقش نظام های مالیاتی در هر کشوری در تأمین درآمدها از محل منابع مالیاتی  بر هیچ کس پوشیده نیست. در بعد 
اجتماعی، هدف اصلی وضع مالیات، کاهش فاصله تأمین طبقاتی و توزیع مجدد درآمدهاست. به دلیل نقش خاص 
مالیات و تأثیر آن، موضوع مالیات، قوانین و ساز و کارهای مربوط به آن، از دیر باز مورد توجه صاحب نظران اقتصاد، 
  .)Hasani Alghar and Sheri , 2017( مالیه عمومی، سیاسیون، تشکل ها و حتی عموم مردم بوده است
از دو بخش عمده فرار مالیاتی و اجتناب مالیاتی تشکیل شده است. فرار مالیاتی، نوعی  شکاف مالیاتی 
یا سرمایه خود  کار  از  از گزارش درست درباره درآمدهای حاصل  مالیاتی  قانون است. وقتی مؤدی  از  تخلف 
مقامات  از چشم  را  او  که  می دهد  انجام  غیررسمی  کند، عمل  امتناع  می شود،  مالیات  پرداخت  که مشمول 
نشئت  ها  مالیات  قانون  در  قانونی  خلأهای  از  مالیات،  از  اجتناب  می دارد.  نگه  دور  کشور  مالیاتی  و  دولتی 
می گیرد )Rego, 2003(. استفاده از روش های برنامه ریزی مالیاتی که به طور قانونی پرداخت مالیات بر درآمد 
شرکت ها را کاهش می دهد، اجتناب از پرداخت مالیات تعریف می شود. اجتناب از پرداخت مالیات به طور کلی 
کاهش آشکار مالیات تعریف شده است )Hanlon and Slomerd , 2009(. فعالیت های اجتناب از پرداخت 
مالیات به طور متداول به ابزارهای صرفه جویی مالیات گفته می شود که منابع را از دولت به سهامداران انتقال 

.)Desay and Darmopala , 2006( می دهد و ارزش بعد از مالیات شرکت را افزایش می دهد
این  با دولت و سیاست مداران دارند. زیرا،  ارتباط نزدیک  به برقراری  از طرف دیگر شرکت ها تمایل زیادی 
روابط منافع زیادی نظیر امتیاز دسترسی آسانتر به بازارهای داخلی و بین المللی، تخفیف های مالیاتی، دسترسی 
به اعتبارات و یارانه های دولتی در پی دارد )Mehdifard and Royaei, 2015(. نظریه اقتصاد سیاسی بیان 
این  دارند.  به سایر شرکت ها  نسبت  اقتصادی ممتازی  و  روابط سیاسی، قدرت سیاسی  با  می کند شرکت های 
مالیات کاه  پروژه های  و  بندهای سیاسی، می توانند در طرح ها  و  زد  و  اقتصادی  از قدرت  استفاده  با  شرکت ها 
با ایجاد شکاف مالیاتی، جریان وجه نقد خود را افزایش  سرمایه گذاری کرده و مالیات خود را مدیریت کنند و 
دهند. همچنین با توجه به فرضیه سیاسی ،کیم و ژانگ )2016( معتقدند شرکت های دارای روابط سیاسی قوی، 
به دلیل پایین بودن هزینه های مورد انتظار عدم رعایت قوانین و مقررات مالیاتی، دارا بودن مزیت اطلاعاتی در 
خصوص قوانین مالیاتی و اجرایی  سیاست های مالیاتی متهورانه تری دارند. از این رو، احتمال اینکه شرکت های 
این گونه  در  مالیاتی  انتظار می رود شکاف  و  بیش تر است  نکنند،  ارائه  به درستی  را  ابرازی خود  مالیات  مزبور 

.)Ghaderi et al, 2019( شرکت ها بیشتر باشد
نقش  بر  تأکید  با  مدیریت سود  بر  اقتصادی  رکود  تأثیر  بررسی  به  پژوهشی  در  و همکاران )2019(،  ژانگ 
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ارتباطات سیاسی پرداختند. این پژوهش که با استفاده از اطلاعات 14241 شرکت چینی طی بازه زمانی 2004 تا 
2014 انجام شده بود نشان داد که رکود اقتصادی باعث افزایش مدیریت سود و در نتیجه افزایش اجتناب مالیاتی 
می شود. همچنین در شرکت هایی که روابط سیاسی قوی تری دارند در شرایط رکود اقتصادی با استفاده از رانت های 

.)Jang et al, 2019( موجود سعی در کاهش پرداخت مالیات و به تعویق انداختن آن می کنند
پاپاس و همکاران )2017( در پژوهشی به بررسی رابطه بین ارتباطات سیاسی و سیاست مالیاتی جسورانه 
پرداختند. دوره زمانی تحقیق آنها سال های بین  1999 تا 2009 بود. نتایج تحقیق آنها نشان داد که ارتباطات 
سیاسی اثر معناداری بر سیاست مالیاتی جسورانه دارد و شرکت های با ارتباط سیاسی بالاتر از سیاست های مالیاتی 

. )Pappas et al, 2017( جسورانه تری استفاده می نمایند و میزان اجتناب مالیاتی بالاتری دارند
کیم و ژانگ )2016( در پژوهشی به بررسی رابطه بین ارتباطات سیاسی و سیاست های مالیاتی با استفاده از 
اطلاعات 1074  شرکت طی بازه زمانی 2007 تا 2013 پرداختند و به این نتیجه دست یافتند که شرکت های دارای 
.)Kim and Jang, 2016( ارتباط سیاسی در مقایسه با سایر شرکت ها، سیاست های مالیاتی متهورانه تری دارند
قادری و همکاران )2019( در پژوهشی به بررسی رابطه بین هزینه های سیاسی و شکاف مالیاتی : شواهدی 
تجربی از بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. در این پژوهش، رابطه بین هزینه های سیاسی و شکاف مالیاتی با 
رویکرد الگوسازی معادلات ساختاری در بورس اوراق بهادار تهران مورد مطالعه قرار گرفته است. بدین منظور، 
اطلاعات مورد نیاز برای یک دوره هشت ساله بر اساس صورت های مالی حسابرسی شده طی سال های 2006 
تا 2013 جمع آوری گردید. پس از اطمینان یافتن از برازش قابل قبول الگوهای اندازه گیری و ساختاری پژوهش، 
یافته ها نشان داد، رابطه معنی داری بین هزینه های سیاسی و شکاف مالیاتی وجود ندارد. از این رو، شواهدی 

تجربی در خصوص فرضیه سیاسی و ارتباط آن با شکاف مالیاتی در بورس اوراق بهادار تهران یافت نشد.
تشدید  فرایند  در  مالی  صورت های  اطلاعاتی  محتوای  بررسی  به  پژوهشی  در   )2018( همکاران  و  عربی 
تحریم های اقتصادی بر ایران پرداختند ساختارهای اقتصادی و سیاسی در کنار فشارهای بازار سرمایه می تواند رفتار 
 .)Arabi et al, 2018( مدیران، حسابرسان و سرمایه گذاران را نسبت به گزارشگری مالی تحت تأثیر قرار دهند
یکی از مصادیق بارز کنش های سیاسی و اقتصادی کلان در سال های اخیر، تشدید تحریم های اقتصادی بـر 
ایران است. شرکت های فعال در بورس اوراق بهادار تهران نیز، ناگزیر تحت تـأثیر فشارهای تشدید تحریم های 
اقتصادی علیه ایران قرار گرفته اند. هدف این مقاله، تعیین اثر تشدید تحریم های اقتصادی بر محتوای اطلاعاتی 
ارقام صورت های مالی است. داده های پژوهش بـا اسـتفاده از نمونه ای شامل 165 شرکت پذیرفته شده در بورس 
اوراق بهادار تهران، طی سالهای 2001 تا 2014 به روش داده های ترکیبی و مدل رگرسیون چند متغیره تحلیل 
شدند. نتـایج نشـان داد محتوای اطلاعاتی ارقام صورت های مالی طی دوره تشدید تحریم های اقتصادی کـاهش 
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یافتـه است. همچنین، کاهش محتوای اطلاعاتی صورت های مالی در شرکتهای زیان ده و با مدیریت سود بالا طی 
دوره تشدید تحریم های اقتصادی بیش از سایر شرکت ها بوده است.

ابراهیمی و همکاران )2017( در  پژوهشی به بررسی تعیین اثر مالکیت دولتی و ارتباطات سیاسی بر کیفیت 
گزارشگری مالی و اجتناب مالیاتی شرکت ها با استفاده از اطلاعات مالی 106 شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق 
بهادار تهران در بازه زمانی2010  تا 2015  پرداختند. نتایج پژوهش حاضر نشان داد که مالکیت دولتی و ارتباطات 
سیاسی اثر منفی و معناداری بر کیفیت گزارشگری مالی دارد و زمانی که درصد مالکیت دولت و یا ارتباطات سیاسی 
در شرکت ها افزایش می یابد، کیفیت گزارشگری شرکت ها کاهش می یابد، همچنین نتایج نشان داد که مالکیت 
دولتی اثر معناداری بر اجتناب مالیاتی شرکت ها ندارد، اما ارتباطات سیاسی اثر مثبت و معناداری بر اجتناب مالیاتی 

 .)Ebrahimi et al, 2017( دارد
مانگور کردستانی )2017( در پژوهشی به بررسی اثر تعدیل گر تولید ناخالص در ارتباط بین تحریم بردرآمدهای  
مالیاتی در ایران پرداختند. به دنبال تحریم های بسیاری که به ویژه در چند سال اخیر بر اقتصاد ایران تحمیل 
ناخالص  تولید  ویژه  به  اقتصادی  بر متغیرهای  تأثیری  این سؤال که تحریم ها چه  به  پاسخ  شده است، همواره 
راستا  همین  در  است.  بوده  برخوردار  خاصی  اهمیت  از  باشد،  داشته  می تواند  مالیاتی  درآمدهای  و  داخلی 
 این مقاله به بررسی اثر تعدیلگر تولید ناخالص داخلی در ارتباط بین تحریم بر درآمدهای مالیاتی در ایران طی
با استفاده از روش حداقل با استفاده از داده های فصلی پرداخت. پژوهش حاضر   سال های 2007  تا 2015  
درآمد بر  تحریم ها  تأثیر  بررسی  برای  و  شد  استفاده  متغیرها  بین  ارتباط  تحلیل  برای  معمولی   مربعات 
تولید از  پژوهش  این  در  همچنین  شد.  مدل  وارد  مجازی  صورت  به  تحریم  داده های  ایران،  در   مالیاتی 
نهایت در  شد.  استفاده  وارداتی  درآمد  بر  تحریم  اثر  تعدیل گر  متغیر  عنوان  به  دوره  این  در  داخلی   ناخالص 
تحریم ها افزایش  با  یعنی  هستند؛  مالیاتی  درآمد  بر  معنی دار  و  مثبت  اثر  دارای  تحریم ها  شد   نتیجه گیری 
مثبت اثر  دارای  داخلی  ناخالص  تولید  همچنین  است.  داشته  افزایش  بررسی  مورد  دوره   در  مالیاتی   درآمد 

.)Mangor kordestani, 2017( و معنی دار بر درآمد مالیاتی می باشد
ایزدخواستی و عرب مازار )2016( در پژوهشی به بررسی تحلیل اثرات سیاست های مالی و مالیاتی کارآمد 
بر سرمایه گذاری خصوصی در ایران با تأکید بر مالیات بر درآمد شرکت ها و بی انضباطی مالی دولت  پرداختند . 
 بر اساس دیدگاه های اقتصادی، سیاست های مالی و مالیاتی، اثرات متفاوتی بر سرمایه گذاری خصوصی دارند.
این پژوهش، به تحلیل اثرات سیاستهای مالی و مالیاتی کارآمد بر سرمایه گذاری خصوصی در ایران با استفاده از 
توابع عکس العمل آنی، تجزیه واریانس و تحلیل هم انباشتگی جوهانسن در دوره )2014-1987( می پردازد. نتایج 
حاصل از توابع عکس العملی تحریک بیانگر این است که وقوع یک شوک مثبت در متغیرهای مالی و مالیاتی در 
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ابتدای دوره باعث افزایش و در ادامه باعث کاهش نسبت سرمایه گذاری خصوصی به تولید ناخالص داخلی می شود. 
همچنین، نتایج حاصل از تحلیل هم انباشتگی جوهانسن بیانگر ارتباط منفی بین متغیرهای مالی و مالیاتی و نسبت 
.)Izadkhasti and arab mazar ,2016( سرمایه گذاری خصوصی به تولید ناخالص داخلی در بلندمدت است
صادقی و همکاران )2014( در پژوهشی به بررسی تأثیر سیاست های مالیاتی بر توسعه بازارهای مالی پرداختند. 
برای کشورهای در حال توسعه ای مانند ایران ابزارهای سیاست مالی به ویژه مالیات  بر قدرت رقابت بازارهای مـالی 
کشور و عملکرد نهادهای بانکی و غیربانکی در این بازارها تأثیرگذار است. از این رو، چگونگی ترکیب توانمند بازار 
مالی و سیاست مالیاتی در جهت رشد اقتصادی کشور بحث های فراوانی را برانگیخته است. تئوری ها از یک 
سو بیـان می کنند که هر افزایشی در مالیات، منجر به کاهش وجوه سرمایه گذاری می شود و بـه طور عکس بر 
بازارهـای مـالی تأثیر می گذارد و از سوی دیگر بیان می کنند که مالیات، نوسانات بازار را کم کرده و از بحران های 
مالی جلوگیری می کند. در این پژوهش تأثیر مالیات بـر بـازار مـالی ایـران، طـی دوره 2015-2011 و بـا اسـتفاده از 
آزمـون کرانـه هـا و مدل خودرگرسیونی با وقفه توزیعی)ARDL( مورد مطالعه قرار می گیرد. نتایج نشان می دهنـد 
اخـذ مالیـات توسـط دولت اثر مثبت بر بازار مالی دارد. این امر حاکی از آن است که در سال های اخیـر بـا توجـه بـه 
پیشـرفت هایی کـه در سیستم مالیاتی کشور به وقوع پیوسته، نقش آن در توسعه هرچه بیشتر بازار مالی برجسته تر 

.)Sadeghi et al, 2014( شده است
با عنایت به مبانی نظری و پیشینه پژوهش های مرتبط ، چهار فرضیه به شرح زیر تدوین شد : 

فرضیه اول : تحریم های اقتصادی بر درآمدهای مالیاتی تأثیر معناداری دارد .
فرضیه دوم : تحریم های اقتصادی بر شکاف مالیاتی تأثیر معناداری دارد .
فرضیه سوم : ارتباطات سیاسی بر درآمدهای مالیاتی تأثیر معناداری دارد .
فرضیه چهارم : ارتباطات سیاسی بر شکاف مالیاتی تأثیر معناداری دارد . 

3- روش شناسی پژوهش 
هدف از انجام تحقیق، شناخت و پیش بینی یک پدیده در یک جامعه  آماری است. برای کسب شناخت از آن پدیده، 
نمونه هایی از آن جامعه انتخاب می شود و تجزیه و تحلیل ها بر روی نمونه  منتخب انجام شده و سپس، نتایج بدست 
آمده به کل جامعه  آماری تعمیم داده می شود. جامعه  آماری تحقیق حاضر، شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق 
بهادار تهران از ابتدای سال 2012  تا پایان سال  2018  به مدت  7 سال بوده است که در طی این دوره عضویت 
خود را در بورس اوراق بهادار حفظ کرده اند. برای دستیابی به نتایج قابل اتکا، شرکت هایی که پس از سال 2011  
وارد بورس شده یا در طی دوره  تحقیق از بورس خارج شده اند در جامعه  آماری قرار نخواهند گرفت. افزون بر این، 
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جامعه  آماری با استفاده از شرایط زیر تعدیل می شود: 
 شرکت های مورد نظر در دوره زمانی پژوهش و در تمامی سال های مورد بررسی در بورس اوراق بهادار حضور . 1

داشته باشند،
 توقف معاملات آنها بیشتر از سه ماه نباشد.. 2
 داده های مورد نیاز تحقیق در قلمرو زمانی یادشده موجود باشد.. 3
جزء شرکت های سرمایه گذاری، بیمه، واسطه گری و هلدینگ نباشد.. 4
دوره مالی آنها منتهی به پایان اسفند ماه هر سال بوده، طی دوره مورد بررسی تغییر سال مالی نداشته اند. . 5
متغیرهای مدل در آنها قابل محاسبه بوده باشد.. 6

پس از اعمال این محدودیت ها، 120 شرکت، همه  شرایط حضور در جامعه  آماری را داشته اند. تمام 120 شرکت 
برای آزمون فرضیه ها انتخاب شده و از نمونه گیری دیگری استفاده نشده است. نحوه  انتخاب تعداد شرکت های 

جامعه آماری در جدول )1( زیر نشان داده شده است.

جدول )1(- نحوه  انتخاب تعداد شرکت های جامعه آماری

تعدادتعدادشـــــــــــرح

720تعداد شرکت های موجود در بورس تهران تا پایان سال 1396 .

134تعداد شرکت هایی که طی قلمرو زمانی پژوهش وارد بورس شده اند.

130تعداد شرکت هایی که سال مالی آنها طی دوره مالی 12/29 ختم نمی شود.

120تعداد شرکت هایی که به فعالیت واسطه گری و سرمایه گذاری اشتغال دارند .

216تعداد شرکت هایی که اطلاعات آنها برای محاسبه متغیرها ناقص یا در دسترس نبوده اند.

600جـمـــــــع

120تعداد شرکت های جامعه آماری
                منبع : یافته های محقق

4- تعاریف مفهومی متغیرهای پژوهش

4-1- تحریم های اقتصادی
تحریم های اقتصادی عبارتند از دستکاری در روابط و همکاری های اقتصادی به منظور تأمین اهداف سیاسی. در 
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واقع تحریم اقتصادی یك ابزار سیاست خارجی است که این امکان را فراهم می آورد که کشور یا کشورهایی مقاصد 
سیاسی خود را نسبت به کشور هدف به هنگام بروز اختلاف اعمال کنند.

تحریم های اقتصادی از جهت هدف، دو نوع هستند :اول، تحریم اقتصادی به منظور بی ثبات کردن رژیم 
از تضاد در منافع استراتژیك کشور تحریم کننده و کشور هدف  برگرفته  سیاسی کشور هدف است که در واقع 

می باشد. این نوع تحریم برای تغییر رژیم کشور هدف است.
دوم، تحریم اقتصادی برای تغییر رفتار سیاسی یا اقتصادی کشور هدف صورت می گیرد. این نوع تحریم به 

مراتب ملایم تر از نوع اول است.
با این هدف که  تغییر رژیم یك کشور هستند، تحریم نوع اول اعمال می شود  زمانی که کشورها به دنبال 
لطمه ای سنگین به منافع کشور هدف وارد آید. در واقع در این نوع تحریم، عملًا تحریم اقتصادی جایگزین جنگ 

و گزینه ماقبل جنگ تلقی می شود.
تحریم های اقتصادی نیزعمدتاً از دو طریق اعمال می شود. تحریم تجاری و تحریم مالی.

تحریم تجاری که با محدود کردن یا قطع کردن انواع روابط وارداتی و صادراتی همراه می شود. در تحریم مالی 
محدودیت و تضییقات و فشارهایی بر روابط مالی کشور هدف اعمال می شود. یعنی سرمایه گذاری، تأمین مالی و 

معاملات مالی کشور تحت فشار قرار می گیرد.
تقسیم بندی دیگری می توان از جهت منشاء تحریم نیز در نظر داشت: اول تحریم یك جانبه، در این نوع کشور 

فرستنده تحریم براساس تصمیم یك طرفه خود تحریم را اعمال می کند.
دوم تحریم چند جانبه که از سوی چند کشور علیه کشور هدف صورت می گیرد. سوم تحریم سازمان ملل است 

که بوسیله شورای امنیت اعمال می شود.
4-2- ارتباطات سیاسی1

شرکت ها تمایل زیادی به برقراری ارتباط نزدیك با دولت و سیاستمداران دارند. زیرا این روابط منافع زیادی نظیر 
امتیاز دسترسی به بازار، تخفیف های مالیاتی، دسترسی آسانتر به اعتبارات و تأمین مالی، یارانه های دولتی در 
با  از این روابط را  پی دارد، در عوض شرکت های دارای روابط سیاسی ممکن است منافع به دست آمده ناشی 
سیاستمداران تسهیم نمایند. این نوع بافت اقتصادی در سطح یك جامعه، اقتصاد مبتنی بر »رابطه« نامیده می شود. 
در نظام های اقتصادی مبتنی بر روابط، ارتباط سیاسی یك منبع مهم ارزش برای شرکت های دارای این روابط است 

.)Lee, and Wang, 2017(

1.  Political Connections

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
ta

xj
ou

rn
al

.2
8.

48
.8

3 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 ta

xj
ou

rn
al

.ir
 o

n 
20

25
-0

6-
06

 ]
 

                             9 / 26

http://dx.doi.org/10.52547/taxjournal.28.48.83
https://taxjournal.ir/article-1-1926-fa.html


پژوهشنامه مالیات/شماره چهل و هشت )مسلسل 96(، زمستان 921399

4-3- درآمدها و شكاف مالیاتی 
شکاف مالیاتی عبارت است از تفاوت بین مالیات وصول شده و آن چه طبق قانون باید وصول شود. شکاف مالیاتی 
از دو بخش عمده فرار مالیاتی و اجتناب مالیاتی تشکیل شده است. فرار مالیاتی زمانی رخ می دهد که مؤدی 
از گزارش درآمد مشمول مالیات مربوط به کار یا سرمایه خود خودداری می کند، دست به یک اقدام غیرقانونی 
می زند که وی را در معرض برخورد قانونی از جانب مراجع مالیاتی قرار می دهد. در مقابل، اجتناب مالیاتی در 
چارچوب قوانین مالیاتی انجام می شود و مؤدی دلیلی برای نگرانی بابت کشف احتمالی اقدامات خویش ندارد 

.)Didar et al, 2014(

5- الگوهای پژوهش  و اندازه گیری متغیرها 
مدل اول فرمول شماره 1 مربوط به فرضیه های اول و سوم 

مدل دوم فرمول شماره 2 مربوط به فرضیه های دوم و چهارم 

    متغیرها در هر تحقیقی به چند دسته  وابسته، مستقل، تعدیلی و کنترلی تقسیم می شوند و در طول تحقیق 
ارتباط بین این متغیرها بررسی و آزمون می شود )Azar and Momeni , 2018(. متغیر مستقل این تحقیق 
رکود اقتصادی و متغیر وابسته  تحقیق نیز مدیریت سود و شکاف مالیاتی می باشد. متغیر تعدیلی پژوهش حاضر نیز 
ارتباطات سیاسی بوده و علاوه بر این در این تحقیق  از متغیرهای کنترلی اندازه شرکت،اهرم مالی، بازده دارایی، 
زیان ده بودن شرکت و جریان نقد عملیاتی نیز استفاده خواهد شد. کلیه  اطلاعات مربوط به متغیرها از صورت های 

مالی شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران استخراج خواهد شد. 

5-1- متغیرهای وابسته
)TG( 5-1-1- شكاف مالیاتی

اولین متغیر وابسته در این پژوهش شکاف مالیاتی است. این متغیر از اختلاف بین مالیات ابرازی )اظهارشده ( و 
مالیات تعیینی )تشخیصی، قطعی یا نظر نهایی شورای عالی مالیاتی( به دست می آید. اولویت در انتخاب مالیات 
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تعیینی، مالیات قطعی است و در مواردی که مالیات هنوز قطعی نشده باشد، از مالیات تشخیصی استفاده می شود. 
به منظور تعدیل این متغیر برای کلیه شرکت ها با ویژگی های مختلف، نسبت شکاف مالیاتی از رابطه زیر بدست 

: ) Jiang et al , 2019 , Didar et al ,2014 , Ghaderi et al , 2018( می آید

رابطه )1(

همچنین دوره پژوهش از سال 2011 تا  2017 در نظر گرفته شده است به این دلیل که رسیدگی به دفاتر 
واحدهای تجاری توسط سازمان امورمالیاتی با تأخیر حداقل یک ساله انجام می گردد، لذا برگ تشخیص اکثر 
واحدهای تجاری تا یک سال بعد پایان سال مالی و در بهترین حالت برای سال 2017  در سال 2018  صادر 
می شود ، به همین دلیل، داده های مربوط به شکاف مالیاتی)مالیات تشخیصی یا قطعی( حداکثر تا دو سال بعد از 

.)Ghaderi et al 2019( سال 2019  مورد بررسی قرار گرفته و در محاسبات لحاظ گردیده است
) 5-1-2- درآمدهای مالیاتی )

مجموع مالیات های دریافت شده توسط دولت شامل مالیات های مستقیم و غیرمستقیم که از وبگاه بانک مرکزی و 
سازمان امور مالیاتی کشور قابل استخراج است. درآمدهای مالیاتی به عنوان مهمترین منبع درآمدی دولتی در زمان 
تحریم ها و عامل مؤثر بر عملکرد شرکت های وابسته به دولت، به شدت تحت تأثیر تشدید تحریم های اقتصادی 

است و هم می تواند کیفیت سود و هم محتوای اطلاعاتی آنها را تحت تأثیر قرار دهد.

5-2- متغیرهای مستقل
5-2-1- تحریم اقتصادی )  (

برای اندازه گیری تحریم های اقتصادی، از معیار قطعنامه های صادر شده از سوی شورای امنیت سازمان ملل بهره 
گرفته شد. شش قطعنامه طی دوره زمانی 2008 تا 2012  صادر شد و توافق هسته ای ایران با کشورهای گروه 
1+5 نیز در سال 2015 صورت گرفت؛ بنابراین، فشار تشدید تحریم ها تا پایان سال 1393  در نظر گرفته شد و دوره 
زمانی پژوهش به دو دوره تشدید تحریم ها )2012 تا 2014( و دوره برداشته شدن تحریم ها یا پسا برجام )2015 تا 

2017( در نظر گرفته شده است. 
5-2-2- ارتباطات سیاسی )  (

جهت اندازه گیری ارتباطات سیاسی از چند مطالعه خارجی و دو مطالعه داخلی استفاده شده است1.  بدین صورت 
که درصد مالکیت مستقیم یا نهادی دولت به عنوان نماینده متغیر ارتباطات سیاسی از طریق دولت در نظر گرفته 
1.  (Arifur Khan et al, 2016); (Lin et al, 2015), (Fan et al, 2008); (Fan & Wang, 2006), )Jinga et al, 2019(, 
(Ebrahimi et al, 2018) and (Rahnaye Roudposhti and Mohseni, 2018)
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شده است. در صورتی که درصد مالکیت مستقیم یا غیر مستقیم دولت و نهادهای دولتی در شرکتی بیش از %20 
باشد )سرمایه گذاری نفوذپذیر(، مقدار این متغیر برابر یک و در غیر این صورت، صفر در نظر گرفته می شود.

5-3- متغیرهای کنترلی
)Size( 5-3-1- اندازه  شرکت

بیان دیگر اطلاعات  به   . اندازه شرکت متغیری است که میزان در دسترس بودن اطلاعات را نشان می دهد 
شرکت های بزرگ بیش از شرکت های کوچك در دسترس همگان قرار دارد. این موضوع سبب کاهش مسئله عدم 
تقارن اطلاعاتی در شرکت های بزرگ می شود و نوع مدیریت سود توسط مدیران را تحت تأثیر قرار می دهد. از آنجا 
که سرمایه گذاران و تحلیل گران، شرکت های بزرگتر را با دقت بیشتری بازبینی می کنند و کمتر به مدیریت سود 
می پردازند، بنابراین مدیران چنین شرکت هایی، تمایل بیشتری برای انتشار اطلاعات دارند و انتظار می رود شکاف 
مالیاتی در آنها کمتر باشد )Sergey et al ،2009(. به پیروی از پژوهش دیدار و همکاران،)2014(  و مرادی 
و همکاران )2017( این متغیر از طریق لگاریتم جمع کل دارایی های شرکت و از رابطه )5( به شرح زیر استفاده 

شده است. 
رابطه )2(

)Lever( 5-3-2- اهرم مالی

    این متغیر نشان می دهد چه بخشی از دارایی ها از محل بدهی ها و حقوق صاحبان سهام تأمین مالی شده است. 
ساختار بدهی شرکت می تواند یك عامل مؤثر در مدیریت سود تلقی شود. در نتیجه انتظار می رود شرکت هایی که 
حجم بالایی از دارایی های خود را از محل بدهی تأمین کرده اند، اطلاعات حسابداری با کیفیتی را گزارش نکنند، 
تا منابع شرکت را هرچه بیشتر حفظ کرده و در آینده از میزان بدهی های خود بکاهند و در نتیجه میزان شکاف 
مالیاتی در آنها بیشتر شود. در این پژوهش از نسبت بدهی ها به دارایی ها برای محاسبه اهرم مالی استفاده شده 

 :)Didar et al , 2014( است

رابطه )3(                                                                                                 
: کل دارایی می باشد.     : کل بدهی و 

5-3-3- سودآوری ) (

بازده دارایی ها نسبتی است که این امکان را فراهم می آورد تا دریابیم که منابع شرکت با چه میزان کارایی مصرفی اند 
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و مدیریت تا چه حد توانسته از منابع محدود به شکل بهینه استفاده کند. به پیروی از هونگ و همکاران  )2017(  
این نسبت از تقسیم سود خالص بر کل دارایی ها بدست می آید:

رابطه )4(     
    

: کل دارایی می باشد. : سود خالص و 
   )CFO( 5-3-4- نسبت جریان نقد عملیاتی

هر چه جریان نقد عملیاتی ایجاد شده در شرکت بیشتر باشد، توان پرداخت های نقدی از جمله مالیات بیشتر خواهد 
بود. لذا، در این تحقیق از این متغیر به عنوان متغیر کنترلی استفاده می شود. این متغیر از طریق نسبت جریان نقد 
  .)Jiang et al , 2019( به جمع کل دارایی های شرکت بدست می  آید )عملیاتی )مستخرج از صورت گردش وجه نقد

رابطه )5(

CFO: جریان نقد عملیاتی 
: کل دارایی می باشد.

)Growth( 5-3-5- رشد فروش

همانند پژوهش های )Albring et al, 2013( و )Jiang et al, 2019(، رشد شرکت از تفاوت فروش سال 
جاری و سال قبل تقسیم بر فروش سال قبل اندازه گیری شده است.

رابطه )6(

)LOSS( 5-3-6- زیان شرکت

میزان زیان شرکت بوده که از صورت سود و زیان قابل استخراج است. اگر شرکت زیان ده باشد عدد یک و در غیر 
اینصورت عدد صفر را اختیار می کند.متغیرهای استفاده شده در تحقیق و علامت اختصاری آن ها در جدول شماره  

)2( نشان داده شده است.
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جدول )2( - متغیرهای به کار رفته در تحقیق و علائم اختصاری آن ها

متغـیرهای تحقیق  و نــوع آنعلامتردیف

1ESI متغیر مستقلتحریم های اقتصادی
2POLCONمتغیر وابستهارتباطات سیاسی
3TG متغیر وابستهشکاف مالیاتی
4TAXREV متغیر تعدیلیدرآمدهای مالیاتی
5SIZEمتغیر کنترلیاندازه شرکت
6ROAمتغیر کنترلیبازده دارایی
7LEVEمتغیر کنترلیاهرم مالی
8LOSSمتغیر کنترلیزیان شرکت
9CFOمتغیر کنترلینسبت جریان نقد عملیاتی

10Growthمتغیر کنترلیرشد فروش
             منبع : یافته های محقق

6- یافته های پژوهش
آماره های توصیفی متغیرهای پژوهش به شرح جدول زیرمی باشد:

جدول)3(- آماره های توصیفی پژوهش

چولگیانحراف معیارحداقلحداکثرمیانهمیانگین
0/090/110/180/0000/210/27شکاف مالیاتی

0/640/590/730/080/290/26اهرم مالی
0/45-0/100/12-0/470/400/60جریان نقد عملیاتی

5/955/887/914/460/770/79اندازه شرکت
0/330/170/28-0/250/211/85بازده دارایی

4500069000110000540000/320/36درآمدهای مالیاتی
0/200/170/23-0/410/350/60رشد فروش
٨40٨40٨40٨40٨40٨40مشاهدات

                        منبع : یافته های محقق
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جدول)4( - آماره های توصیفی متغیرهای کیفی پژوهش

درصد فراوانی کد 0درصد فراوانی کد1فراوانی کد 0فراوانی کد1متغیرهای کیفی
2905500.350.65ارتباط سیاسی

4803600.570.43تحریم های اقتصادی
1886520.220.78زیان شرکت

منبع : یافته های محقق

میانگین شکاف مالیاتی شرکت های مورد بررسی طی سال های مورد آزمون  0/24 است که نشان می دهد 
نسبت تفاوت مالیات قطعی  شده و ابرازی در شرکت های نمونه 0/24 بوده است که حاکی از وجود شکاف مالیاتی 
در بین شرکت های نمونه است. در طول سال های مورد نظر در این پژوهش به طور میانگین درآمدهای مالیاتی 
کشور 45 هزار میلیارد تومان بوده و حداکثر درآمد مالیاتی نیز 110 هزار میلیارد ریال بوده که مربوط به سال 2018 
می باشد. همچنین اهرم مالی شرکت های نمونه نیز 0/47 و میانگین جریان نقد عملیاتی 0/47 بوده است. نزدیک 
بودن میانگین و میانه  متغیرهای پژوهش حاکی از نرمال بودن این متغیرها دارد. علاوه بر این متغیرهایی که به 
دو مقدار صفر و یک محدود می شوند آمار توصیفی آنها به صورت میانگین و میانه و ... کارایی نداشته و مفهومی 
را بیان نمی کند. این متغیرها باید از نظر تعداد فراوانی و درصد فراوانی بررسی شوند. لذا فراوانی شرکت هایی که 
دارای ارتباطات سیاسی بوده اند از مجموع 840  مشاهده، 290 مشاهده آن با درصد فراوانی  0/35 بوده که نشان 
می دهد حدوداً 0/35از شرکت های نمونه دارای ارتباطات سیاسی از طریق اخذ وام های بلندمدت یا نسبت مالکیت 
عمده و قابل نفوذ بیشتر از 20 % هستند و شرکت هایی که یا فاقد ارتباطات سیاسی بوده و یا ارتباطات سیاسی در آنها 
ضعیف است و عدد صفر را اختیار کرده اند از مجموع 840 مشاهده ، تعداد 550  مشاهده بوده که درصد فراوانی 
آن ها نیز 0/65 بوده است. همچنین فراوانی شرایط تحریم اقتصادی از مجموع 840  مشاهده؛  تعداد 480  
مشاهده بوده که به آنها کد 1 اختصاص داده شد و درصد فراوانی آن ها نیز حدوداً 0/57 می باشد. در سایر سال های 
شرکت ها که در شرایط بعد از تحریم اقتصادی بوده اند که دارای فراوانی 360 با درصد فراوانی 0/43 می باشند. 
همچنین فراوانی شرکت هایی که در یک سال زیان خالص گزارش کرده اند از مجموع 840 مشاهده؛  تعداد 188  
مشاهده بوده که به آنها کد 1 اختصاص داده شد و درصد فراوانی آن ها نیز حدودا 0/22 می باشد. سایر شرکت ها 

که دارای سود خالص بوده اند نیز دارای فراوانی 652  با درصد فراوانی 0/22 می باشند.

6-1- آزمون پایایی متغیرهای پژوهش
وجود متغیرهای ناپایا در مدل سبب می شود تا آزمون های تی استیودنت و فیشر از اعتبار لازم برخوردار نباشند و 
کمیت های بحرانی ارائه شده توسط توزیع های مذکور، مقادیر صحیحی برای انجام آزمون های آماری نباشند. با 
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توجه به جدول 2، نتایج آزمون پایایی متغیرها نشان می دهد که سطح خطای تمامی متغیرها کمتر از 5% درصد بوده 
و متغیرهای پژوهش پایا می باشند؛ در نتیجه، استفاده از متغیرها در برآورد مدل های پژوهش، منجر به رگرسیون 
کاذب نمی شود. همچنین از آنجایی که متغیر ارتباطات سیاسی، زیان شرکت و تحریم اقتصادی  به دو مقدار صفر 

و یک محدود می شود دارای خاصیت پایایی می باشد.

جدول )5(- نتایج آزمون پایایی متغیرها
فیشر، فلیپس پروفیشر دیکی فولر ایم پسران و شینلوین، لین و چومتغیرها

p.vآمارهp.vآمارهp.vآمارهp.vآماره

35/80/00136/50/002540/00-16/50/00-شکاف مالیاتی 
45/90/00310/40/001540/00-7/810/00-اهرم مالی

66/90/00145/50/001530/00-5/30/00-جریان نقد عملیاتی
88/70/001240/001590/00-25/60/00-اندازه شرکت
120/50/001630/002250/00-50/50/00-بازده دارایی

99/10/00980/002460/00-36/120/00-درآمدهای مالیاتی
25/50/00104/00/004210/00-85/70/00-رشد فروش
     منبع: محاسبات محقق 

6-2- تخمین مدل به وسیله داده های ترکیبی
برای انتخاب بین روش های داده های تابلویی و داده های تلفیقی، از آزمون چاو استفاده شد. در آزمون چاو، 
فرضیه H0 یکسان بودن عرض از مبدأها )داده های تلفیقی( در مقابل فرضیه مخالف H1، ناهمسانی عرض از 
مبدأها )روش داده های تابلویی( قرار می گیرد. اگر سطح خطای آزمون چاو از 5% کوچکتر باشد، مدل داده های 
تابلویی پذیرفته می شود و در غیر این صورت و مناسب بودن داده های تحقیق از روش داده های تلفیق شده یا 

یکپارچه شده برای آزمون فرضیه ها استفاده می شود. نتایج آزمون چاو در جدول شماره  )4( ارائه شده است. 

جدول )6(- نتایج آزمون F لیمر یا چاو )همسانی عرض از مبدأهای مقاطع(

نوع روشنتیجه آزمونسطح خطاآماره Fآزمون چاو

داده های تابلوییH0 رد می شودH03/620/00: یکسانی عرض از مبدأ های مقاطع

داده های تابلوییH0 رد می شودH02/950/00: یکسانی عرض از مبدأ های مقاطع

            منبع : محاسبات محقق
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همان  طور که در جدول )6( مشاهده می شود، آماره  F در سطح خطای 5 درصد معنی دار است )سطح خطا 
کوچکتر از 5%(، بنابراین، آزمون چاو، مشابه بودن عرض از مبدأ در تمام دوره ها را به طور قوی رد کرده است. از این 
رو، در این آزمون روش اثرات ثابت پذیرفته می شود. در مرحله  بعد، روش اثرات ثابت در مقابل روش اثرات تصادفی 
آزمون می شود. برای این کار از آزمون هاسمن استفاده شده است. اگر آمار محاسباتی در سطح خطای 5 درصد 
معنی دار باشد، فرضیه اثرات تصادفی رد می شود و مدل اثرات ثابت پذیرفته می شود و در غیر این صورت روش 
اثرات تصادفی به عنوان روش تخمین مدل پذیرفته می شود. به منظور بررسی انتخاب روش برآورد، نتایج آزمون 

هاسمن در جدول )5( ارائه شده است:

جدول )7(- نتایج آزمون هاسمن

نوع روشنتیجه آزمونسطح خطاکای اسکوئرآزمون هاسمن

اثرات ثابتH0 رد می شود14/570/02وجود ارتباط بین متغیر مستقل و خطای تخمین

اثرات ثابتH0 رد می شود12/040/03وجود ارتباط بین متغیر مستقل و خطای تخمین

             منبع : محاسبات محقق

با توجه به اینکه آماره  محاسباتی آزمون هاسمن برای مدل تحقیق در سطح خطای 5 درصد معنی دار شده 
است )کمتر از 5%(، بنابراین، فرض یک این آزمون مبنی بر وجود رابطه بین اثرات فردی و متغیرهای توضیحی 

پذیرفته شده است؛ از این رو، برای برآورد مدل های تحقیق از روش اثرات ثابت استفاده خواهد شد.

6-3- آزمون ناهمسانی واریانس
یکی از پیش  فرض های رگرسیون عدم وجود ناهمسانی واریانس باقیمانده مدل می باشد. با توجه به تأثیر مهم 
ناهمسانی واریانس بر برآورد، انحراف معیار و استنباط آماری، لازم است تا قبل از پرداختن به هرگونه تخمین وجود 
و یا عدم وجود ناهمسانی واریانس تحقق یابد. برای همسانی واریانس باقیمانده مدل از آزمون های بروش-پاگان 
گادفری، آزمون آرچ، آزمون گلجسر و آزمون وایت استفاده شد که نتایج آزمون ها نشان دهنده عدم همسانی 
واریانس بوده و به عبارتی باقی مانده های حاصل از تخمین مدل تحقیق، دارای واریانس ثابت نبوده است. لذا برای 
 )OLS( به جای حداقل مربعات معمولی )EGLS( تخمین مدل  های تحقیق از روش حداقل مربعات تعمیم یافته

استفاده می شود.
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جدول )8(- نتایج آزمون همسانی واریانس باقیمانده های مدل رگرسیون

روش تخمیننتیجهآزمون وایتآزمون ارچآزمون بروش پاگان

مدل اول
F 4/22209/73/60آماره

EGLSناهمسانی واریانس 
p.v0/000/000/00

3/85210/652/85آماره Fمدل دوم
p.v0/000/000/00

  منبع : محاسبات محقق

نتایج حاصل از تجزیه و تحلیل داده ها برای آزمون فرضیه های پژوهش در جدول )9( نشان داده شده است:

EGLS جدول )9(- نتایج آزمون مدل اول تحقیق در سطح داده های ترکیبی به روش

VIFسطح خطاتی استیودنتضریبمتغیرشــرح
2/114/450/00عرض از مبدأ

0/102/550/001/01تحریم اقتصادی
0/082/070/041/03ارتباطات سیاسی

0/013/110/001/18اندازه شرکت
0/081/990/041/02اهرم مالی

2/290/021/02-0/08-جریان نقد عملیاتی
0/115/160/001/05-بازده دارایی
0/083/250/001/01رشد شرکت
0/192/850/001/02زیان شرکت

0/48ضریب تعیین تعدیل شده
105/55    )0/000(آماره رگرسیون      )سطح خطا(    

1/96دوربین واتسن
منبع : محاسبات محقق  

همان گونه که مشاهـده می شود، معنی داری آماره فیشر )107/55(  در سطح 5% حاکی از معنی داری کلی 
مدل برآورد شده است. بنابراین، مدل تحقیق در کل معنی دار بوده و متغیر های مستقل و کنترلی توانایی توضیح 
متغیر وابسته را دارند. علاوه بر این ضریب تعیین تعدیل شده )R2( 0/48 است. این عدد نشان می دهد که تقریباً 
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0/48 از تغییرات متغیر وابسته را می توان به متغیرهای مستقل و کنترلی نسبت داد و 0/52 دیگر ناشی از سایر 
عوامل بوده که از دسترس محقق خارج می باشد. هر چه مقدار این شاخص بزرگتر باشد پراکندگی نقاط حول 
خط رگرسیون بیشتر خواهد بود. مقدار آماره دوربین واتسون )1/96( حاکی از عدم وجود مشکل خودهمبستگی 
سریالی مرتبه اول در اجزای اخلال مدل برآورد شده است، لذا نتایج مدل برآورد شده کاذب نیست و تخمین مدل 
قابل اتکاست )نرمال آن باید بین 1/5 تا 2/5 باشد (. مقدار شاخص عامل تورم واریانس )VIF( نیز نشان می دهد 
که متغیرهای مستقل مدل اول با هم مشکل همخطی شدید ندارند. زمانی که مقدار آماره VIF کمتر از 5 )در 
برخی دیگر از منابع عدد 10 نیز ذکر شده است( باشد، شواهدی از وجود همخطی چندگانه بین متغیرهای مستقل 

مدل وجود ندارد .
فرضیه اول: »تحریم های اقتصادی بر شکاف مالیاتی تأثیر معناداری دارد«

 )p.v( و سطـح معناداری آن )  با توجه بـه نتایج آمـار  t مربـوط بـه متغیر مستقل تحریم های اقتصادی )
به ترتیب 2/55 و 0/00 بوده و ضریب آن نیز 0/10 می باشد. به عبارتی با 0/01 افزایش در میزان تحریم های 
اقتصادی، شکاف مالیاتی شرکت به میزان 0/10 افزایش می یابد. با توجه به این که سطح خطای در نظر گرفته شده 
برای این پژوهش 0/05 بوده است، بنابراین متغیر تحریم های اقتصادی تأثیر معناداری بر شکاف مالیاتی داشته و 

این فرضیه در سطح اطمینان 95% مورد تأیید قرار می گیرد. 
فرضیه  دوم: »ارتباطات سیاسی بر شکاف مالیاتی تأثیر معناداری دارد«

( و سطـح معناداری آن   با توجه بـه نتایج آمـاره ی t مربـوط بـه متغیر مستقل ارتباطات سیاسی )
)p.v( به ترتیب 2/07 و 0/04 بوده و ضریب آن نیز 0/08 می باشد. به عبارتی با 0/01 افزایش در ارتباطات 
سیاسی، شکاف مالیاتی شرکت به میزان 0/08 افزایش می یابد. با توجه به این که سطح خطای در نظر گرفته 
شده برای این پژوهش 0/05بوده است، بنابراین متغیر ارتباطات سیاسی تأثیر معناداری بر شکاف مالیاتی داشته و 
فرضیه دوم نیز در سطح اطمینان 95% مورد تأیید قرار می گیرد. با توجه به ضریب مثبت متغیر ارتباطات سیاسی، 

حاکی از این مسأله است که ارتباطات سیاسی باعث افزایش شکاف مالیاتی می شود. 
تخمین مدل دوم: 

نتایج حاصل از تجزیه و تحلیل داده ها برای آزمون فرضیه های پژوهش در جدول )10( نشان داده شده است:
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EGLS جدول )10(- نتایج آزمون مدل دوم تحقیق در سطح داده های ترکیبی به روش

VIFسطح خطاتی استیودنتضریبمتغیرشــرح
2/363/010/00عرض از مبدأ

2/630/001/01-0/15-تحریم اقتصادی
2/040/041/03-0/07-ارتباطات سیاسی

0/033/250/001/18اندازه شرکت
0/051/970/041/02-اهرم مالی

2/330/021/02-0/06-جریان نقد عملیاتی
0/084/110/001/05بازده دارایی
0/072/850/001/01رشد شرکت
0/102/130/031/02-زیان شرکت

0/41ضریب تعیین تعدیل شده
125/33     )0/000(آماره رگرسیون )سطح خطا(    

2/10دوربین واتسن
         منبع : محاسبات محقق

همان گونه که مشاهده می شود، معنی داری آماره فیشر )125/33( در سطح 5% حاکی از معنی داری کلی 
مدل برآورد شده است. بنابراین، مدل تحقیق در کل معنی دار بوده و متغیرهای مستقل و کنترلی توانایی توضیح 
متغیر وابسته را دارند. علاوه بر این ضریب تعیین تعدیل شده )R2( 0/41 است. این عدد نشان می دهد که تقریباً 
0/41 از تغییرات متغیر وابسته را می توان به متغیرهای مستقل و کنترلی نسبت داد و 0/59 دیگر ناشی از سایر 
عوامل بوده که از دسترس محقق خارج می باشد. هر چه مقدار این شاخص بزرگتر باشد، پراکندگی نقاط حول 
خط رگرسیون بیشتر خواهد بود. مقدار آماره دوربین واتسون )2/10( حاکی از عدم وجود مشکل خودهمبستگی 
سریالی مرتبه اول در اجزای اخلال مدل برآورد شده است، لذا نتایج مدل برآورد شده کاذب نیست و تخمین مدل 
قابل اتکاست )نرمال آن باید بین 1/5 تا 2/5 باشد (. مقدار شاخص عامل تورم واریانس )VIF( نیز نشان می دهد 
که متغیرهای مستقل مدل اول با هم مشکل همخطی شدید ندارند. زمانی که مقدار آماره VIF کمتر از 5 )در 
برخی دیگر از منابع عدد 10 نیز ذکر شده است( باشد، شواهدی از وجود همخطی چندگانه بین متغیرهای مستقل 

مدل وجود ندارد .
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فرضیه سوم: » تحریم های اقتصادی بر درآمدهای مالیاتی تأثیر معناداری دارد «
 )p.v( و سطـح معناداری آن )  با توجه بـه نتایج آمـار  t مربـوط بـه متغیر مستقل تحریم های اقتصادی )
به ترتیب 2/63- و 0/000 بوده و ضریب آن نیز 0/15- می باشد. به عبارتی با 0/01 افزایش در میزان تحریم 
های اقتصادی ، درآمدهای مالیاتی به میزان 0/15کاهش می یابد. با توجه به این که سطح خطای در نظر گرفته 
شده برای این پژوهش 0/05 بوده است، بنابراین متغیر تحریم های اقتصادی تأثیر معناداری بر درآمدهای مالیاتی 

داشته و این فرضیه در سطح اطمینان 95% مورد تأیید قرار می گیرد. 
فرضیه ی چهارم: » ارتباطات سیاسی بر درآمدهای مالیاتی تأثیر معناداری دارد »

 )p.v( و سطـح معناداری آن )  با توجه بـه نتایج آمـاره  t مربـوط بـه متغیر مستقل ارتباطات سیاسی )
به ترتیب 2/04- و 0/04 بوده و ضریب آن نیز 0/07- می باشد. به عبارتی با 0/01 افزایش در ارتباطات سیاسی، 
درآمدهای مالیاتی به میزان 0/07 کاهش می یابد. با توجه به این که سطح خطای در نظر گرفته شده برای این 
پژوهش 0/05 بوده است، بنابراین متغیر ارتباطات سیاسی تأثیر معناداری بر درآمدهای مالیاتی داشته و فرضیه 

چهارم نیز در سطح اطمینان 95% مورد تأیید قرار می گیرد. 

7- نتیجه گیری 
دولت ها همواره در زمان ها و مکان های گوناگون باید در خصوص برآورده  کردن نیازها و خواسته های اساسی، 
همچون ایجاد شغل، برقراری امنیت داخلی و ملی، تثبیت قیمت ها و غیره در برابر عموم مردم پاسخ گو باشند. 
عنوان  به  مالیات  است.  ضروری  کافی  مالی  منابع  از  برخورداری  اهداف،  این  به  دست یابی  برای  است  بدیهی 
اصلی ترین ابزار کسب درآمد می تواند دولت ها را در جهت نیل به اهداف پیش گفته یاری رساند. پرداخت مالیات از 
طرف مؤدیان مالیاتی یکی از مهمترین وظایفی است که آنها می توانند در راستای تأمین منابع مالی جهت ارائه رفاه 
به جامعه انجام دهند که در جهت منافع خودشان نیز بوده و ضرورتاً در جهت منافع سهامداران و سایر ذینفعان از 
جمله دولت نباشد. این پژوهش به بررسی تجربی تأثیر تحریم های اقتصادی و ارتباطات سیاسی با تأکید بر درآمدها 

و شکاف مالیاتی بر اساس نظریه اقتصاد سیاسی در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته است.  
    نتایج پژوهش نشان داد که تحریم های اقتصادی باعث افزایش شکاف مالیاتی و کاهش درآمدهای مالیاتی 
می شوند همچنین ارتباطات سیاسی نیز باعث افزایش شکاف مالیاتی و کاهش درآمدهای مالیاتی می شوند.  این 
نتایج گویای این واقعیت است که در شرایط تحریم با کاهش درآمدهای نفتی و افزایش سطح تورم و رکود در کشور 
میزان درآمدهای مالیاتی کاهش می یابد. به عبارتی در شرایط تحریم اقتصادی، شرکت ها رو به اقتصاد پنهان و 
اقتصاد زیرزمینی می آورند تا از این طریق بتوانند از پرداخت مالیات فرار کرده و وجوه نقد را در شرکت نگه دارند. 
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همچنین در شرکت های با روابط سیاسی بالاتر، میزان استفاده از اقلام تعهدی بالاتر بوده و مدیریت با استفاده 
از اختیارات خود و اقلام تعهدی حسابداری اقدام به کاهش و دستکاری سود به منظور کاهش مالیات پرداختی 
می نماید تا بتواند میزان پاداش خود را افزایش دهد؛ شرکت هایی که دارای روابط گسترده سیاسی با دولت می باشند، 
دولت آنها را به ذخایر نقدی بزرگ از طریق تأمین مالی ارزان و پرداخت مالیات کمتر قادر خواهد ساخت و مدیران 
این شرکت ها از سیاست های مالیاتی جسورانه تری استفاده می نمایند. به طور کلی این نتایج مطابق پژوهش چانی 
و همکاران )2012( بوده که معتقدند به دلیل حمایت دولت از ارتباطات سیاسی، در شرکت هایی که روابط سیاسی 
حاکم است، محیط عملیاتی شفاف نیست. در نتیجه کیفیت اطلاعات در شرکت های دارای اطلاعات سیاسی 
پایین  تر از سایر شرکت هاست. به عبارتی مطابق نظریه اقتصاد سیاسی با وجود این که مدیران با ارتباطات سیاسی 
قوی، دسترسی آسان تری به منابع بلندمدت دارند، از این منابع برای سرمایه گذاری در پروژه های سودآور استفاده 
نمی کنند و جریان های نقد آزاد شرکت را برای اهداف سیاسی خود به مصرف می رسانند، انجام چنین رویکردی 

منجر به افزایش فرار مالیاتی شرکت می شود.
با توجه به نتایج پژوهش پیشنهاد می شود که در شرکت ها تا حد ممکن از انتخاب مدیران سیاسی برای پست 
مدیریت ارشد خودداری شود؛ زیرا این مدیران سعی در برقراری ارتباطات سیاسی با دیگران دارند و این رویه بر 
اهداف شرکت تأثیر نامطلوبی می گذارد. همچنین به سازمان بورس و اوراق بهادار پیشنهاد می شود که برای رونق 
اقتصاد بخش خصوصی، تا حد امکان اجازه انتخاب مدیران سیاسی را در پست های مدیریت ارشد محدود کنند 
و سازوکارهای نظارتی ویژه ای را برای اقدامات این مدیران در نظر بگیرند. باتوجه به تأثیر ارتباطات سیاسی بر فرار 
مالیاتی، لذا در این گونه شرکت ها ممکن است به منظور کاهش مالیات، اقدام به تقلب و دستکاری صورت های 
مالی نمایند، هرچند که این اقدامات در کوتاه مدت ممکن است موجب کاهش مالیات پرداختی و در نتیجه کاهش 
خروج وجه نقد و افزایش ارزش شرکت شود اما در بلندمدت با کشف این فعالیت های متقلبانه هزینه های سنگینی 
بر شرکت به خصوص سهامداران جزء خواهد داشت، لذا سهامداران در هنگام خرید سهام شرکت های با ارتباطات 

سیاسی باید به این موضوع توجه ویژه ای داشته باشند.
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