
  
  تحليلي بر هموارسازي مالياتي و پايداري سياست مالي در اقتصاد ايران
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  29/6/1391: تاريخ پذيرش    16/3/1391 :تاريخ دريافت

  چكيده

دي از اهميـت ويـژه اي   دو مسألة پايداري سياسـت مـالي و هموارسـازي سياسـت مـالي در تئـوري اقتصـا       
از طريـق  كه مخارج دولـت در بلندمـدت    از يك طرف بررسي هاي پايداري مالي الزام مي كند. ندبرخوردار

دارد كه هزينه هـاي مـديريتي و   به آن از طرف ديگر، هموار سازي مالياتي اشاره . مالياتها تأمين مالي شود
نيز با درنظر گرفتن حاضر مقاله . شود) حداقل( نه سازيبايد توسط دولت بهيزيان اجتماعي تغييرات مالياتها 

اين دو چالش مهم دولت، بدنبال بررسي وجود يا عدم وجود هموارسازي مالياتي و پايداري مالي در اقتصـاد  
، پـس از تعـديل   آزمون فرضية هموارسازي مالياتي در اقتصاد ايـران  .مي باشد 1350-1386ايران در دورة 

سركوب نشان مي دهد كه عواملي مانند گونه اي كه شامل درآمدهاي نفتي نيز بشود،  هب) 1979( مدل بارو
هـاي  همچنـين، بررسـي  . الياتي داشـته اسـت  مالي نقش مهمي در عدم توجه دولت به مسالة هموارسازي م

مبنـي بـر گـرايش     رغم فرضـية نشان مي دهد كه علي FMOLSبا استفاده از تخمين زن صورت گرفته 
برآورد مدل مورد نيز بر اساس را ه تعويق انداختن اخذ درآمدهاي مالياتي در ايران، اين فرضيه دولت براي ب

   .مي توان رد كردآزمونهاي آماري نظر و 

هموارسازي مالياتي، پايداري سياست مالي، سركوب مالي، هم انباشتگي چند سطحي،  :هاي كليدي واژه
FOMLS

                                                            
   e.rezaei@urmia.ac.ir )نويسنده مسؤل(هيئت علمي دانشگاه اروميه عضو -  1
  khademij@gmail.comرييس گروه امور پژوهشي سازمان امور مالياتي كشور -  2
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  مقدمه -1
كـاهش   و توزيع درآمدهاي مالياتي در دوره هاي مختلف، يكي از دلايل منطقي سياست كسري بودجه

 ي كههموارسازي مالياتي علاوه بر اثرات. تخريبي مالياتها بر رفتار بهينة خانوار در اقتصاد مي باشداثرات 
امـا  . هي توسط دولت است، خود يك دليل عقلايي براي مطرح شدن انتشار بددارد بر تصميمات خانوار

اين مقالـه   بنابراين، .تصميمات دولت بايد تابع قواعد خاصي در اقتصاد باشداين  است كهنكتة مهم آن 
آيا سياست هاي مالي اعمال شده در ايران در چارچوب يـك فرآينـد بـا صـرفه و     "بررسي مي كند كه 

اين جهت اهميت دارد كه بيشتر درآمدهاي ايـران از محـل   اين آزمون از  "اقتصادي انجام شده است؟
نفتي بدست مي آيند بنابراين سياستهاي مالياتي آن نمي تواند كل درآمدهاي آن را توضـيح  درآمدهاي 

ولي نكته اي كه اهميت دارد اين است كه تمـام درآمـدهاي نفتـي تحـت كنتـرل دولـت نيسـت        . دهد
ر اما همين سياستگزاري ماليـاتي د  .بر پاية درآمدهاي مالياتي تنظيم شود بنابراين بيشتر مخارج آن بايد

  .خود از يك فرآيند منطقي تبعيت مي كنداقتصاد 
همچنين، درصورت وجود يك سيستم جامع مالياتي مي توان از پايداري سياست مالي نيز مطمـئن  

ايدة پايداري سياست مالي به اين نكتة اصلي بر مي گردد كه بخش خصوصي كه فرض مي شـود  . بود
اين اطمينان را داشته باشند كه اين بدهي ها  ند بايدابزارهاي بدهي دولتي هستاصلي ترين نگه دارندة 
اگر . پايدار باشد لي و بطور كلي مالية عمومي بايدبه عبارت دقيق تر، وضعيت ما. در آينده بازخريد شوند

، آنگـاه ايـن نگرانـي كـه     ، بصورت نامحدود افزايش يابـد GDPانتظار برود كه نسبت بدهي دولت به 
مي يابـد   مين كند، افزايشرا بدون پناه بردن به چاپ پول تأ دات بدهي خوددولت قادر نخواهد بود تعه

اين پديده هم باعث خواهد . ، يا حتي تورم هاي لجام گسيخته، همراه خواهد بودكه اين هم با تورم بالا
همچنـين ناخرسـندي    .)2008 ،ويكنز(شد كه بخش خصوصي از نگه داري بدهي دولت ناخرسند باشد 

نگه داري ابزارهاي بدهي دولت زماني بيشتر خواهد شد كـه دولـت بـدون احتيـاط،      بخش خصوصي از
يا حتي اگر تعمـدي هـم از طـرف    . مخارج خود را با يك حاشية بالايي نسبت به درآمدش افزايش دهد

دولت در كار نباشد اين ناخرسندي مي تواند از ضعف پايه هاي مالياتي و پايين بودن درآمدهاي مالياتي 
  .ه گرفته باشدسرچشم

اهميت موضوع فوق باعث شده است كه ما در قسمت دوم اين مقاله به بررسـي تجربـي موضـوع     
از پايداري مالي بصـورت تجربـي در ايـران سـخن     و در قسمت سوم نيز  پرداخته هموار سازي مالياتي

  .قسمت آخر مقاله هم به نتيجه گيري و پيشنهادات سياستي مي پردازد. بگوييم
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  هموارسازي مالياتي سي تجربيبرر -2
 تصريح مدل -2-1

زيانهـاي اجتمـاعي ناشـي از مالياتهـا را از طريـق       ،نشان داد كه دولـت خيـر انـديش   ) 1979( بارو
ارزش «آزمـون   ،)1995(وش ق ـمتعاقـب وي،  . ، حـداقل مـي كنـد   هموارسازي متوسط نرخ مالياتي،

تواند جهت آزمون فرضية هموارسازي ماليـاتي مـورد اسـتفاده قـرار      را پيشنهاد مي كند كه مي» فعلي
درآمدهاي حاصله از نفـت  در اين مقاله سعي مي گردد كه اين آزمون به گونه اي تعديل شود كه . گيرد
پاسـتن و   ؛)2002( آدلـر  ؛)1999(كاشين و نـاديم   ؛)1979( بارو بر اساس كارهاي. آن گنجانده شود در

) 2(نسبت به قيد فرض مي كنيم كه تابع هدف دولت كه خواهان حداقل كردن آن  زني ما )2011( كاور
  :شودمي صورت زير تصريح ه بكه است 

)1(                                             10       }{
2

1 2   t
ts

s
ts

t IEC 




   

)2(  
اپراتـور انتظـارات،    E. فرض شده است كه زيانهاي ناشي از مالياتها شكل درجه دوم داشته باشـد 

tI  مجموعه اطلاعات دولت طي دورةt  ،   ،نرخ تنزيل ذهني دولـتt     نـرخ متوسـط ماليـاتي )
، tميزان بدهي دولت در ابتداي دورة  tD، )مجموع مالياتهاي جمع آوري شده تقسيم بر كل محصول

tG    ،ميزان مخارج دولت بدون در نظر گرفتن پرداختهـاي بهـره ايr      نـرخ واقعـي و ثابـت بهـره و
ttQP كسري بودجـة دولـت   ) 2(ت معادلة سمت راس در حقيقت، 1.درآمد حاصل از منابع طبيعي است
)tdef  (را نشان مي دهد.  

، بعنوان نسـبتي از توليـد،   از منابع طبيعي اگر فرض شود كه درآمد حاصل
t

tt
Y

QPـ  صـورت  ه ، ب
را ) 2(رشد كند مي توانيم تمام جملات معادلة  nهم با نرخ ثابت  tYنشان داده شود و tPدرصدي از 

  :2تقسيم كرده و بصورت آينده نگر داشته باشيم tYبر 

                                                            
  .آن قسمت از مدل كه درآمد حاصل از نفت و ساير منابع طبيعي را داراست توسط نويسندگان اضافه شده است -  1
  .فرآيند تبديل معادلة فوق در صورت درخواست خوانندگان مي تواند در اختيار آنان قرار گيرد -  2

tttttttt QPYGrDDD  1
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)3(  
  

صورت ه دهندة همان متغيرهاي قبلي هستند با اين تفاوت كه بدر معادلة فوق حروف كوچك نشان
دهندة ارزش فعلي درآمدهاي دولت و سـمت  نشان) 3(سمت چپ معادلة . ان شده اندبي tYدرصدي از 

 .عنوان قسـمتي از توليـد اسـت   ه علاوة مخارج برنامه ريزي شدة آن به راست آن بيانگر بدهي جاري ب
نيم كه درآمـدهاي  گونه اي تصريح كه ، بtYرا مي توانيم بعد از نرمالايزسازي با ) 2(همچنين، معادلة 

ــا        ــوند و ب ــته ش ــار گذاش ــت كن ــارج دول ــي از مخ ــابع طبيع ــل از من ــوند  ~gحاص ــان داده ش  :نش
) tt Pgg ~ .در اين صورت معادله به شكل زير در خواهد آمد:  

)4(  
اي باشد كـه دولـت    گونهه بنابراين، مسألة اجتماعي كه دولت با آن مواجه است مجدداً مي تواند ب

t  جهت سـادگي فـرض مـي    . انتخاب كند) 4(و ) 3(نسبت به قيود ) 1(را براي حداقل سازي معادلة
شود كه نرخ تنزيل مؤثر ذهني  

r
nR 

 1
نرخ تنزيل  كه دولت با آن مواجه است برابر با 1

  :ين فرض آخر مي توان نشان داد كه نرخ متوسط بهينة مالياتي برابر است بابا ا. ذهني دولت است
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  ن                                          كه در آ
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  .مي تواند مقدار دائمي انتظاري مخارج دولت خالص شده از درآمدهاي منابع طبيعي باشد

  s
ts

ts

tss

ts

ts

g
r

n
drP

r

n 





























1

1
1)(

1

1 

  ttt gdrdn  
~1)1( 1

          tststtstt IPEIgEdnrIgEdnr   )~
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هش قيمت منابع طبيعي افـزايش  نرخ ماليات مي تواند از افزايش مخارج يا كا )5(بر اساس معادله 
  .ي مخارج يا قيمت كالا افزايش نخواهد يافتارو نرخ ماليات متعاقب افزايش گذ يابد

  :را مي توان تركيب كرد تا كسري بودجه از آنها تعريف شود 5 و 4معادلات 

)9                   (                                   tsttstt IPEPIgEgdef    

منـابع  لت و قيمت دارد كه كسري بودجه تابعي از مخارج موقتي خالص دو ه آن اشاره ب )9( ةمعادل
فقـط   صورت بهينه هموارسازي نمايـد، آنگـاه كسـري بودجـه    ه اگر دولت مالياتها را ب. مي باشدطبيعي 

پـايين تـر از مقـدار    منـابع  ا قيمـت  يزماني خواهد بود كه مخارج جاري دولت بالاتر از مقدار دائمي آن 
  .دائمي آن باشد

  :صورت زير بازنويسي كرده را ب )9(، مي توان معادله  6-8با استفاده از معادلات 

)10                                   (                           








 



ts

ts

ts
t IgREdef ~

1
  

صورت بهينه انتخاب شود آنگـاه كسـري بودجـه    ه اين معادله بيانگر آن است كه اگر نرخ ماليات ب
يعني اگر خالص مخارج دولـت   .آمدهاي نفتيبرابر خواهد بود با تغييرات آتي مخارج دولت خالص از در

كسري بودجه كاهش مي يابد و اگر خالص مخارج دولت كاهش يابد  ،افزايش يابد بر اساس اين معادله
بطور مشابه، اگر قيمت منابع طبيعي كاهش يابد كسري بودجه كـاهش   .كسري بودجه افزايش مي يابد

طـور  عليت گرنجري از تغيير مخارج دولت و همينكسري گيرنده  به گونه اي كه. مي يابد و بر عكس
  .تغيير قيمت منابع است

اگر از كسـري بودجـه   . مي تواند پايه آزمون فرضيه هموارسازي مالياتي باشد )10( ، معادلهبنابراين
 ،يا تغيير در قيمت هاي منابع را پيش بيني كرده و يا عليـت گرنجـري آن باشـد   بتوان تغيير در مخارج 

در  sg~مي تواند براي محاسبه مقادير پيش بينـي شـده    tg~و  tdefير جاري و گذشته آنگاه مقاد
اگر دولت سياست بهينه اي را دنبال كند آنگاه ايـن مقـادير پـيش    . گيردمورد استفاده قرار ) 10( معادله

مدل خودرگرسـيون بـرداري   . ادير جاري كسري را خواهد داداز مقبيني شده، برآوردهاي بدون تورشي 
 VAR   منظر بگيري مي توانيم درنامقيد زير را:  
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diiبصورت  جملات اخلال t2و  t1كه  ) 11(معادلـه  . توزيـع شـده انـد   ) يكسان و نرمال(  ..
مي توان از رابطه زير اسـتفاده   sاشاره ضمني بدان دارد كه براي تغيير انتظاري در مخارج براي دوره 

  :كرد

 )12   (                                                                 



 

t
t

def
g1
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تخمين زن زير براي مقادير جاري كسري بودجـه بدسـت   ) 10(در معادله ) 12(با جايگذاري معادله 
  :مي آيد

)13                     (                   



 

t
t

def
gARI1
~

0      1RAdefestt  

  :بايد عبارت زير برقرار باشد ،برابر باشد tdefدار تحقق يافته كسري با مق defestبراي اينكه 

)14              (                                         1     00     1  RAIAR1  

محدوديت اعمال شده روي ضرايب معادله را نشان مي دهد كه دلالت بر آن دارد كـه  ) 14(معادله 
 به هموارسازي ماليـاتي بهينـه  كه دولت دست است ) يعني برقراري اين محدوديت (  تحت اين شرايط

 ـ) 14(صورت غير فرمولي مي توان گفت كه اگر معادله ه ب. استزده  اشـاره  ) 13(مين شـود، معادلـه   أت
را در برابر كسري بودجه تحقـق  )  defest(ن دارد كه اگر كسري بودجه تخمين زده شده ه آضمني ب
و بصـورت  . قـرار مـي گيرنـد   درجـه   45كنيم همه نقاط بصورت تصادفي در بـالاي خـط   يم يافته ترس

را در )  14(فرمولي نيز اگر معادله  RAI   ضرب كرده و   RA1     0    را به دو طـرف اضـافه
  :تقسيم كنيم خواهيم داشت Rكنيم آنگاه هر دو طرف را بر 

 )15               (                              R
1      a       

a       1      
2221

12 0a
a1 11 



  

  :صورت زير مي تواند بازنويسي شوده كه ب

 )16          (                        00
R

1
0aaaa 12121121                        



  
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صورت بهينه هموارسازي ماليـاتي مـي   ه مبني بر اين فرض كه دولت ب oHفرضيه  ،)16(معادله 
  .نشان مي دهد نمايد را

  داده ها -2-2
پرداختهاي بهره مخارج دولت بدون در نظر گرفتن : داده هاي مورد نياز در اين قسمت مقاله عبارتند از 

  اسمي، درآمـدهاي نفـت و گـاز    GDP، ، كل درآمدها، كل پرداختهاي بهره اي، كل كسري بودجهاي
ت و بانك اطلاعات سري هاي زماني بانك مركـزي گرفتـه شـده    كه عمدتاً از بودجه هاي سنواتي دول

  .اند
  مدل برآورد -2-3

 ـ   صورت بهينهه ن به اينكه آيا دولت ببراي رسيد برآورددر اين  ا ، مالياتها را هموارسـازي كـرده اسـت ي
  :سنجي انجام شده استاقتصاد آزموناز سه طريق  ،خير

كـل   ،املي روي كـل درآمـدها در اقتصـاد دارد   با اين فرض كه دولت كنتـرل ك ـ  ،ابتدا در مدل -1
  .كه اين را حالت اول ناميده ايمدرآمدهاي اقتصاد را در نظر گرفته ايم 

، اين فرض را بنا گذاشته ايم كه دولت فقط مي تواند درآمدهاي مالياتي را كنترل در حالت دوم -2
  .كند و نمي تواند درآمدهاي ديگر را كنترل نمايد

تعديل شده نيز براي برآورد مدل بهره گرفته  1FMOLSبار نتايج از روش جهت سنجش اعت -3
  .ايم

نشان از وجود  KPSS، فيليپس پرون و ADFقبل از برآورد مدلها آزمون ريشه واحد بر اساس 
  .رتبه اول آنها داردريشه واحد در سطح متغيرهاي بكار رفته و پاياي تفاضل م

  :حالت اول
با فرض كنترل كامل دولت ) اعم از مالياتها و درآمدهاي ديگر( در حالت اول كل درآمدهاي دولت 

به نظر مي رسد كه در اين حالت شواهد اندكي بـراي وجـود هموارسـازي    . روي آنها داده شده استبر 
بيـان كـرد كـه بـراي بدسـت آوردن      ايـد  بـل از بـرآورد و آزمـون مـدل ب    ق. مالياتي وجود داشته باشـد 

r

n
R





1

واقعي بدست آمـده   GDPاز  n. داريم rو  ) نرخ رشد واقعي توليد(  n، نياز به تعريف  1

                                                            
1 -Fully-Modified OLS 
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و  از تقسيم پرداختهاي بهـره اي دولـت بـر بـدهي هـاي آن     )  1998(را هم بر اساس كار كاشين  rو  
  .كسري نرخ تورم بدست آورده ايم

  :حالت دوم
و  نـدارد كنتـرل  ي عروي درآمدهاي حاصل از منابع طبيبر در اين حالت فرض شده است كه دولت 

. ارد مدل شودوصورت خالص از درآمدهاي حاصل از منابع طبيعي ه سعي شده است كه مخارج دولت ب
  .بقيه موارد شبيه حالت قبل هستند

اسـتفاده  مرتبه اول براي ضـرايب   VARدر اولين گام از . د مدل را نشان مي دهدبرآور) 1(ل جدو
. دار بوده اند و هم از نظر مفهوم اقتصادي قابل تفسـير هسـتند  ده است چون هم از نظر آماري معنيش

ضرايب بدست آمده نشان مي دهند كه مقادير آتي مخارج دولت  g  ياg~   توسط مقادير گذشـته
  .خودشان و همچنين مقادير كسري بودجه توضيح داده مي شوند

  برآورد مدل - )1(جدول 

    1 tg  1tdef  2R        1       RAIRA01  

  حالت اول
tg 

tdef 
97/0 )28/12(  
1/0 -  )91/1 -( 

25/0 )24/1(  
58/0  )17/4(  

84/0 
53/0 ]82/0    15/0-[ 

 

  حالت دوم
g~  

tdef 
88/0 )26/2(  
3/0 - )13/1 -(  

20/0  )43/0(  
28/0 )71/2(  

49/0 
49/0 ] 39/0  16/0- [  

 
  .مي باشند tد داخل پرانتز آمارة اعدا. محاسبات تحقيق: مأخذ

، هموارسـازي ماليـاتي بـردار    0Hتحت فرض       1       RAIRA01    برابـر  بـا
 10      اعداد بدست آمده هم با صفر  ولي. مي باشد g  ـ داري دمعني تفاوت) 1(و هم با  ه ارنـد ب

ل ودر جـد (  t، 2/11است كه با آماره  39/0و  82/0گونه اي كه ضرايبي كه بايد صفر باشند به ترتيب 
از نظر آماري هم با صفر تفاوت معني داري دارند و ضرايبي كه بايد يـك باشـند بـا    ) گزارش نشده اند

 يافـت آورد مدل مـي تـوان در  ين برابا يك تفاوت معني داري دارند بنابراين با  -16/0و  -15/0مقادير 
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كه بحث هموارسازي مالياتي در دوره مورد مطالعه مطرح نبوده است ولي براي آزمون رسمي آن نيز از 
  :به شرح زير استفاده مي كنيمجهت اطمينان بيشتر  fآماره 

)17(                            
    

 4,2`~
2

1








 








 





T
R

v
bwbwbw

R

v
bw

f  
  :كه در آن 

 22211211 aaaa       b              ،






 1100

0011
             

             w  
  و ) 1(كوواريانس مدل تخمين زده شده در جدول  –عبارت از ماتريس واريانسT   دوره مـورد

 بردار ستوني است كه عنصر مربوط به كسـري بودجـه در آن يـك و بقيـه     vهمچنين، . نظر مي باشد
  .داختيار مي كننرا عناصر مقدار صفر 

 ،اگـر دولـت در اقتصـاد   . را نشـان مـي دهـد   ) هموارسازي مالياتي(آزمون آماري فرضيه ) 2(جدول 

1121اعمال نموده باشد بايد  را  هموارسازي مالياتي aa   و
R

aa
1

1222      برابر بـا صـفر بـوده
021اما فرضيه . باشند  naa زيرا مقدار . ي توان رد كردبراي هر دو حالت م راf  از مقدار بحراني

البته مي توان اين نتيجه را بـه صـورت نمـوداري    . دار استهم معني tدرصد بزرگتر و  95آن در سطح 
  :در شكل زير مشاهده كرد) فرمولي يعني غير( هم 

  آزمون فرضية هموارسازي مالياتي -)2(جدول

  1121)( aastatt   Raastatt 1)( 1222   )36,2(f  

  حالت اول

  حالت دوم

87/0)2/12(  

58/0)2/2(  

36/1-)67/1 -(  

8/0 -)56/1-(  

6/6  

1/7  

  همان: مأخذ
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 كسري بودجة تحقق يافته و بهينه از فرآيند حداقل سازي زيانهاي اجتماعي -)1(نمودار 

  
  .)defes( ات تحقيقو محاسب) def( هاي زماني بانك مركزييبانك اطلاعات سر: مأخذ 

  قسمت قبل  نتايج 1اعتبارسنجي -2-4
جهت اعتبارسنجي نتايج بدست آمده در قسمت قبل، ما يك تعديل ديگر در مدل انجام مـي دهـيم تـا    

) مـازاد ( واقعـي سـازي كسـري   تمام جوانب تحقيق را رعايت كرده باشيم و آن هم اين است كه جهت 
بـه تعويـق انـداختن اخـذ     «نام سياست ه احتمالي بسياست  بودجه وارد شده در مدل ما سعي مي كنيم

 . بودجـه خـارج كنـيم   ) مـازاد ( را از درون داده هاي سري زماني كسري» 2ماليات عدم تعويقماليات يا 
  :براي اين كار از معادلة زير كمك خواهيم گرفت

)18(                                                               tttt dnrgdef )(1     

)1(با تعريـف   كه در آن تمام متغيرها همان تعريف قبل را دارند و 
)(1(

R
RR


  

بيانگر اين واقعيت اسـت كـه نـرخ بهينـة ماليـاتي       ضريب . پارامتر تعويق يا اخذ زودتر ماليات است
تعويق انداختن مالياتها يا افزايش مازاد منسجم مي كند بسـته بـه اينكـه     انگيزه هاي دولت را جهت به

در حقيقـت  (.چگونه باشـد  R، و هزينه واقعي بهرة بدهي دولت رابطة بين نرخ تنزيل ذهني دولت،
مـدل از طريـق برآوردگـر     امـا بعـد از تخمـين    .)كنـار مـي گـذاريم    فرض برابـري ايـن دو پـارامتر را   

FOMLS چون ضريب ،  دار نشد بنابراين از ادامة ايـن بررسـي   از نظر آماري معني 88/0با مقدار
 دار مـي شـد تمـام مراحـل فـوق را     اگر اين ضريب معنـي . ر تلقي كرديمصرف نظر و نتايج بالا را معتب

استفاده ) 18(ودجة قبلي از كسري بدست آمده از معادلة مجدداً تكرار مي كرديم و فقط بجاي كسري ب
                                                            
1 -Robustness check 
2 -Tax tilting 
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 ـ» تعويق«مفهوم بود كه دولت سياست به آن  داري ضريب همچنين معني. مي كرديم « جـاي  هرا ب
  .صورت برنامه ريزي شده استفاده مي كنده ب» هموارسازي

  بحث در بارة نقش سركوب مالي و منابع طبيعي
) بهـرة (يا همان نرخ سود  rيري از اطالة كلام مختصراً نقش سركوب مالي را در اثري كه جهت جلوگ

از آنجا كه در بيشتر سـالهاي مـورد   . واقعي در فرآيند بهينه سازي در اينجا ايفا مي كند نشان مي دهيم
 ـ  ،بررسي نرخ تورم از نرخ سود بانكي بيشتر بوده رخ سـود بـانكي و بطـور كلـي     باعث شده است كـه ن

جبران هر نوع قرض دهي و قرض گيري در اقتصاد ايران منفي شـود كـه از آن در اصـطلاح    نرخهاي 
اين در فرآيند بهينه سازي ما اثـر خـود را   . ياد مي شود» سركوب مالي« به ) 1967( مك كينون و شاو
در دوره،  nمتوسـط  ( را بزرگتر مي كند  Rكوچكتر و ، گذاشته و مخرج كسر را  1Rبر  مخرج كسر

اين متغير باعث مي شود كـه نـرخ تنزيـل ذهنـي     بزرگتر شدن  .)بوده است -r ،13/0و متوسط 03/0
خـود  مفهـوم اسـت كـه دولـت در جمـع آوري منـابع       به آن اين . ، كوچكتر از آن شوددولت ،يعني 

دهـد  مي مطلوبيت حال حاضر وي را كاهش ن ،آوري درآمدها در آيندهناشكيبايي نخواهد داشت و جمع
آوري مالياتها را به راحتي به تعويق خواهد انداخت و كسري هاي بودجه خود را عمدتاً از در نتيجه جمع

همان اتفاقي كـه در ايـران در سـالهاي    (  مين خواهد كردأن تر تواسطه هاي مالي با نرخهاي بهرة پايي
باعث مي شود كه شروط همـوار سـازي ماليـاتي     rهمچنين منفي بودن  .)استرخ داده مورد بررسي 

كه هرچند اين اتفاق در اقتصاد رخ داده ولي نمي توان آن را برنامه ريزي ناميد بل .تأمين نشوندراحتي هب
.عمدتاً حاصل عملكردهاي كل عوامل اقتصادي بوده كه از حوصلة اين بحث خارج است

در مورد نقش منابع طبيعي نيز مي توان خاطر نشان ساخت كه ما انتظار داشتيم اگر منابع طبيعي و     
كـه   گونهسياست هموار سازي مالياتي پديدار شود ولي همان ،گذاريمبدرآمدهاي حاصله را از مدل كنار 

   .مشاهده شد اين مسأله چندان تأثيري در برنامه ها و سياستهاي مالياتي نداشت

                                                            

1  - R
nR 

 1
1  
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  پايداري سياست مالي بررسي تجربي -3
بررسي، بعد از آزمونهاي ريشه واحد تحت شرايط خاص اقتصادي و ترديـد بـه وجـود    قسمت ما در اين 
. تصاد ايران استفاده خواهيم كردهاي ساختاري، از دو روش متفاوت جهت آزمون پايداري در اقشكست
كارگرفتن دو روش اين است كه دقت ارزيابي را افزايش دهيم و نتيجـة ارزيـابي مـا تـابعي از     ه دليل ب

ابتدا از رويكرد هم انباشتگي . روش انتخاب شده نباشد بلكه ماهيت و صحت و سقم نتيجه، روشن شود
ه خواهيم كرد كه همزمان شرايط اقتصـادي و  چند سطحي استفاده خواهيم كرد سپس از روشي استفاد

 ـ   ) 2009( برنامه ريزي بودجه اي دولت را در نظر مي گيرد كه سامي كـار  ه نيـز آن را در مقالـة خـود ب
، لـت، يارانـه هـا، درآمـدهاي ماليـاتي     مخـارج دو : از متغيرهاي مورد استفاده نيـز عبارتنـد  . گرفته است

، شاخص ضمني، خالص بدهي دولـت بـه بانـك    اخالص داخلي، توليد نپاية پولي درآمدهاي نفت و گاز،
بديهي است كه جهت ايجاد برخي متغيرهـاي ديگـر مثـل بـدهي بخـش عمـومي از       . مركزي و بانكها

  .اشاره خواهد شدبه آن تركيب متغيرهاي فوق استفاده شده كه در ادامة مقاله 
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  آزمون هاي ريشه واحد -3-1
 -و لـي   2پاپـل -، لامسـدين  1و انـدروز زمون هـاي ريشـه واحـد زيـوت     آ -3-1-1

  3استرازيسيچ
مرسوم و آزمون ريشـه واحـد    ADFقبل از انجام آزمون هم انباشتگي چند سطحي، ما از آزمون هاي 

اندروز شكستهاي ساختاري نامعلوم در عـرض   -آزمون زيووت. استفاده كرديم) 1992(زيووت و اندروز 
اين مطالعه جهت پرهيز از نتايج غلط هم انباشتگي كه ممكن  ما در. و شيب را در نظر مي گيرد أاز مبد

است از شكستهاي ساختاري نامعلوم ناشي شود نتايج آزمونهاي مرسوم را بـا آزمـون هـاي دقيـق تـر      
همانگونه كه جدول نشان مي دهد ويژگـي   4.خلاصه شده اند )3(مقايسه كرده ايم كه نتايج در جدول 

                                                            
1 -Zivot, E. and Andrews, D. W. K. (1992), Unit root test 
2 -Lumsdaine-Papell unit root test 
3-Lee and Strazicich  unit root test(2003) 

ي زمـاني  بحث فرضية ريشه واحد در سـري هـا   ،)1982(در ادبيات اقتصادسنجي و كلان سنجي بعد از كار مهم نلسون و پلاسر  -4
ديدگاه مرسوم و سنتي فرضيه ريشه واحد اين بـود كـه شـوكهاي جـاري فقـط اثـر       . دستخوش علائق و يافته هاي جديد قرار گرفت

اشارت مهم و ضمني فرضيه ريشـه واحـد   . بر سري زماني دارند و روند بلندمدت سري توسط چنين شوكهايي تغيير نمي كند يي گذرا
ه شوكهاي تصادفي اثرات دائمي بر سطح بلندمدت سري هاي كـلان اقتصـادي دارنـد و نوسـانات     توسط نلسون و پلاسر اين است ك

، آزمونهـاي  رد كه با حضـور شكسـت سـاختاري   وي عنوان ك. به چالش كشيده شد) 1989( اين يافته ها توسط پرون. نيستند ييگذرا
ADF ايا باشد ولي يك شكست ساختاري سـري  يعني ممكن است سري پ .فرضية صفر اريب مي گيرند متعارف به سمت رد

 ،پرون عنوان كرد كه بيشتر سري هاي زماني داراي ويژگي ريشه واحد نيستند اما ريشه واحد داشـتن . را ناپايا جلوه دهد
معمول ايجاد شود اما در حالت شوكهاي كوچك و معمولي اقتصاد بـه  رح مي شود كه شوكهاي بزرگ و غيرتنها زماني مط

فرآيندي را كه پرون معرفي كرد با يك شكست برونزاي شـناخته شـده بـود كـه     . مدت خود بر مي گرددسمت روند بلند
از آن موقع به بعد آزمونهـايي بسـط داده    .مورد انتقاد قرار گرفت) 1992( بعدها به شدت از سوي كساني چون كريستينو

، )  1992( انـدروز  و مي توان به آزمون زيووتشدند كه تاريخ شكست را بصورت برونزا تعيين مي كردند كه از آن جمله 
آزمون زيوت اندروز آزموني است كه از تمام نمونه استفاده مي كند و از متغير . اشاره كرد... و ) 1992( پرون و ووگلسنگ

 مم در مينـي  ADFبدسـت آمـده از آزمـون     tجايي كه آمارة . دامي متفاوتي براي هر تاريخ شكست احتمالي بهره مي برد
در هر حال، آزمونهاي ريشه واحد كه اجازة حضور شكست سـاختاري را مـي دهنـد    . باشد تاريخ شكست انتخاب مي شود

اول اينكه اين حضور از بدست آمدن نتيجه اي كه اريب را به نفع عدم رد رقم مي زند جلـوگيري  : حداقل دو مزيت دارند
بعدها مطرح شد كه اما شايان ذكر است بحثي . ساز قرار مي دهددوم اينكه اطلاعات ارزشمندي را در اختيار مدل. مي كند

اين بود كه اگر در يك سري زماني بيش از يك شكست وجود داشته باشد وضعيت پايايي آن چگونه بايد بررسي شود؟ به 
اختاري را استرازيسيچ فرآيندهايي را پيشنهاد دادند كه دو شكست سسدين و پاپل و از همه مهمتر لي وهمين منظور لام
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ولي با وجـود شكسـتهاي   . ريشه واحد براي سطح متغيرها مي باشد مشترك تمام آزمونها مطرح كردن
در ادامه به آزمون هاي هم  .هستند)  I(1)(ساختاري متغيرهاي مزبور همگي هم انباشته از مرتبة اول 

  .خواهيم پرداخت 1هانسن وچند سطحي-انباشتگي گري
  نتايج آزمون هاي ريشه واحد -)3(جدول

  نام متغير سال شكست نتيجه
  )يك شكست( اندروز –تايج آزمون ريشه واحد زيوت ن

I(1)  1378  درصد 10در سطح G 

I(1)  1372 درصد اطمينان 1در سطح Tax revenue  
I(1)  درسطح يك درصد

  اطمينان
1354 Total revenue  

 )دو شكست(2پاپل-نتايج آزمون لامسدين

I(1)  1381و1369 درصد 10در سطح G 

I(1)  1373و1361 اطميناندرصد  1در سطح Tax revenue 

I(1)  درسطح يك درصد
  اطمينان

 Total revenue 1367و1359

  )دو شكست( استرازيسيچ –نتايج آزمون ريشه واحد لي 
I(1)  درصد  10در سطح

 اطمينان

 G 1381و1369

I(1)  1372و1361 درصد اطمينان 1در سطح Tax revenue 

I(1)  1368و1359  درصد اطمينان  1درسطح Total revenue 

  تلخيص شده از برنامة آزمون ها: مĤخذ   
 3روش هم انباشتگي چند سطحي -3-2

ادبيات اقتصـاد كـلان در چنـد سـال     . ابتدا توضيح مختصري از اين روش در اين قسمت ارائه مي شود
ادفي مـي  اخير نشان داده است كه برخي از سري هاي زماني ناپايا بـوده و در بردارنـدة رونـدهاي تص ـ   

انگسـتد  (باشند كه مفهوم هم انباشتگي نقطة شروع طبيعي، براي تحليل چنين سري هاي زماني است 
                                                                                                                                                    

پيشنهاد شده بوسيله لي و استراسيزيچ عـلاوه بـر آن مزيـت ديگـري نيـز       LMبصورت درونزا مشخص مي كرد و فرآيند 
  .براي اطلاعات بيشتر به مقالات اين افراد مراجعه شود. داشت و آن جلوگيري از رد مصنوعي فرضيه ها بود

1 -Garegory –Hansen Cointegration test and Multicointegration Approach 
2- Lumsdaine-Papell unit root test 
3 -Multicointegration 
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 I(1)گفته مي شود در حالت ناپايايي هم بسياري از سري هاي زماني گـرايش بـه     .)1997و ديگران 
داده انـد كـه برخـي     حال تحقيقات دقيق و اخير نشان با اين. بودن دارند) 1هم انباشته بودن از درجة (

) ، دسـتمزدها و تعـدادي از متغيرهـاي انبـاره    انند متغيرهاي اسمي پول، قيمتهـا م( متغيرهاي اقتصادي 
روشـهاي متعـددي جهـت تحليـل سيسـتمهايي كـه        ،باشند و به همين خاطر هـم  I(2)ممكن است 

 ؛1995تـامورا  كي ؛1995 ،يوهانسـن  ؛1994 ،هالـدراپ ( دارند توسـعه داده شـده اسـت    I(2)متغيرهاي 
  .)1993 ،واتسون –استاك  ؛1996 ،پارولو

استناد كرده اند روشـي اسـت   به آن  1990همچنين يكي از روشهايي كه بسياري از مطالعات دهة 
هستند را در نظر مـي   I(1)كه  Yو  Xآنها دو متغير . ارائه كرده اند) 1990و  1989( كه گرنجر و لي

tttكه با تركيب گيرند  XYZ  پايا از مرتبةI(0) سـري خطـاي   عـلاوه بـرآن  . خواهند بود ،

تجمعي 



t

j
jt ZS

1

/ و tXگرايش به هم انباشتگي با  tSرا مطرح مي كنند كه  I(1)صورت ه ب 

tttبصورت (  tYيا  SYI  ( از درجةI(0) دارد كه لزوماً به آن اين اشارة ضمني . خواهد داشت
گرنجـر و لـي ايـن نـوع هـم      . وجود خواهد داشت I(1)دو سطح از هم انباشتگي بين دو سري زماني 
  . انباشتگي را هم انباشتگي چند سطحي ناميدند

، هـم انباشـتگي چنـد    گفتـه شـده  ) 1997( و انگسـتد و يوهانسـن  ) 1992(همانگونه كه توسط لي 
، روشهاي معمولي را كه در سيستمهاي هم انباشته جهت برآورد مورد استفاده قرار مي گيرند را يسطح

بي اعتبار مي كند و بديهي است كه پيامدهاي جدي هم براي مسائل بعد از تخمين مثل آزمون فرضيه 
  .و پيش بيني خواهد داشت

، انگستد و ديگران رابطة هم انباشتگي چند سـطحي را  اس تعريف هم انباشتگي لي و گرنجربر اس
  :صورت زير بيان مي كننده ب

)19   (                                          )0(11 IXXYXS ttttt     

كه در آن 


 
t

j
jt YY

1

و  1


 
t

j
jt XX

1

پس، هم انباشتگي . هستند   I(2)متغيرهاي 1

چند سطحي اشاره به هم انباشتگي بين خطاهاي تجمعي هم انباشته در يك سطح هـم انباشـتگي بـا    
  .متغيرهاي اصلي دارد
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 ـد از تعريف هم انباشتگي چند سطحيبع طـور كلـي دو روش و فرآينـد جهـت     ه ، بايد اشاره كرد ب
حله اي و ديگري فرآيند تك مرحلـه  آزمون هم انباشتگي چند سطحي وجود دارد كه يكي فرآيند دو مر

ارائه كرده اند ولي از آنجا كه برخي مسائل بحث ) 1990(فرآيند دو مرحله اي را گرنجر و لي . اي است
فرآيند يك مرحله اي را پيشنهاد كرده كه چون مـا  ) 1997(انگستر . انگيز در برآورد ضرايب وجود دارد

  . آن را ارائه مي كنيمهم از اين روش استفاده كرده ايم در ادامه 
  فرآيند تك مرحله اي -3-2-1

از آنجا كـه  . مبناي اين فرآيند در نظر گرفتن يك چارچوب براي برآورد همزمان پارامترهاي مدل است
داشته باشند لذا لازم است تا اجزاء معينـي   ن است به صورت بالقوه عرض از مبدأسري هاي تكي ممك

، بنابراين رگرسـيون كمكـي عبـارت    شود رگرسيون كمكي اضافه مثل روندهاي خطي يا درجه دوم در
  :خواهد بود از

   )20 (                                tttt uXXttY    12
210

1  
. عنوان تخمين زن استفاده كرده هم ب tYتجمعي، از ه جاي سري هاي زماني غير البته مي توان ب

حاصل از معادلة فوق، فرآينـد   tûبه هر حال، در اين قسمت هدف اين است كه مشخص كنيم كه آيا 
I(0)  )هم انباشتگي چند سطحي( ،I(1)  )  هم انباشتگي در سطح اول ولي عدم وجود هم انباشـتگي

بـراي انجـام ايـن كـار     . ترا داراس ـ) عدم وجود هم انباشتگي بـين متغيرهـا  (  I(2)و يا ) چند سطحي
 مقـادير  صـورت زيـر در نظـر گرفتـه و از    ه را ب tûبيان كرده ) 1994(كافيست همانگونه كه هالدراپ 

نشان داده مي شـود اسـتفاده    ADF*كه با ) متعارف ADFنه (  ADFبحراني تعديل شدة آزمون 
  :كرد

)21  (                                                             tjt

P

j
jtt uuu   


  ˆˆˆ

1
10  

  نتايج برآورد روش اول -3-2-2
. كار گـرفتيم ه ما فرآيند تك مرحله اي را جهت آزمون وجود يا عدم وجود هم انباشتگي چند سطحي ب

هاي گونه كه اين معادله نشان مي دهد متغيرهمان. بود) 20(ابزار كار ما هم معادلة 


 
t

j
jt YY

1

1 

و 


 
t

j
jt XX

1

اعـم از ماليـاتي و   (  به ترتيب بيانگر سري تجمعي مخارج دولت و درآمـدهاي  1
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كـه  . ي دهـد هم صرفاً سري واقعي شدة درآمدهاي دولـت را نشـان م ـ   Xآن مي باشند و ) گاز نفت و
بـار   يـك  در ايـن مطالعـه، مـا    .باشـد  I(1)، بـوده و سـري سـوم    I(2)، فرض مي شود دو سري اول

كرديم و يكبار هم درآمـدهاي  )20( درآمدهاي مالياتي را در برابر مخارج دولت قرار داديم و وارد معادلة
بر اساس . مالياتي را با درآمدهاي حاصل از فروش نفت و گاز جمع كرده و درآمدهاي كل را وارد كرديم

در جود هم انباشتگي چنـد سـطحي برآوردگـر    تئوري هم انباشتگي چند سطحي، در صورت اثبات و
در هـر  . يك برآوردگر بسيار سازگار از مقدار عددي متعادل كنندة متغير روانه بدست مي دهـد  9معادلة 

 دارد كه متغيرهاي جريان درآمد و مخـارج دولـت بـه همـراه هـم     به آن مثبت باشد اشاره حال، اگر
، نشـان  اگر كوچكتر از يك باشـد . يك باشد مي تواند بزرگتر و يا كوچكتر از حال . حركت مي كنند

مـي شـود و    مي دهد كه بطور متوسط درآمد بر مخارج پيشي گرفته و باعث انباشته شدن مازاد بودجـه 
رآمدها پيشي گرفته و دولـت ممكـن   ، بيان مي كند كه بطور متوسط مخارج از داگر بزرگتر از يك باشد

برابـر  . است در بازي پونزي گرفتار شود و نياز داشته باشد مالياتها را افزايش و يا مخارج را كاهش دهد
 اگـر   .)2002لوري ليچ مـن و ديگـران   (  دهندة بودجه اي متوازن استيك بودن پارامتر هم نشان
دار باشد تا سياست مالي به سمت پايداري معني و نيز بزرگتر از صفر  بايد بزرگتر از يك باشد اصولا

البته منفـي  . ، درآمد آن نيز افزايش يافته استافزايش بدهي هاي دولت چون در اين حالت با. ميل كند
ممكـن اسـت    شدن اين ضريب لزوماً بيانگر عاجز بودن دولت از ايفاي تعهدات خـودش نيسـت بلكـه   

دولتها بصورت تعمدي دست به چنين كاري زده باشند تا نرخ بهره را كوچكتر از نـرخ رشـد اقتصـادي    
و تعديلات صورت گرفته در جدول زيـر خلاصـه    )20(در هر حال، نتايج برآورد ما از معادلة  .نگه دارند
  :شده است

  نتايج آزمون هم انباشتگي چند سطحي براي سه معادله -)4(جدول

DW  ADF*     
2  1  0    )معادله(  

98/0  78/2- 13/0-*** 09/1** - 6/1 4/173  G(TR) 1(معادله( 

94/0  87/3- 53/1*** 67/2** - 17/0- 7/480  G(tax) 2(معادله( 

84/0  2/4- 025/0*** 92/0** 182/0 35/6 52/66-  TR(G)  3(معادله( 

  %10معني داري در سطح  -% . ***1معني داري در سطح  -**
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وارد شـده انـد   ) 3(تا ) 1(نشان مي دهد سه معادله اي كه در رديف هاي ) 4(گونه كه جدول همان
بـودن جملـة    I(0)نـدة  دههيچ كدام از معادلات نشان ، *ADFنشان مي دهند كه بر اساس آزمون 

قرار دارد رابطة بين مخارج دولت و كل درآمدهاي ) 1(معادله اي كه در رديف . نيستند) 21معادلة (خطا 
نشان مي دهد كه  مخارج و درآمدها در يك مسير حركت  علامت ضريب. حاصله را نشان مي دهد

ز يك است مي توان گفت مخارج از درآمدها جلـوتر حركـت   مي كنند ولي از آنجا كه مقدار آن بزرگتر ا
را به دست مي دهد كـه از   -78/2مقدار آمارة  tSروي  *ADFآزمون . مي كند و بزرگتر از آن است

بنابراين هم انباشتگي چنـد سـطحي بـين ايـن      ،مقادير بحراني كوچكتر است% 10و % 5هر دو سطح 
و اشارت اقتصادي آن اين است كه پايداري قوي سياست مـالي در اقتصـاد    رد كرد متغيرها را مي توان

وجود ندارد ولي چون بـا  ) به شكلي كه در گذشته بوده( ايران حتي با مطرح كردن درآمدهاي نفتي هم
مين مي كننـد بنـابراين مـي تـوان     را تأ *ADFتفاضل مرتبه اول پسماندهاي مذكور مقادير بحراني 

البتـه  . در يك سطح هم انباشتگي بين مخارج دولت و كل درآمدهاي دولـت وجـود دارد  گفت كه فقط 
  .هم دريافت كه شرط پايداري را برقرار نمي سازداين را مي توان از منفي شدن ضريب 

ا در اقتصاد ايـران ر  به روشني يكي از مهمترين چالش هاي سياست مالي) 2(معادلة دوم در رديف 
بررسـي بـه شـيوة هـم     . ارتباط بين درآمدهاي مالياتي و مخـارج دولـت مـي باشـد     مطرح مي كند كه

انباشتگي چند سطحي نشان مي دهد كه نمي توان در هيچ سطحي بـين مخـارج دولـت و درآمـدهاي     
اسـت كـه مخـارج    در اين معادلـه حـاكي از آن   ضريب . مالياتي وجود هم انباشتگي را مشاهده كرد

و در يك دنياي بدون انرژي و نفـت، وجـود   ز درآمدهاي مالياتي حركت مي كند دولت به شدت جلوتر ا
چنين رابطه اي بين متغيرهاي كليدي ماليه عمومي نشـان از عـدم پايـداري شـديد سياسـت مـالي در       

  .اقتصاد دارد
ا نشـان مـي دهـد كـه ضـريب      ارتباط بين كل درآمدها و مخارج دولت ر) 3(معادلة سوم در رديف 

 I(1)از مخـارج دولـت دارد و مهمتـر از آن    ) بطور متوسط( نشان از پايين تر بودن اين درآمدها 92/0
بودن جملات مربوط به شاخص پسماند گرنجر و لي نشان از عدم هم انباشتگي چند سـطحي و فقـط   

  .در سطح اول دارد) ضعيف از نظر معني داري آماري( هم انباشتگي
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مقايسة : نتايج  1اعتبارسنجي -3-3   باR) مقايسة نرخ رشد اقتصادي با نرخ
  ) بهره

ما در روش قبلي رفتار متغيرهاي مخارج و مالياتها را بدون توجه به شرايط اقتصادي مورد بررسي قـرار  
در ايـن  . ي بود كه براي ارزيابي انتخاب كرده بوديماين عدم توجه هم با اتكا و اطمينان به روش. داديم

معادلاتي را مورد بررسي قـرار مـي دهـيم كـه هـر دو پـارامتر       ) 2009( قسمت از مقاله به روش سامي
و  بـه ترتيـب   (مربوط به نرخ رشد اقتصادي و نرخ بهرة بدهي هاي دولت را نيز همزمان برآورد كند 

R(. صورت كلي زير در نظر مي گيريمه جهت ادامة اين روش معادلة قيد بودجه را ب:  
)22 (                                                                   tttt BrTRGB )1(1   

كل درآمـدهاي دولـت را نشـان     tTRمخارج و  tG، دهندة بدهي هاي دولتنشان tBكه درآن 
  :صورت زير تعريف كرده ايمه ب) 2005(بدهي هاي دولت را به روش كيا . مي دهد

Debtt = Debt(t-1)[1 + (interest rate on debt) t-1] + (government spending 

on goods and services and transfer payments)t -                                 )23(  

(government revenues) t - (change in monetary base)t  
  

  :مي توان رابطة زير را تصريح كرد)  22(با حل و گرفتن انتظارات از معادلة تفاضلي 

)24(                                 )
)1(

(lim)
)1(

(
1

t
t

tt
tt

t
tt r

B

r

GTR
EB







 




  

  .ر پونزي ناميده مي شود، قاعدة غي)24(عبارت دوم معادلة 
وضعيتي را در نظر مي گيريم كه برخي اثرات نوسـاني و  ) 22(، ابتدا براي برآورد معادلة در هر حال

بـه همـين   . در عين حال وجود عدم تقارن را بر روي متغير مورد بررسي، بدهي دولت، را مطالعه كنـيم 
مطـرح شـد   ) 21994 ،زكـوان  ؛1993 ،گلوستن و همكاران( كه توسط  TARCHمنظور از يك مدل 
  :استفاده مي كنيم

                                                            
1 -Robustness checks 
2 -Zakoïan(1994) and Glosten, Jaganathan, and Runkle (1993). 
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)25(  
2

131
2

12
2

110

1

)(

1

)(
0








 

tttt
t
t

tlt

q

l

j
l

P

i
iti

j
t

D

xyy
jj



 

11كه در آن  tD  0است اگرt     01باشـد و بـراي حالتهـاي ديگـر tD  حـال  . اسـت
برآورد كرده ايم كه نتايج  )25(را در شكل لگاريتمي آن و در چارچوب معادلات ) 22(متغيرهاي معادلة 

شايان ذكـر اسـت كـه وقفـة      1.نشان داده شده است) 5(مقدار پارامترها و آزمونهاي مربوطه در جدول 
  .يك انتخاب شده است) 22(بر اساس معادلة  yمتغير وابستة 

 و آزمون ضرايب جهت ارزيابي مدل TARCH نتايج برآورد مدل -)5(جدول

  ربرآوردگ مقدار ضريب Zآمارة
)94/1( 1/8 

0  
)2/59( 0613/1 

1  
 ---- 

1  
)1/2( 6096 

0  
)2/3( 04/0 

1  
)7/2-( 2/0- 

2  
)02/2( 6/0 

3  
97/0 
72/1  

2R  
DW 

0613/0 
008/0  

11  

p-value for 011   
16/0- 
01/0  

21   

p-value for 021   
  تلخيص شده از خروجي نرم افزار: مĤخذ

                                                            
  .مزبور انجام شد كه جهت رعايت اختصار گزارش نشده است معادلةنيز براي  TARCHآزمون  - 1
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از نظـر   صورت مثبـت و ه ضريب ب نشان مي دهند هر دو 1و  0گونه كه علامت ضرايب همان
درصد همان ترجمان نرخ بهـره اي اسـت    13/6در واقع مقدار  .دار در معادله ظاهر شده اندآماري معني

در معادلـة واريـانس شـرطي كـه بـا      . كه بر بدهي هاي انباشت شدة دولت در هر دوره اضافه مي شود
ثر بـودن مقـادير مثبـت    ؤبيـانگر م ـ  1تصريح شده اند، علامت مثبت  3و  0،1،2ضرايب 

21( پسماندها بر اين معادله هستند و علامت مقادير منفي پسماندها   (است و از نظـر   ينيز منف
تفسير جملة اخير اين است كه پسماندهاي منفي . داري قابل اطميناني برخوردار استآماري نيز از معني

همان بحثي كه گلوسن ( ه خود مي گيرند را ب» اخبار خوب«كه به مفهوم بدهي پايين تر بوده و معني 
كـه  شرطي را كاهش مي دهند در حاليواريانس  ، )در مقالة خود از آن ياد مي كنند 1993 ،و همكاران

، اگـر  طـورخيلي روشـن  هب. واريانس شرطي را افزايش مي دهد» اخبار بد«پسماندهاي مثبت به عنوان 
بـه  در راستاي تحليل انبارة بدهي دولت بحـث كنـيم و آن را   ) 5(بخواهيم از ضرايب رگرسيون جدول 

  :داشت، خواهيم شكل يك معادلة تفاضلي درآوريم

)26 (                    tt
t

tt
t

t BB
B

 



 0613.0

1.8

)0613.1(

1.8
)

)0613.1(
(lim

1

  

به روشني نشان مي دهد كه ارزش فعلي بدهي دولت در آينده  بـيش از مقـدار آن در   ) 26(معادلة 
نتيجة اين بررسي هم سازگار با نتيجه اي است كه در روش اول مبني بر ناپايـداري  . خواهد بود tدورة 

جريـان   شد با اين تفاوت كه اين يك متغير انباره و متغيرهـاي روش قبلـي، متغيـر   سياست مالي مي با
  .بودند

  نتيجه گيري -4
 ـ كاهش اختلالات ناشي از جمعنحوة در اين مقاله،  عنـوان اولـين چـالش    ه آوري درآمدهاي ماليـاتي ب

در ادبيـات  عنوان يكي از راهكارهاي ايـن چـالش   ه هموارسازي مسير اخذ ماليات ب. اساسي مطرح شد
نتايج ما حاكي از نبود سياست هموارسازي مالياتي . اقتصاد بخش عمومي براي اقتصاد ايران آزمون شد

  . واسطة وجود درآمدهاي حاصل از فروش منابع اوليه مي باشدهو شواهدي از سركوب مالي ب
قل مجادلات از مهمترين بحث هايي كه در ادبيات ماليه عمومي و نيز مركز ث ديگر يكي ،همچنين

ا كه بدهي هـا  از آنج. بازخريد بدهي هاي دولت مي باشد مين مالي و، نحوة تأاقتصادكلان شكل گرفته
، استقراض نسـل حاضـر بايـد از محـل مالياتهـاي نسـل آتـي        ، بنابراين در بلندمدتپرداخت شوند بايد

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 ta

xj
ou

rn
al

.ir
 o

n 
20

25
-1

2-
18

 ]
 

                            21 / 26

https://taxjournal.ir/article-1-57-en.html


  1391تابستان  ،)62مسلسل (چهاردهم  شماره /پژوهشنامه ماليات                                           100
 

مداوم كمتـر   ي آن بطورگونه اي باشد كه درآمدهاه حال اگر بودجة بين دوره اي دولت ب. پرداخت شود
با عنايـت بـه ايـن بحـث،     . نهايت با شكست مواجه خواهد شد از مخارجش باشد با انباشت بدهي و در

مطالعة حاضر براي كشوري صورت گرفت كه علاوه بر درآمـدهاي ماليـاتي، در طـول سـالهاي مـورد      
ي مورد بررسي مربـوط مـي   آنچه كه به روشها. بررسي، از درآمدهاي نفت و گاز نيز استفاده كرده است

در هر  .شد سعي ما بر آن بود كه ملاكهاي مربوط به روش شناسي را تا حد ممكن در نظر داشته باشيم
ري سياسـت مـالي در اقتصـاد ايـران     حال، نتايج ما نشان مي دهد كه شروط لازم و كافي جهت پايـدا 

،كه ابـزار مناسـبي بـراي    حيچارچوب روش هم انباشتگي چنـد سـط  به عبارت ديگر، در  تأمين نيست؛
ارزيابي موضوع مورد بررسي شناخته شده است، بين مخارج دولت و مالياتها هيچ رابطة هـم انباشـتگي   

در سـطح   )ضـعيف (همچنين بين مخارج و كل درآمدها هم انباشتگي . در سطوح مختلف برقرار نيست
همچنين با در نظـر گـرفتن   . ذيرفتاول برقرار است ولي در سطح بالاتر چنين رابطه اي را نمي توان پ

شرايط اقتصادي و كشاندن بحث از حوزة متغيرهاي جريان به حوزة متغير انبـاره اي مثـل بـدهي نيـز     
دهندة وضـعيت  نسبت به رشد شاخص نشان) اضافه پرداختي( نشان داد كه نرخ رشد بدهي هاي دولت

بـيش از   ه پايداري سياسـت مـالي بايـد   دهد كاقتصادي بيشتر بوده و برآيند همة اين روشها نشان مي 
 . گيرديش مورد توجه دولت قرار ب

  شنهادات سياستيپي -4-1
 توجه كافي به موقت يا دائمي بودن ماهيت مخـارج وجـود داشـته    در تأمين مالي مخارج دولت بايد -1

هم  ه،اين توج .تا هدف هموارسازي مالياتي ميسر گرددشود مين باشد و هر كدام با يك روش خاص تأ
   .مدت خواهد شدو هم هموارسازي مالياتي در ميان باعث رسيدن به پايداري مالي

ريـزي صـحيح دولـت در    ره و سـركوب مـالي باعـث عـدم برنامـه     منفي بودن نرخ واقعي به ـ  -2
مين مه داشته باشد دولتها بـه راحتـي تـأ   كه اين وضعيت ادا هموارسازي مالياتي شده است لذا تا زماني

  .ريزي شده انجام خواهند دادبرنامه جز مالياته ود را از روشهاي ديگري بكسري هاي خ
عدم توجه به پايداري سياست مالي، در صورت پايان يافتن درآمدهاي طبيعـي و يـا مخـاطرات     -3

  .سياسي عدم توانايي فروش منابع اوليه در بازارهاي جهاني، مي تواند منجر به ورشكستگي دولتها شود
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